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Executive Summary

There are twelve articles on the thirty-third issue of our journal. All of the studies
have written out as research papers and they include socio-economic-based findings and
reviews.

The opening article of this issue belongs to Yalginkaya and Kaya that discusses the
long-term effects of education on economic growth by employing PISA participants
between 1990 and 2014. According to the study, a positive and statistically significant
long-term effect on economic growth in the economies of PISA participants has found at
the examined period. The following study investigates the cointegration between economic
growth, financial development and trade openness in 21 emerging countries for 1995-2013
in terms of structural breaks. The existence of the long-run relationships between the series
has been examined by three alternative cointegration techniques which allow various
shifts, and it has been figured out that trade openness has a stronger effect on economic
growth compare to financial development in terms of structural breaks.

In third published article, “creative economy” has been taken as a base subjects, and
the aim has been chosen as to present a general frame by examining the notion of creative
economy through creative industries, creative class and creative city approaches even
though the importance of the subject has newly began to understand in Turkey as the
authors stated. The fourth article named as “Kazakhstan’s Competitiveness in the Eurasian
Economic Union Market” is about the competitiveness of the industries of Kazakhstan in
EEU market. Since the fundamental problem of the existing literature is the using various
RCA indices together according to the authors, the paper only focuses two different types
of RCA indices. That is why, although the reason of employing two different kind of
indices has claimed as to show different aspects of trade competitiveness by authors, the
paper has found to be not so far from the empirical literature criticized by authors.

After aforecited article, Serdar Varlik’s study appears in the journal as fifth article.
The author makes the research on how sovereign risk premium shocks effects the strength
of the Turkish banking systems. The results of the study present important evidences that
show that the balance sheet structure of banking sector is strong against country risk
premium shocks. Moreover, in this article it has been found that Turkish banking sector
reflects an increase in credit-deposits interest rate to real economy shocks. In the sixth
article of our journal written by Karakuca and Leroch aims to make an economic
explanation to religious fractionalization by treating religious groups as networks in the
sense of exchanging information. As a very interesting and a newly handled topic, the
article is quite lucrative to read. In another subsequent article, the relation of carbon
dioxide emission, economic growth and crude oil consumption has aimed to be revealed by
ARDL Bound testing which developed by Pesaran et al.

When the eighth article has investigated the determinants of underemployment in
wage and salary earners using micro data set of Household Labour Force Surveys applied
between 2009-2015 by employing Probit model; the ninth article has handled the
relationship between social capital indicators and economic growth over the period 2006-
2014. In the tenth article the possible reasons of why the number of beneficiaries of



unemployment insurance low compare to EU member states have examined and the
international comparison on this subject has been conducted by using EU MISSOC
Comparative Tables Database. The eleventh article has purposed to examine the tax
performance of Turkey after the year of 2000 and how it will be improved. Finally, the last
article of our journal is about an alternative Marxian explanation on global crises starting
from the Great Depression to 2012. This study, which has brought a different perspective
to the economic crises, is also valuable in terms of explaining Marx's views in comparison
with liberal and Keynes in the prevention of crises.

We are grateful to your ongoing interest in our journal, and we hope you will also
be pleased with the excellent works that we offer in this issue.

Prof. Ahmet Burcin YERELI
Editor



Editoriin Notu

Dergimizin 33. sayisinda on iki adet makale yer almaktadir. Caligmalarin tamamui
arastirma makalesi olarak kaleme alinmis olup tiimii sosyoekonomik tabanli tespitlere ve
degerlendirmelere yer vermektedir.

Bu sayimmizin agilis makalesi Yalginkaya ve Kaya’ya ait olup 1990 ile 2014 yillan
arasinda egitimin ekonomik bilylime {izerindeki uzun dénemli etkilerini PISA katilimcisi
ckonomiler ilizerinden degerlendirmektedir. Calismaya gore, incelenen dénemde PISA
katilimeist ekonomilerde egitimin ekonomik biiyiime iizerinde pozitif ve istatistiksel olarak
anlamli uzun doénem etkileri oldugu saptanmigtir. Takip eden ¢aligma ise yapisal kirilmalar
baglaminda 1995-2013 yillar1 arasinda 21 gelismekte olan iilkedeki ekonomik biiyiime,
finansal gelisme ve ticaret aciklifi arasindaki egbiitiinlesmeyi incelemektedir. Seriler
arasindaki uzun vadeli iliskilerin varlif1 cesitli hareketlere izin veren {i¢ alternatif
esbiitiinlesme teknigi ile incelenmistir ve yapisal kirilmalar agisindan ticaret agiginin
finansal kalkinmaya kiyasla ekonomik biiyiime {izerinde daha giiglii bir etkiye sahip
oldugu belirlenmistir. Yayimlanan {iglincii calismada “yaratici ekonomi” temel konu olarak
belirlenmis ve yazarlarin belirttigi tizere her ne kadar bu konunun 6nemi Tiirkiye’de yeni
anlagilmaya baslamis olsa da temel amag¢ olarak yaratici endiistriler, yaratici smif ve
yaratict sehir yaklagimlari iizerinden yaratici ekonomi kavramini ele alarak genel bir
gergeve sunmak secilmistir. “Avrasya Ekonomik Birligi Pazarinda Kazakistan’in Rekabet
Giicti” isimli dordiincii makale Kazakistan endiistrilerinin AEB pazarindaki rekabet giicii
hakkindadir. Yazarlara gore rekabet giicii alaninda var olan literatiiriin temel sorunu birden
fazla karsilastirmali tstiinlikkler endeksinin birlikte kullanilmast oldugu igin, c¢aligma
yalnizca iki farkli kargilagtirmali iistiinliikler endeksine odaklanmistir. Bu sebeple her ne
kadar iki farkli endeks kullanmanin ticaret rekabetini gostermek agisindan gerekli oldugu
yazarlar tarafindan iddia edilse de ¢alisma yazarlarin elestirdigi ampirik literatiirden ¢ok
farkli bulunmamustir.

Yukarida sozii edilen makaleden sonra Serdar Varlik’in g¢alismasi dergimizin
besinci makalesi olarak yerini almaktadir. Yazar, Tirkiye’deki bankacilik sistemlerinin
saglamligiin iilke risk primi goklar1 tarafindan nasil etkilendigi iizerine bir arastirma
yapmustir. Calismanin sonuglart bankacilik sisteminin bilango yapisinin iilke risk primi
soklarina karst giiclii konumu hakkinda 6nemli deliller sunmaktadir. Dahasi, bu ¢alismada
Tiirk bankacilik sektoriiniin gergek ekonomi soklarmna karsi kredi mevduat faizlerini
arttirdigr da saptanmistir. Karakuga ve Leroch tarafindan yazilan dergimizdeki altinci
makale ise dinsel boliinme konusuna dini gruplar bilgi aktarimi agisindan sosyal ag
gruplart olarak degerlendirmek suretiyle ekonomik bir degerlendirme yapmay1
amaglamaktadir. Oldukga degisik ve yeni ele alinmaya baslayan bir konu olarak bu makale
okumak i¢in olduk¢a kayda deger bulunmaktadir. Takip eden bir diger calismada
Tirkiye’deki karbondioksit emisyonu, ekonomik biiyiime ve ham petrol tiiketimi
arasindaki iligki Pesaran vd’nin gelistirdigi ARDL Sinir testi ile agiga c¢ikarilmaya
calismaktadir.

Sekizinci ¢alisma 2009-2015 yillari arasinda ticretli ve maash ¢alisanlar i¢indeki
eksik istihdamin belirleyicilerini Hanehalkr Isgiici Anketleri mikro veri seti ve Probit
yontemi kullanarak aragtirirken, dokuzuncu ¢alisma 2006-2014 déneminde sosyal sermaye



il ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi degerlendirmektedir. Onuncu ¢aligmada issizlik
sigortasindan yararlananlarin sayisinin diisiik olmasimin olast sebepleri incelenmis ve bu
konudaki uluslararasi karsilastirma Avrupa Birligi MISSOC Karsilagtirmali Tablolar veri
seti kullanilmak suretiyle yiiritiilmiistir. On birinci makale 2000 yili sonrasinda
Tiirkiye’deki vergi performansini incelemeyi ve nasil iyilestirilebilecegini arastirmustir.
Son olarak dergimizin son ¢aligmasi Biiyiik Buhran’dan baglayarak 2012 yilina kadar olan
kiiresel krizler iizerine Marksist acidan alternatif bir agiklama ile ilgilidir.

Dergimize siiregelen ilginizden otiirii tesekkiirii bir bor¢ biliriz ve bu sayida
sundugumuz c¢aligmalardan ayrica memnun kalacaginizi umariz.

Prof.Dr. Ahmet Bur¢in YERELI
Editor
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The Effects of Education on Economic Growth: An Application on PISA
Participants (1990-2014)

Abstract

In this study, it is intended that long-term effects on economic growth of education has been
analyzed in global scale and in terms of economies of the PISA participants to be carried out a situation
assessment. In this context, it has been investigated whether it is descriptive and valid in terms of the
relationship between education and economic growth, in the economy the PISA 2012 participants the
results of PISA, which is accepted as an international reference in the field of education, as econometric
for the period 1990-2014. As a result of the study, it has been determined that is to positive the
directional and statistically significant long-term effects on economic growth of education in the
economies of PISA participants, in the review period. However, in the study it has been identifyed that
the size of effects long-term and positive the directional on economic growth of education is increased
in parallel with the level of success in the exam the economies of PISA participants. These results
demonstrate that in the description of the relationship between education and economic growth in the
economies of PISA participants of results of the PISA exam is valied.

Keywords . Economic Growth, Education, PISA, New Generation Panel Data
Analysis.

JEL Classification Codes:  C50, 125, 040.
Oz

Bu ¢alismada egitimin ekonomik biiytime tizerindeki uzun dénemli etkilerinin kiiresel 6lgekte
incelenmesi ve PISA katilimcisi ekonomiler agisindan bir durum degerlendirmesi yapilmasi
amaglanmaktadir. Bu kapsamda, egitim alaninda uluslararas1 bir referans olarak kabul edilen PISA
sonuglarinin, PISA 2012 katilimcis1 ekonomilerde egitim ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiler
acisindan agiklayici ve gecerli olup olmadigi 1990-2014 dénemi igin ekonometrik olarak incelenmistir.
Caligma sonucunda, inceleme déneminde PISA katilimcisi ekonomilerde egitimin ekonomik biiyiime
tizerindeki uzun dénemli etkilerinin pozitif yonlii ve istatistiki agidan anlamli oldugu belirlenmistir.
Bununla birlikte, ¢alismada egitimin ekonomik biiyiime {izerindeki uzun dénemli ve pozitif yonli
etkilerinin biiyiikligiiniin, PISA katilimcis1 ekonomilerin smavdaki basari diizeyleriyle paralel bir

sekilde artt1g1 tespit edilmistir. Bu sonuglar, PISA sinav sonuglarmin katilimec1 ekonomilerde egitim
ile ekonomik biiylime arasindaki iligkileri agiklamada gegerli oldugunu gostermektedir.

Anahtar Sozciikler :  Ekonomik Biiyiime, Egitim, PISA, Yeni Nesil Panel Veri Analizi.
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1. Giris

Ekonomik bityiime kavramy, iktisadi diisiincenin evrimi igerisinde ve birbirini izleyen
iktisadi ekollerin her birinde 6nemli bir yer tutmus ve iktisadi hayatin hemen her déneminde
en ¢ok tartigilan ve arastirilan konulari arasinda yer almustir. Bu itibarla, ge¢misten
giinimiize gelismislik diizeyi ne olursa olsun hemen her iilkenin tizerinde 6nemle durdugu
temel makroekonomik hedeflerin baginda ekonomik biiyiimenin saglanmasi ve saglanan
biiylime temposunun da siirdiriilebilir kilinmasi1 gelmektedir. Uzun vadeli ve firetim
kapasitesindeki artiglarla ilgili bir kavram olan ekonomik biiyiime, ekonominin kurumsal
yapisi veri olarak alindiginda birey basina diisen tiretim faktorlerinin (isgiicii, sSermaye, dogal
kaynaklar vb.) fiziki miktarlarinin artmasi ve/veya ortalama verimliliklerinin yiikselmesi
gibi temelde iki etkenle meydana gelmektedir.

Diger bir deyisle, bir ekonomide belli bir donemde mal ve hizmet bi¢imindeki
ciktilarin iiretilebilmesi i¢in fiziki sermaye, beseri sermaye, (vasifli/vasifsiz) isgiicii ve dogal
kaynaklar gibi girdilerin girisimciler olarak adlandirilan iktisadi karar birimleri tarafindan
farkli teknolojik bilgiler gercevesinde ve farkli oranlamalarla bir araya getirilmesi
gerekmektedir. Beseri sermaye, isgiicii ve girisimci gibi emek unsurunun ortak paydasi
etrafinda toplanan tiretim faktorleri ise genel olarak nitelikli ve niteliksiz emek olmak iizere
iki farkli sekilde ele alinmaktadir. Bu dogrultuda, en 6nemli iiretim faktori olarak da goriilen
emegin vasfi ve niteligi 6zellikle formal (egitim kurumlarinda) veya informal (iiretim siireci
icerisinde) egitimler sayesinde gelistirildikge, tilkenin isgiicli tarafindan igerilen bilgi ve
becerilerinin toplamim yansitan beseri sermaye stogu da artmaktadir (Kibrit¢ioglu, 1998:
207). Nitekim artan egitim diizeyi, ekonominin beseri sermaye birikimini yiikselterek
isgiiciiniin verimliligini artiracak ve boylece nitelik diizeyi gelisen isgiicii bir tiretim faktori
olarak toplam ¢iktiya pozitif katk: saglayacaktir. Bu agidan egitim, bir yandan ekonominin
degisen gereksinimlerine uygun nitelikteki isgiiciiniin, yaratici diigiince ve ileri tekniklerinin
gelistirilmesine katkida bulunmakta, diger yandan da ekonomik biiyiimenin saglanabilmesi
ve siirdiiriilebilmesi i¢in gerekli olan mikro ve makroekonomik temelleri hazirlamaktadir.
Bu dogrultuda, bir tilkenin ekonomik agidan uzun vadede basarili olup olmamasi, bir
anlamda sahip oldugu insan giicii kaynaklarinin nitelikleri ile sinirli ve dogru orantili
olmaktadir.

Diger yandan, bu durumun biitiin biiytime teorilerinde ortak goriis olarak icerildigi
ancak, bu olgunun daha énce Igsel Biiyiime modellerinde oldugu kadar agik bir bigimde
kuramsal diizeyde ifade edilmedigi ve dolayisiyla séz konusu durumun igsel Biiyiime
teorilerine atfedildigi goriilmektedir. Bagka bir deyisle, egitimin ekonomik biiyiime ve onun
stirdiriilebilirligi tizerindeki etkisinin sorgulanmasinin, beseri sermaye kavraminin ortaya
¢ikmasindan sonra basladigi ve 1960’1 yillara kadar beseri sermaye kavraminin iizerinde
fazlaca durulmadigi anlasiimaktadir. Ancak, 1980’1 yillarda Igsel Biiyiime teorileri ile
birlikte bir yandan beseri sermaye kavraminin énem kazanmaya basladig1 diger yandan da
egitimle donatilan begerl sermayenin ekonomik biiyiime tizerindeki etkilerinin
belirlenmesinin daha énemli bir hale geldigi goriilmektedir. Oyle ki, ekonomik biiyiime
stirecinde yer alan klasik iiretim faktorlerinin giiniimiizdeki gelismeleri agiklamakta yetersiz
kalmasi, teknolojinin digsal ve sabit oldugu varsayimi iizerine Kurulan Neo-Klasik
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modellerin ongoriilerinin de gergeklesmemesi literatiirde yeni biiyiime teorilerinin ortaya
¢ikmasina ortam hazirladig: belirtilmektedir. igsel Biiyiime modelleri olarak da ifade edilen
bu yeni biiyiime teorileri, Neo-Klasik iktisadin fiziki sermayeye verdigi 6nemi abartili
bularak, uzun doénemli ve siirdiiriilebilir biiylime agisindan asil 6nemli unsurun beseri
sermaye oldugunu ifade etmektedirler (Berber, 2011: 143).

Bu kapsamda, giiniimiizde ekonomik bityiimenin sermaye birikimi, niifus artis1 ve
teknolojik gelisme diizeyini yansitan toplam faktoér verimliligi gibi ii¢ temel kaynaktan
beslendigi fakat bu kaynaklardan ilk ikisi ile saglanan biiyiime temposunun goreceli olarak
daha kolay ancak uzun donemde siirdiiriilemez bir nitelikte oldugu genel olarak kabul
edilmektedir. Dolayisiyla iktisat yazimmin ulastigi noktada, nitelikli egitimle donatilan
beseri sermayenin, arastirma-gelistirme yatirimlari ile gelistirilen teknoloji diizeyinin
ekonomiyi etkin bir sekilde isleten kurumsal kapasitenin ilerlemesine dayanmayan higbir
biiytime siirecinin uzun vadeli olmayacag siklikla dile getirilmektedir. Bu agidan uzun
donemde siirdiiriilebilir biiyiimeyi gergeklestiren asil dinamigin beseri sermaye oldugu,
beseri sermayeyi etkileyen faktorlerin basinda ise egitimin geldigi yakin dénemli biiyiime
calismalarinda siklikla vurgulanmaktadir (TURKONFED, 2013: 16).

Bu baglamda iktisadi biiyiime literatiiriinde, son yillarda bilginin yaraticisi ve
kullanicis1 olarak egitimli beserl sermayenin, tretim faktorleri arasindaki ve ekonomik
biiytime {izerindeki 6neminin giderek artmaya basladigi goriilmektedir. Ttim bunlar ise daha
yiiksek becerilerle donatilmus bir isglictinii ve dolayisiyla beseri sermayeyi gerektirmekte ve
en nihayetinde nitelikli bir egitimi olmazsa olmaz bir dnkosul olarak ortaya gikarmaktadir
(Pamuk, 2007: 22). Diger taraftan, iktisadi biiyiime teorilerinin beseri sermaye konusunda
gosterdigi gelisimle paralel, son yillarda ekonomik biiylimenin kaynagi agisindan gelismekte
olan iilkelerde fiziksel sermaye birikiminin 6ne ¢iktigi, gelismis iilkelerde ise temelinde
egitimin oldugu beseri sermaye odakli biiytime stratejilerinin agirlik kazanmakta oldugu
goriilmektedir. Dolayisiyla ekonomik biiytime kavrami gliniimiizde; gelismekte olan tilkeler
acisindan kalkinmanin finansmani, gelismis {ilkeler i¢inse refahin siirdiiriilmesi anlaminda
kullanilmaktadir. Bu nedenle, ekonomik biiyimenin kaynaklarinin hem teorik hem de
ampirik duzeyde her iki iilke grubu i¢in yapilan birgok ¢alismada belirlenmeye calisildigi
goriilmektedir (Yakisik & Cetin, 2014: 171). Bu g¢alismada, egitimin ekonomik biiyiime
tizerindeki uzun donemli etkileri kiiresel olgekte incelenmekte ve PISA katilimcist iilkeler
acisindan bir durum degerlendirmesi yapilmaktadir. Bu genel amagla birlikte ¢alismada,
egitim alaninda uluslararas1 bir referans olarak kabul edilen PISA bulgularinin, 2012 PISA
uygulamasina katilan iilkelerde egitim ile ekonomik bilyiime arasindaki iligkiler agisindan
aciklayici ve gecerli olup olmadigr 1990-2014 dénemi i¢in ampirik olarak arastirilmaktadir.

Bu kapsamda girisi takiben ikinci boliimde egitim ile ekonomik biiyiime arasindaki
iliskileri inceleyen ilgili literatiir ana hatlartyla 6zetlenmektedir. Ugiincii boliimde
caligmanin kapsami agiklanmakta ve ¢alismada kullanilan veri seti kisaca tanitilmaktadir.
Caligmanin dordiincii boliimiinde, sabit sermaye yatirimlari, istihdam edilen isgiicii ve
egitim endeksi degiskenlerinin ekonomik biiyiime tizerindeki uzun doénemli etkileri
ekonometrik olarak incelenmekte ve galisma genel bir degerlendirmeyle tamamlanmaktadir.
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2. Literatiir Ozeti

Egitimin ekonomik biiyiime tizerindeki etkilerini aragtiran literatiir tarandiginda s6z
konusu iligkileri inceleyen 6ncii ¢alismalarin ekonomik biiyiime teorilerinin gelisimine
paralel olarak konuyu genellikle beseri sermaye baglaminda ele aldiklar1 goriilmektedir. Bu
konuda 1960’lara kadar uzanan literatiiriin  1990’lardan sonra giderek gelisip
yayginlagmasiyla sadece cesitli egitim degiskenleri ile ekonomik biiyiime arasindaki
iligkilerin nasil oldugunu (varhigmi ve yoniinii) inceleyen ¢aligmalarin agirlik kazanmaya
bagladig1 goriilmektedir. Literatiirde egitim ile ekonomik biiylime arasindaki iligkileri tek
tilke veya iilke grubu 6rnekleminde zaman serisi ya da panel veri analizleriyle arastiran
caligmalarin yapildigi goriilmektedir. Elde edilen sonuglarmm tek bir ortak kiimesi
bulunmamaktadir. Bununla birlikte literatiirdeki uygulamali ¢aligmalar sonuglari itibariyle
iki alt baslikta toplanabilir: Birinci grupta egitim ile ekonomik biiyiime degiskenleri arasinda
pozitif ve anlamli/anlamsiz bir iligkinin bulundugunu belirten ¢aligsmalar; ikinci grupta ise
ilgili degiskenler arasinda negatif ve anlamli/anlamsiz bir iliskinin bulundugunu ya da
degiskenler arasinda herhangi bir iliskinin bulunmadigini belirten caligmalar yer almaktadir.

Bu kapsamda, 1960’11 y1llarda egitimin ekonomik biiyiimeye ne kadar katki sagladigi
sorusuna teorik diizeyde yanit arayan ilk ¢alismalarin, Schultz (1961) ve Denison (1962) ile
bagladig1 genel olarak kabul edilmektedir. Nitekim Schultz (1961) ve Denison (1962)
egitimin, isgiicii beceri ve tiretkenligini artiracagini ve boylece ABD ekonomisinde milli
gelirin biiyiimesine dogrudan katkida bulunacagini ortaya koymuslardir. Akabinde, Denison
(1962) yilinda ABD ekonomisi tizerinde yiiriittiigli calisgmasim 1967 yilinda genisleterek,
isgiiciiniin egitim diizeyinde meydana gelen artiglarin milli gelire olan katkisinin ne dlgiide
oldugunu; ABD, Almanya, ingiltere, Belgika, Kanada, Arjantin, Meksika, Brezilya ve
Venezuela gibi gelismis ve gelismekte olan tilkeler iizerinde yeniden arastirmistir. Caligma
sonucunda Denison, iggiictiniin egitim diizeyinde meydana gelen artiglarin milli gelire olan
katkisinin, s6z konusu bu iilkelerde farkl 6l¢iilerde olmakla birlikte genellikle pozitif yonde
oldugunu belirlemistir. Bu caligmalarla birlikte, cesitli egitim degiskenlerini kullanarak
egitim ile ekonomik biiylime arasindaki iliskileri konu alan zaman serisi veya panel veri
analizine dayali, tek iilke ya da tilke grubu {izerinde yapilan teorik ve ampirik diizeydeki
caligmalarin sayis1 da giiniimiize kadar 6nemli 6lglide artmustir. Ayrica, literatiirde 1990’1
yillardan itibaren kullanilan egitim degiskenlerinin ¢esitlenmesi ile birlikte s6z konusu
iligkileri daha da kapsamli olarak inceleyen g¢aligmalarin agirlik kazanmaya basladigi
gorlilmektedir.

Bu ¢alismada egitimin ekonomik bilyiime iizerindeki etkileri iilke gruplar1 tizerinde
ve panel veri analizine dayali olarak incelenecektir. Bu bakimdan burada 1960’11 yillardan
giiniimiize benzer nitelikte baslica ¢aligmalarin sonuglar1 Ozetlenecektir. Literatiir
incelemesinin sonucunda Denison (1967) gibi egitim ile ekonomik biiyiime arasindaki
iligkileri, iilke gruplari iizerinde veya panel veri analizine dayali olarak inceleyerek benzer
sonuglara ulagan ¢aligmalar ve bu ¢aligmalarda kullanilan egitim degiskenleri ile kullanim
sikliklar1 basit bir olgekte Ek-1’de sunulmustur. Boylelikle, egitimi temsilen kullanilan
cesitli degiskenlerin ekonomik biiylime iizerindeki etkisinin pozitif ve anlamli/anlamsiz
oldugu bulgusuna farkl iilke ve {ilke gruplart iizerinde ulagan ¢aligmalarin sonuglar1 basit
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bir sunumla 6zetlenmistirt. Bununla birlikte, egitimi temsilen kullanilan gesitli degiskenler
ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskilerin pozitif yonlii oldugunu belirten ¢alismalarin
bazilarinda ve az sayidaki diger calismalarda ise s6z konusu iligkilerin negatif ve
anlamli/anlamsiz oldugu veya degiskenler arasinda herhangi bir iligskinin olmadig:
belirlenmistir?. Egitim ile ekonomik biiylime arasindaki iliskileri, tilke gruplar {izerinde
veya panel veri analizine dayali olarak inceleyen bu c¢alismalarda da kullanilan egitim
degiskenleri ve kullanim sikliklar1 benzer bir sekilde Ek-1"de sunulmustur.

Ozetle, literatiirde egitim ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskileri incelemeye
yonelik olarak yiiriitillen ¢alismalardan elde edilen tiim bulgular, galigmalarda kullanilan
ekonometrik yontemlerin farkli olmasi, 6zellikle egitimi temsilen kullanilan veri setinin
degisiklik gostermesi, ele alinan iilkelerin Kkarakteristik o6zellikleri ve arastirma
doénemlerindeki farkliliklar gibi nedenlerle ortak bir kiimede toplanamamaktadir. Bununla
birlikte bu ¢alismalarin nerdeyse tiimii, egitimi temsilen kullanilan degiskenlerin ekonomik
biiylimeye ve onun siirdiiriilebilirligine 6nemli bir katkida bulundugu hipotezine farkli
Olgiilerde/derecelerde de olsa uygulamali olarak destek saglamaktadir.

3. Arastirmamin Kapsamu ve Verileri

Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilat1 (OECD) tarafindan diizenlenen PISA,
Ogrencilerin Matematik, Fen ve Okuma Becerileri alanlarinda bilgi ve beceri seviyelerini
degerlendiren uluslararasi arenada son yillardaki en biiyiik egitim aragtirmalarindan birisi
olarak kabul edilmektedir®. 2000 yilindan itibaren her ii¢ yilda bir yapilan bu arastirmayla,
OECD tiiyesi iilkeler ve diger katilimcr tilkelerdeki 15 yas grubundaki 6grencilerin modern
toplumda yerlerini alabilmeleri i¢in gereken temel bilgi ve becerilere ne 6lgiide sahip
olduklar1 degerlendirilmektedir (MEB, 2013: 9; OECD, 2014: 22-23). PISA sonuglarinin
egitim ekonomisi alaninda uluslararasi bir referans olarak degerlendirilmesi ise 6lgtiigi
alanlarin, dogrudan ekonomik iiretkenligi belirleyen/etkileyen faktorler arasinda olmasindan
kaynaklanmaktadir.

2000 yilindan itibaren gergeklestirilen tim PISA sinav sonuglari bir biitiin olarak
incelendiginde, sinavlara katilan iilkelerin sayis1 degismesine ragmen, her ii¢ alanda da
ilk/son siralarda konumlanip basarili/basarisiz olarak degerlendirilen iilkelerin/ekonomilerin

Y Bu béliimde yer alan calismalarda icerilen iilkeler ile kullamlan ampirik yontemler haklanda ve egitim ile

ekonomik biiyiime arasindaki iliskileri arastiran daha kapsaml bir literatiir taramast igin bakiniz: Yal¢inkaya,
O. (2015), Siirdiiriilebilir Biiyiime Baglaminda Egitim Ulusal ve Uluslararasi Bir Degerlendirme,
Yayinlanmamis Doktora Tezi, Atatiirk Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Erzurum.
2 Bu ¢alismalar, Barro (1991), Levine ve Renelt (1992), Benhabib ve Spiegel (1994), Lee ve Lee (1995), Barro
(1999), Wolff (2001), Mosino (2002), Ersoy ve Yilmazer (2007) ve Cooray (2009) seklindedir.
PISA, Uluslararast Ogrenci Degerlendirme Programi (Programme for International Student Assessment)
smavlart hakkinda daha detayl bilgi i¢in bakiniz: (http://www.oecd.org/pisa/home/) ve (http://pisa.meb.gov.tr/).
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genellikle benzer olduklari anlagilmaktadir®. Bu kapsamda ilgili yillardaki PISA sonuglar
incelendiginde; ilk siralarin donemlere gore Finlandiya, Japonya, Giiney Kore, Cin (Hong
Kong), Cin (Sanghay), Cin (Tayvan), Cin (Makau), Singapur, Kanada, Avustralya, Yeni
Zelanda, izlanda, Isvigre, Hollanda, Belgika, Norveg, Polonya, Estonya ve Lihtenstayn gibi
iilkeler/ekonomiler arasinda paylasildigi goriilmektedir. Bu ekonomilerden/iilkelerden;
Finlandiya, Japonya, Giiney Kore, Cin (Sanghay-Hong Kong-Tayvan-Makau), Singapur ve
Polonya’nin siireg igerisinde katildiklari tiim PISA uygulamalarinda {i¢ alanda da ortalama
basari puanlari agisindan en basarili olarak degerlendirilen ilk on ekonomi arasinda yer
aldiklar1 PISA sonuglarindan takip edilebilmektedir. Ote yandan, her ii¢ alanda da ortalama
bagar1 puan1 OECD ortalamasindan diigiikk ve son siralarda yer alarak basarisiz olarak
degerlendirilen iilkelerin ise benzer ekonomik o6zelliklere sahip olan iilkeler arasinda
dagildig1 ve s6z konusu testlerdeki siralamanin katilimer iilke sayisina gore degistigi yine
ilgili PISA sinavi sonuglarindan goriilmektedir. Bu kapsamda ilgili yillardaki PISA sinavi
sonuglar1 incelendiginde; son siralarda donemlere gore Peru, Brezilya, Sili, Uruguay,
Kolombiya, Meksika, Kazakistan, Kirgizistan, Tunus, Urdiin, Azerbaycan, Endonezya,
Arjantin, Katar, Arnavutluk ve Panama gibi ilkelerin yer aldigi izlenmektedir. Tiim bu
sonuglar, siireg i¢erisinde PISA sinavlarina katilan iilkelerin Sayis1 degismesine ragmen, ilk
ve son siralarda yer alarak basarili/basarisiz olarak degerlendirilen iilkelerin elde ettikleri
ortalama puanlarda ve dolayisiyla iilke siralamalarinda 6nemli bir degisikligin olmadigini
gostermesi agisindan olduk¢a 6nemlidir®.

Caligmanin bu boliimiinde, egitim alaninda uluslararasi bir referans olarak kabul
edilen PISA sonuglarinin ifade ettiklerinden hareketle, 2012 PISA uygulamasina katilan 65
tilkede/ekonomide egitimin ekonomik biiyliime iizerindeki uzun dénemli etkilerinin 1990-
2014 donemi i¢in y1llik bazda ve ekonometrik agidan incelenmesi amaglanmaktadir®. Bu
kapsamda, calisgmada 2012 PISA uygulamasina dahil olan ve verileri erisilebilir olan 59
iilkede/ekonomide PISA sonuglarmin ortaya ¢ikardiklarinin, egitim ile ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiler agisindan yol gosterici olup olmadiginin ampirik olarak arastirilmasi

4 PISA sinavlara katilan OECD iiyesi olan iilkelerin ve toplam katiimer iilkelerin sayist dénemlerine gore

swrastyla su sekildedir: (2000, 28-43), (2003, 30-41), (2006, 30-57), (2009; 33-65), (2012; 34-65).

5 Bu boliimde ézet bir sekilde sunulan PISA 2000, 2003, 2006, 2009, 2012 sinaviarindaki iilke siralamalart ve
tilkelerin ortalama puanlari i¢in daha detayl bilgi igin bakiniz: (http://www.oecd.org/pisa/keyfindings/).

PISA 2012’ye katilan OECD iiyesi iilkeler: Almanya, Amerika, Avustralya Avustmya Belgika, Cek
Cumhuriyeti, Danimarka, Estonya, Finlandiya, Fransa, Hollanda, Ingiltere, Irlanda, Ispanya, Israil, Isveg,
Isvigre, Italya, Izlanda, Japonya, Kanada, Giiney Kore, Liiksemburg, Macaristan, Meksika, Norveg, Polonya,
Portekiz, Slovak Cumhuriyeti, Slovenya, Sili, Tiirkiye, Yeni Zelanda ve Yunanistan seklindedir. Calismaya
katilan diger iilkeler ise, Arjantin, Arnavutluk, Birlesik Arap Emirlikleri, Brezilya, Bulgaristan, Cin (Hong
Kong), Cin (Makau), Cin (Sanghay), Cin (Tayvan), Endonezya, Giiney Kibris, Hirvatistan, Karadag, Katar,
Kazakistan, Kolombiya, Kosta Rika, Letonya, Lihtenstayn, Litvanya, Malezya, Peru, Romanya, Rusya,
Swrbistan, Singapur, Tayland, Tunus, Uruguay, Urdiin ve Vietnam seklindedir-.
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planlanmaktadir’”. Bununla birlikte ¢alismada, belirlenen bu 59 PISA katilimeist
ilkede/ekonomide egitimin ekonomik biiyiime tizerindeki etkilerinin daha tutarli bir sekilde
incelenebilmesi  ve  sonuglar  lizerinden  karsilagtirma  yapilabilmesi  igin
iilkelerin/ekonomilerin 2012 PISA sinavindaki basari durumlarina gore gruplandiriimasi
gerektigi degerlendirilmistir.

Boylelikle, sz konusu bu 59 iilkeden/ekonomiden Okuma Becerileri, Matematik ve
Fen Okuryazarligi alanlarinin en az birinde ortalama basar1 puant OECD ortalamasindan
anlaml bir sekilde yiiksek olan ve basarili olarak degerlendirilen 25 iilke/ekonomi PISA 1.
Grup kisaltmasiyla analize dahil edilmislerdir®. ilgili alanlarmn tiimiinde ortalama basari
puani OECD ortalamasindan anlamli bir sekilde diisiik olan ve basarisiz olarak
degerlendirilen 34 iilke/ekonomi PISA 2. Grup kisaltmasiyla ve basar1 durumlari dikkate
alinmadan 59 iilke/ekonomi ise PISA 3. Grup kisaltmasiyla analizde igerilmislerdir®. Son
olarak, 2000 yilindan itibaren katildiklar1 tim PISA smavlarinda en basarili olarak
degerlendirilerek ilk siralarda yer alan ve her ii¢ alanda ortalama basar1 puanlar1 OECD
ortalamasindan anlamli bir sekilde yiiksek olan iilkeler/ekonomiler ise PISA 4. Grup
kisaltmasiyla ayr1 bir grup olarak analize dahil edilmistirl®.

Caligmada sabit sermaye yatirimlari, istihdam edilen isgiicii ve egitim endeksi ile
temsil edilen fiziksel ve beseri sermaye degiskenlerinin, kisi basina diisen reel Gayri Safi
Yurti¢i Hasila degiskeni {izerindeki etkilerini incelemek tizere kurulacak modelde kullanilan
degiskenler ve kaynaklar1 Tablo 1°de sunulmustur??.

Sovyet Sosyalist Cumhuriyetler Birligi 'nin (SSCB) ve Yugoslavya Sosyalist Federal Cumhuriyeti 'nin dagilmasi
ve sonrasindaki geligsmeler neticesinde 1990 lardan sonra bagimsizligint ilan eden iilkelere ait verilerin onceki
yillar igin temin edilememesi ¢alismanin inceleme déneminin 1990 yili ile baslatilmasini gerektirmigtir.

PISA 1. GRUP 'da yer alan iilkeler/ekonomiler; Cin Halk Cumhuriyetini temsilen katilan eyaletler (Sanghay,
Hong Kong, Tayvan, Makau), Singapur, Giiney Kore, Japonya, Finlandiya, Lihtenstayn, Isvigre, Hollanda,
Estonya, Polonya, Kanada, Belgika, Almanya, Vietnam, Avusturalya, Irlanda, Yeni Zelenda, Avusturya,
Slovenya, Danimarka, Cek Cumhuriyeti, Fransa, Ingiltere ve Norveg seklindedir.

PISA 2. GRUP da yer alan iilkeler/ekonomiler; Izlanda, Letonya, Liiksemburg, Portekiz, Italya, Ispanya, Slovak
Cumbhuriyeti, Rusya, ABD, Litvanya, [sveg Macaristan, Hirvatistan, Israil, Yunanistan, Swrbistan, Ti tirkiye,
Romanya, Giiney Kibris, Bulgaristan, Birlesik Arap Emirlikleri, Kazakistan, Tayland, Sili, Malezya, Meksika,
Karadag, Uruguay, Kosta Rika, Arnavutluk, Brezilya, Arjantin, Tunus, Urdiin, Katar, Kolombiya, Endonezya ve
Peru seklindedir.

10 piS4 4. GRUP da yer alan iilkeler/ekonomiler; Japonya, Finlandiya, G. Kore, Polonya, Cin (Makau, Hon-
Kong) ve Singapur seklindedir.

PISA 2012 uygulamasina katilan 65 iilke/ekonomi igerisinde, ekonomik biiyiime, fiziksel-beseri sermaye ve
egitim gostergelerinden en az birine veya bir kagina erisilemediginden analizden ¢ikarilmak durumunda
kalinan iilkeler/ekonomiler: PISA 1. GRUP i¢in Cin (Sanghay-Tayvan) ile Lihtenstayn, PISA 2. GRUP i¢in
Birlesik Arap Emirlikileri, Karadag, Katar ve Litvanya seklindedir. Ayrica, Cin Halk Cumhuriyeti iilke olarak
PISA uygulamalarima katilmasa da iilkeyi temsilen katilan eyaletlerin basari durumlari goz oniinde
bulundurulmus, Sanghay ve Tayvan eyaletlerine ait ilgili veriler temin edilemediginden Cin Halk Cumhuriyeti
de iilke olarak PISA 1. GRUP 'da analize daihil edilmigtir.

11
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Tablo: 1

Modelde Kullanilan Degiskenler ve Kaynaklari
inceleme Donemi: 1990-2014

Degiskenler Tanmm Veri Kaynag
RGDP Kisi Bagina Diisen Reel Gayri Safi
Yurtici Hasila (2005-USD) Penn World Table
El Kisi Bagina Diisen Egitim Endeksi (Version 8.1).
EL istihdam edilen Isgiicii
GFCF Reel Sabit Sermaye Yatirimlart (2005 USD) World De\f‘l’e"lg'gm'i;'ﬁ dicators).

RGDP degiskeni; ilgili veri tabanindan 2005 USD Fiyatlartyla (Satin Alma Giicii Paritesi Cinsinden) GSYTH olarak almmis ve ayni veri
tabanindaki toplam niifusa oranlanarak kisi basina diisen degerler cinsinden kullanilmigtir.

El degiskeni; ilkogretim, Ortadgretim ve Yiiksekdgretim olmak iizere farkl egitim kademelerindeki ortalama okullagma yili (Barro-
Lee; 2012) ve ayni egitim kademelerindeki getiri oranlarina (Psacharopoulos; 1994) dayali olarak kisi bagina degerler cinsinden
Aciklama | hesaplanan egitim endeksi degerini temsil etmektedir.

EL istindam edilen isgiicii degiskeni, ilgili veri tabanindaki toplam niifusu oranlanarak kisi basina diisen degerler cinsinden
kullanilmustur.

GFCF degiskeni; ilgili veri tabanindan 2005 USD fiyatlariyla reel olarak alimmus ve ayni veri tabanindaki toplam niifusa oranlanarak
kisi basina diigen degerler cinsinden kullanilmustir.

Calismada kullanilan degiskenler bazi iilkeler i¢in ilgili veri tabanlarinda 1990, 2012, 2013 ve 2014 yillarinda eksik olduklarindan bu
Not: veriler EViews 8.1 paket programinda Cubic Spline metodu ile tahmin edilerek analize dahil edilmislerdir. Ayrica, modelde tanimlanan
tiim degiskenler ilgili donem araligindaki (1990-2014) yillik biiyiime hizi rakamlariyla analizde kullanilmuslardir.

4. Arastirmanmin Metedolojisi ve Bulgular

Zaman boyutuna sahip yatay kesit veriler diger bir deyisle panel veriler kullanilarak
olusturulan modellerle ekonomik iligkilerin tahmin edilmesine Panel Veri Analizi
denilmektedir. Genel olarak Panel veri modeli;

Yit = a’it+ﬁkithit+ Uit izl, ....... ,N, tzl, ....... ,T (1)

seklinde yazilabilmektedir. Burada; Y: Bagimh degiskeni, X;: Bagimsiz degiskenleri, a:
Sabit parametreyi, B: Egim parametrelerini, u: Hata terimini i: Alt indisi birimleri (birey,
firma, sehir, bolge, iilke gibi) t: Alt indisi ise zamam (giin, hafta, ay, yil gibi) temsil
etmektedir (Tatoglu, 2012:4). Calismada, tamimlanan doért PISA grubunda yer alan
tilkelerde/ekonomilerde egitimin ekonomik biiytiime {izerindeki uzun doénemli etkilerini
incelemek iizere tahmin edilecek ekonometrik model agagidaki esitlikte gosterilmektedir??:

Model: RGDPLt = ait+,BlGFCFit + ﬁZElit + ,B3ELl-t+uit (2)

Caligmada dort PISA grubunda yer alan tilkelerde/ekonomilerde egitimin ile
ekonomik bityiime arasindaki iliskileri analiz etmek iizere yukarida tanimlanan model panel
veri analizi metodolojisi kapsaminda baslica dort asamada incelenmektedir. ilk asamada,
modelde kullanilan degigkenlerde ve es-biitiinlesme denkleminde paneli olusturan (YKB)
yatay Kesitler (iilkeler) arasindaki bagimliik LM (Lagrange Multiplier) testleriyle
incelenmistir. Tanimlanan modellerde kullanilan degiskenlerde ve es-biitiinlesme
denkleminde YKB’nin varlig1 tespit edildikten sonra ikinci asamada serilerin duraganligi,

12 Calismada tanimlanan modelin tahmin edilmesinde EViews 9.1, Stata 14.00 ve Gauss 10.0 paket programu ile
bu program igin yazilan kodlar kullamilmistir.
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yatay kesit bagimliligin1 gz 6niinde bulunduran Pesaran (2007) CADF ve Hadri-Kuruzomi
(2012) ikinci nesil Panel Birim Kok Testleri ile aragtirilmistir. Modellerde kullanilan tiim
degiskenlerin ayn1 mertebeden [1(0)] duragan olduklarinin belirlenmesinin ardindan ti¢iinci
asamada El, EL ve GFCF bagimsiz degiskenlerinin, RGDP bagimli degiskeni tizerindeki
uzun donemli etkilerinin biiyikligii YKB’yi dikkate alan Mark vd., (2005) DSUR
tahmincisiyle incelenmistir. Dordiincli ve son asamada ise seriler arasindaki nedensellik
iligkilerinin yonii yatay kesit bagimlilig1 dikkate alan Emirmahmutoglu ve Kése Panel Fisher
Nedensellik testiyle arastirilmustir.

4.1. Yatay Kesit Bagimsizhgr Test Sonuglari ve Degerlendirilmesi

Panel verilerde zaman serisi verilerinde oldugu gibi serilerin duragan olmasi 6nem
tagimakta, duragan olmayan seriler ile analiz yapildiginda sahte regresyon olgusu ile
karsilasilabilmekte, diger bir deyisle sapmali t, F testleri ve R? degerleri elde
edilebilmektedir. Bu nedenle, panel veri ¢alismalarinda giivenilir sonuglar elde edebilmek
icin oncelikle serilerin duragan olup olmadiklarinin test edilmesi gerekmektedir (Tatoglu,
2013, 199). Bununla beraber, panel verilerin duraganhigini tespit etmek i¢in kullanilacak
birim kok testleri de paneli olusturan birimlerde yatay kesit bagimliliginin olup olmamasina
gore birinci nesil ve ikinci nesil panel birim kok testleri olarak ikiye ayrilmaktadir. Birinci
nesil panel birim kok testlerinde seriyi olusturan yatay kesitlerin birbirinden bagimsiz
oldugu yani seriyi olusturan birimlerden birine gelen soktan biitiin birimlerin aym oranda
etkilendikleri varsayilmaktadir. ikinci nesil panel birim kok testleri ise paneli olusturan
birimlerden birine gelen soklardan her birimin aym sekilde etkilenmeyebilecegdi varsayimina
dayanmaktadir.

Bu yoniiyle paneli olusturan birimler arasinda yatay kesit bagimliliginin olmasi
durumunda birinci nesil panel birim kok testlerinin (Hadri 2000; Levin vd., 2002; Breitung
2005; Imvd., 2003) giivenilir sonuglar vermeyecegi genellikle kabul edilmektedir. Boyle bir
durumda paneli olusturan birimler arasinda yatay kesit bagimliligina izin veren (Taylor &
Sarno 1998; Breuer vd., 2002; Pesaran 2007; Hadri & Kurozumi, 2012) vb. ikinci nesil Panel
Birim Kok Testleri kullanilabilmektedir. Bu gergevede, panel veri ¢alismalarinda analize
baglamadan once serilerde ve es-biitiinlesme denkleminde yatay kesit bagimliliginin
arastirilmas1 ve kullanilmasi gereken birim kok, es-biitiinlesme ve diger testlerin
belirlenmesi gerekmektedir. Aksi halde yapilan analizlerin sapmali olabilecegi ve hatali
sonuclar verebilecegi ifade edilmektedir (Goger, vd., 2012, 455-456).

Diger yandan, panel verilerde yatay kesit bagimsizligini tespit edebilmek i¢in serinin
zaman ve yatay kesit boyutunun g6z 6niine alinmasi gerekmektedir. Panelin zaman boyutu
yatay kesit boyutundan biiyiik oldugunda (T>N) Breusch ve Pagan (1980) CD-LM1 testi;
zaman boyutunun yatay kesit boyutundan kii¢iik oldugu (T<N) veya zaman boyutunun yatay
kesit boyutuna esit oldugu (T=N) durumlarda ise Pesaran (2004) CD-LM2 testi
kullanilabilmektedir. Ancak, Breusch ve Pagan (1980) CD-LM1 ve Pesaran (2004) CD-
LM2 testleri grup ortalamasimin sifir fakat birim ortalamasimin sifirdan farkli oldugu
durumlarda sapmali sonuglar vermektedir. Bu nedenle, gurup ortalamasinin sifir ancak birim
ortalamasinin sifirdan farkli oldugu durumlarda iyi sonuglar vermeyen CD-LM1 ve CD-
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LM2 testleri Pesaran ve digerleri tarafindan 2008 yilinda yapilan ¢alismada agagidaki gibi
gelistirilmistir.

2T ”21 Zn: (T- K)ﬁ; = Hrj;

LM, =NLM ™ = |2
N(N _1) i=j j=i+l U'rij

®

Pesaran vd., (2008) yapmus olduklari ¢aligmalarinda, test istatistigine birimlerin
ortalamasini (pry;) Ve varyansim (vry;) dahil ederek elde ettikleri yeni istatistiginin; bireysel
ortalamanin sifirdan farkli oldugu durumlarda CD-LM1 ve CD-LM2 testlerinden daha
tutarh sonuglar verdigini belirtmislerdir (Pesaran vd., 2008, 105-127). Diizeltilmis CD-LM
testi olarak (CD-LMadj) ifade edilen bu teste, temel hipotez degisken veya modelde yatay
kesit bagimliligi yoktur seklinde tamimlanmaktadir. Asimtotik olarak standart normal
dagilim 6zelligine sahip oldugu varsayilan testte temel hipotezin reddedilmesi durumunda
model veya seride yatay kesit bagimliliginin oldugu sonucuna ulagilmaktadir. Caligmada,
tanimlanan dort PISA grubu i¢in tamimlanan modelde kullamilan degiskenlerde ve es-
biitiinlesme denkleminde yatay kesit bagimliliginin varhigi yukarida agiklanan T ve N
spesifikasyonlara uygun olarak CD-LM1, CD-LM2 ve CD-LMgg; testleri ile incelenmis ve
sonuglar1 Tablo 2’de sunulmustur®s.

Tablo 2°deki CD-LM test sonuglari dort PISA grubu agisindan incelendiginde;
RGDP, GFCF, El ile EL degiskenlerine ve es-biitinlesme denklemlerine ait olasilik
degerlerinin (PISA 4. Grup es-biitiinlesme denklemi igin CD-LM1 testinde %5 ve CD-
LMadj testinde %10 6nem diizeyinde) 0.01’den kiigiik oldugu goériilmektedir. Bu nedenle,
dort PISA grubunda degiskenler ve es-bitiinlesme denklemleri igin CD-LM1, CD-LM2 ve
CD-LMadj testlerine gore tanimlanan Ho temel hipotezlerinin (birimler arasinda yatay kesit
bagimlilig1 yoktur) giiglii bir bicimde reddedilmesi ve alternatif hipotezlerin kabul edilmesi
gerekmektedir. Bu durum, tanimlanan dért PISA grubunun her birinde paneli olusturan
iilkeler arasinda s6z konusu degiskenler ve es-biitiinlesme denklemi agisindan yatay kesit
bagimliliginin bulundugu anlamima gelmektedir. Bu sonuglar, dort PISA grubunun her
birinde paneli olusturan iilkelerden birinde meydana gelen/gelebilecek bir soktan diger
tilkelerin de etkilendigini/etkilenebilecegini gostermektedir. Bu nedenle, bu iilkelerde
iktisadi karar birimlerinin, fiziksel sermaye ile beseri sermaye birikimine ve {iretim artigina
yonelik politika olustururken paneli olusturan diger iilkelerin uyguladiklari politikalar1 ve
bu iilkelerde ilgili degiskenleri etkileyen soklari da dikkate almalarinin gerekli oldugu
anlagilmaktadir. Ayrica, Tablo 2°deki YKB sonuglar analizin ilerleyen asamalarinda biitiin

8 Cahsmada, tammlanan dort PISA grubunda inceleme dénemi ayni, 25 yil (T=25) ve biitiin gruplardaki iilke

sayist (N) farkl oldugundan dért PISA grubunda da serilerde ve es-biitiinlesme denklemindeki yatay kesit
bagimsizlig yukarida agiklanan (T ve N) spesifikasyonlara uygun olarak CD-LM1, CD-LM2 ve CD-LM,g4
testleri ile aragtirilmigtir.
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degiskenler ve modeller i¢in yatay kesit bagimliligin1 géz 6niinde bulunduran yeni nesil
panel veri test yontemlerinin kullanilmasinin gerekliligini de ortaya koymaktadir.

Tablo: 2
Yatay Kesit Bagimsizhigi Test Sonuglari

PISA 1. Grup PISA 2. Grup PISA 3. Grup PISA 4. Grup

Degiskenler CD-LM2 ist. CD-LM2 ist. CD-LM2 ist. CD-LM1 ist,
RGDP 40.02* [0.000] 20.75* [0.000] 56.90*[0.000] 104.22* [0.000]
GFCF 18.38* [0.000] 17.23* [0.000] 37.94* [0.000] 51.81* [0.000]
El 61.99* [0.000] 77.13* [0.000] 144.73 *[0.000] 153.51* [0.000]
EL 19.62* [0.000] 16.01* [0.000] 37.70* [0.000] 50.40* [0.000]
Model 15.72* [0.000] 4.265* [0.000] 16.05* [0.000] 32.82** [0.048]
CD-L Mg Ist. CD-LMagj Ist. CD-L Mg st CD-LMadj ist.

RGDP 238.12* [0.000] 254.31* [0.000] 457.59* [0.000] 63.00* [0.000]
GFCF 156.02* [0.000] 269.57* [0.000] 468.45* [0.000] 63.00* [0.000]
El 238.12* [0.000] 325.62* [0.000] 568.66* [0.000] 56.05* [0.000]
EL 164.08* [0.000] 253.37* [0.000] 458.48* [0.000] 53.83* [0.000]
Model 13.03* [0.000] 6.302* [0.000] 16.25* [0.000] 1.341%** [0.090]

Not: (%), (**) ve (***) isaretleri degiskenlerde ve eg-biitiinlesme denklemlerinde sirasiyla %1, %5 ve %10
anlamlilik (6nem) diizeyinde yatay kesit bagimliliginin oldugunu géstermektedir. CDLM testleri PISA 1. Grup igin
(3), diger PISA gruplar igin ise (2) gecikmeli olarak hem sabitli hem de sabitli ve trendli formda tahmin edildiginde
benzer sonuglarla karsilagilmis ancak, sadece sabitli ve trendli durum igin sonuglar raporlanmistir. Ayrica, [ |
parantez igindeki rakamlar ilgili testlere ait olasilik (probability) degerlerini gostermektedir.

4.2. Panel Birim Kok Testi Sonuclari ve Degerlendirilmesi

Yukarida agiklandig lizere, panel veri literatiiriinde birinci kusak birim kok testleri,
paneli olusturan yatay kesit birimlerde bagimliliginin olmadig1 varsayimina dayanmaktadir.
Ancak, giinimiizde iilkelerin birbirleriyle yakin bir sekilde iliskili oldugu diistiniildiigiinde
paneli olusturan yatay kesit birimlerdeki bagimliliginin varhigini ve iilkelerden birine gelen
bir soktan diger tilkelerin de farkli diizeylerde etkilendigini varsaymak daha rasyonel bir
yaklasgim olmaktadir. Nitekim panel veri analizindeki bu eksikligi gidermek ve tahmin
sonuglarinin etkinligini artirmak i¢in yatay kesit birimler arasindaki bagimlilig1 g6z 6niinde
bulundurarak duraganlhik analizi yapan ikinci nesil birim kok testlerinin kullanilmasi
gerekmektedir (Nazlioglu, 2010, 4). Baslica ikinci nesil birim kok testleri arasinda Taylor
ve Sarno tarafindan 1998 yilinda gelistirilen MADF (Multivariate Augmented Dickey
Fuller) Birim Kok Testi; Breuer ve digerleri tarafindan 2002 yilinda gelistirilen SURADF
(Seemingly Unrelated Regression Augmented Dickey Fuller) Birim Kok Testi yer
almaktadir. Bunlarin yaninda bu ¢alismada da kullanilan ve Pesaran tarafindan 2007 yilinda
gelistirilen CADF (Cross-sectional Augmented Dickey Fuller) Birim Kok Testi de en ¢ok
kullanilan ikinci nesil birim kok testleri arasinda énemli bir yer tutmaktadir.

Pesaran tarafindan 2007 yilinda gelistirilen ve seriler arasinda yatay Kesit
bagimliligina izin veren ikinci nesil birim kok testi CADF, hem N>T durumunda hem de
N<T durumunda anlamli sonuglar vermektedir. Bu teste 6nce paneli olusturan tiim birimler
icin CADF test istatistigi degerleri hesaplanmakta, daha sonra bu testlerin aritmetik
ortalamasi almarak panel geneli i¢in CIPS (Cross-Sectionally Augmented IPS) testi
istatistigi degerleri hesaplanmaktadir. Bununla beraber, CADF testi sonuglar1 paneli
olusturan her bir iilke i¢in duraganlik analizi yaparken, CIPS testi sonuglari ise panelin
geneli i¢in duraganlik analizi yapmaktadir. Bu kapsamda, CADF test istatistik degerleri
asagidaki gibi hesaplanmaktadir:
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t(N,T) = —22iMdis @)
52(ay{_M;y;i_1)?

Burada;

M= (t,4Y,Vt-1) (5)

Esitlik 5°teki Tau t ve diger degerler ise agagidaki gibi tanimlanmaktadir:

t=(1,1,..1) ©)
Ay=(A45,455 . 4¥:) )
Vi1 = Go V1 V1)’ (8)

62 _ Ayi’Mi,WAyi

T T-2 )

Esitlik 4’te verildigi gibi CADF test istatistigi degerleri hesaplandiktan sonra CIPS
istatistik degerleri de asagidaki gibi hesaplanmaktadir:

CIPS = N~ ¥, t(N,T) (10)
Tablo: 3
CADF Birim Kok Testi Sonuclari
Seviye Panel Geneli (CIPS) istatistikleri
PISA 1. Grup CIPS Kritik Tablo Degerleri
Degiskenler RGDP GFCF El EL (0.01) (0.05) (0.010)
Sabit -2.69* -2.64* -1.41 -2.19%** -2.40 -2.21 -2.10
Sabit+Trend -2.99* 2.67*** -3.89* -2.78** -2.92 -2.73 -2.63
PISA 2. Grup CIPS Kritik Tablo Degerleri
Degiskenler RGDP GFCF El EL (0.01) (0.05) (0.010)
Sabit -2.43* -2.72* -4.65* -2.74* -2.32 -2.15 -2.07
Sabit+Trend -2.81** -2.95* -4.55* -3.22* -2.83 -2.67 -2.58
PISA 3. Grup CIPS Kritik Tablo Degerleri
Degiskenler RGDP GFCF El EL (0.01) (0.05) (0.010)
Sabit -2.56* -2.82* -2.68* -2.55* -2.25 -2.11 -2.03
Sabit+Trend -2.94* -2.89* -2.64** -2.97* -2.76 -2.62 -2.54
PISA 4. Grup CIPS Kritik Tablo Degerleri
Degiskenler RGDP GFCF El EL (0.01) (0.05) (0.010)
Sabit -2.84* -2.64* -3.17* -2.83* -2.60 -2.34 -2.21
Sabit+Trend -3.42* -4.04* -7.93* -3.09** -3.15 -2.88 -2.74

Not: CIPS istatistiklerinin oniinde yer alan (*), (**) ve (**%) isaretleri degiskenlerin siwrasiyla %1, %5 ve %10
anlamhilik diizeyinde duragan olduklarini géstermektedir. CADF ve CIPS testlerinde maksimum gecikme
uzunluklart PISA 1. Grup igin (3), diger PISA gruplari icin ise (2) olarak alinmis ve optimal gecikme uzunluklar:
Schwarz bilgi kriterine gore belirlenmigtir. PISA gruplari igin kritik tablo degerleri T ve N spesifikasyonuna uygun
olarak Pesaran (2007) ¢alismasindan alinmistir.

Elde edilen CADF ve CIPS test istatistigi degerleri Pesaran tarafindan Monte Carlo
simiilasyonlari ile olusturulan, makalesindeki kritik tablo degerleri ile karsilagtirilmakta ve
duraganlik i¢in hipotezler sinanmaktadir. Burada, hesaplanan CADF ve CIPS test istatistik
degerlerinin kritik tablo degerlerinden mutlak deger olarak biiyiik olmasi durumunda temel
hipotez (seride birim kok vardir) reddedilmekte ve ilgili birim-panel geneli i¢in alternatif
hipotez (seride birim kok yoktur) kabul edilmektedir (Pesaran, 2007, 265-312). Calismada
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dort PISA grubu i¢in tanimlanan modellerdeki tim degiskenlerde YKB bulundugundan,
serilerin duraganlik durumu CADEF testinden elde edilen CIPS Panel Birim Kok testiyle
incelenmig ve Pesaran (2007) tarafindan hesaplanan kritik tablo degerleri ile birlikte Tablo
3’te sunulmustur.

Tanimlanan doért PISA grubunda modellerde kullanilan degiskenlerin istatistik
degerlerinin, panel geneli i¢in sabitli ile sabitli ve trendli formlarda verildigi Tablo 3’teki
CIPS Panel Birim Kok Testi sonuglari incelendiginde elde edilen bulgulari su sekilde ifade
etmek miimkiindiir. Dort PISA grubunda yer alan biitiin degiskenlerin sabitli ile sabitli ve
trendli formlarda (PISA 1. Grup hari¢) %1 veya %5 anlamlilik diizeyine goére Seviye
diizeyinde [I1(0)] duragan olduklar1 goriilmektedir. Bu durum, degiskenler i¢in hesaplanan
CIPS istatistik degerlerinin kritik tablo degerlerinden 0.01 veya 0.05 6nem diizeyinde mutlak
deger olarak biiyiik olmasindan anlagilmaktadir. Bununla birlikte, Tablo 3’teki CIPS Panel
Birim Kok Testi sonuglari PISA 1. Grup agisindan incelendiginde ise biitiin degiskenlerin
her iki formda (El degiskeni i¢in sabitli form hari¢) %1, %5 veya %10 anlamlilik diizeyine
gore seviye diizeyinde [1(0)] duragan olduklar: izlenmektedir. Bu durum, PISA 1. Grupda
yer alan degiskenler i¢in hesaplanan CIPS istatistik degerlerinin kritik tablo degerlerinden
0.01, 0.05 veya 0.010 o6nem diizeyinde mutlak deger olarak biiyiikk olmasindan
anlagilmaktadir.

Dort PISA grubunda tamimlanan modellerde kullanilan degiskenlerin duraganlik
kosulunun CADF Panel Birim Kok Testiyle [1(0)] oldugu belirlendikten sonra (sonuglarin
tutarh@ini tespit etmek iizere) serilerin duraganlik durumu ayrica Hadri ve Kuruzomi (2012)
tarafindan gelistirilen panel birim kok testi ile incelenmistir. Hadri-Kuruzomi (2012) Panel
Birim Kok Testi, paneli olusturan birimler arasindaki yatay kesit bagimliligini1 ve seriyi
olusturan ortak faktorlerden kaynaklanan birim kokiin varligim da goz Oniinde
bulundurmaktadir. Bu kapsamda, tanimlanan dort PISA grubunda modellerde kullanilan
degiskenlerin duraganlik durumu panel geneli i¢in ayrica Hadri-Kuruzomi Panel Birim Kok
Testiyle de incelenmis ancak elde edilen sonuglar yer kisiti nedeniyle ¢alismada
raporlanmamigtir!*. Tanimlanan dort PISA grubunda modellerde kullanilan degiskenlerin
duraganlik kosulunu arastiran Hadri-Kuruzomi Panel Birim Kok Testi sonuglar1 da PISA
gruplarindaki tiim degiskenlerin istinasiz olarak her iki formda %5 anlamlilik diizeyine gore
seviye degerinde [1(0)] duragan olduklarini ortaya koymustur.

Dort PISA grubunda tanimlanan modellerde kullanilan degiskenler i¢in YKB’yi
dikkate alarak duraganlik analizi yapan CADF ve Hadri-Kuruzomi Panel Birim Kok
Testlerinin ayn1 yonde sonuglar verdigi ve modellerde kullanilan biitiin degiskenlerin seviye
diizeyinde [I1(0)] duragan olduklar1 tespit edilmistir. Boylelikle, dort PISA grubu igin

¥ Tammlanan dort PISA grubunda modellerdeki biitiin degiskenlerin duraganhk durumu Hadri-Kuruzomi Panel
Birim Kok Testinde hem sabitli hem de sabitli ve trendli formlarda tahmin edilmistir. Hadri-Kuruzomi Panel
Birim Kok Testinde degiskenler icin kullanilan optimum gecikme uzunluklart CADF testi sonuglarindan elde
edilmigtir.
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hesaplanan CADF ve Hadri-Kuruzomi Panel Birim Kok Testi sonuglari bir biitiin olarak
diigiiniildiigiinde, tamimlanan modellerdeki serilerin diizey degerleriyle yapilacak
tahminlerin, sahte regresyon problemi igermeyecegi ve dolayisiyla ¢alismanin bundan
sonraki bolimlerinde tiim degiskenlerin diizey degerlerinin kullanilmas1 gerektigi
anlagilmistir.

4.3. Panel DSUR ile Model Katsayilarin Tahmini ve Degerlendirilmesi

Dort PISA grubu igin tanimlanan modellerde kullanilan biitiin degigkenlerin ayni
mertebeden [I(0)] duragan (biitiinlesik) olduklarimin belirlenmesi, modelde kullanilan
degiskenler arasinda uzun donemli bir denge iliskisinin de (es-biitiinlesme) var oldugu
anlamima gelmektedir. Bu dogrultuda, modellerde kullanilan degiskenlerin duraganlik
durumu incelenip serilerin tamamimin aym diizeyde (Seviye degerinde) duragan olduklar
belirlendikten sonra bagimsiz degiskenlerin, bagimli degisken {izerindeki uzun dénemli
etkilerinin nasil oldugunun belirlenebilmesi i¢in degiskenlerin duragan olduklari diizeyden
regresyon analizine tabi tutulmalar1 gerekmektedir. Bununla birlikte, biitiin PISA gruplari
icin tanimlanan modellerde kullanilan degiskenler ve es-biitiinlesme denkleminde YKB’nin
varhigr tespit edildiginden bagimsiz degiskenlerin, bagimh degisken iizerindeki uzun
donemli etkilerinin yoniinin/bityiikligiinin YKB’yi dikkate alan tahmincilerle belirlenmesi
gerekmektedir.

Calismada GFCF, El ve EL bagimsiz degiskenlerinin RGDP bagimli degiskeni
tizerindeki uzun dénemli etkileri Mark vd., (2005) tarafindan gelistirilen ve YKB’yi goz
ontinde bulunduran DSUR (Dynamic Seemingly Unrelated Cointegrating Regressions)
yontemi ile tahmin edilmektedir. Park ve Ogaki (1991) tarafindan gelistirilen SUR
(Seemingly Unrelated Cointegrating Regressions) modelinin parametrik olmayan
tahmincilerinin parametrik bir alternatifi olarak gelistirilen DSUR y6ntemi, parametrik
varsayimlarin dogru oldugu durumlarda SUR yontemine kiyasla daha etkili sonuglar
tiretebilmektedir. DSUR yontemi, modeldeki ¢oklu es-biitiinlesik regresyonlari parametrik
bir yontemle tahmin etmekte ve denklemler arasindaki es-biitiinlesik vektorlerin homojen
veya heterojen oldugu durumlarda da kullanilabilmektedir. Diger yandan, DSUR yontemi,
zaman boyutunun yatay kesit boyutundan biiyiik oldugu durumlarda daha tutarli ve asimtotik
olarak normal dagilim saglayan sonuglar iiretebilmekle birlikte zaman boyutunun yatay kesit
boyutundan kiiglik oldugu durumlarda kullanilabilmektedir (Mark vd., 2005: 797-820).
Caligmada dort PISA grubu igin tanimlanan modellerde sabit sermaye yatirimlari, egitim
endeksi ve istihdam edilen isgiicii degiskenlerinin, ekonomik biiyiime {izerindeki uzun
donemli etkilerinin yoniini/biiyiikligini belirlemek {izere tanimlanan model DSUR
yontemi ile tahmin edilmis ve elde edilen sonuglar Tablo 4’de sunulmustur.

Tablo 4’deki Panel DSUR sonuglar1 dort PISA grubu agisindan incelendiginde;
caligma doneminde tiim PISA gruplarinda beklentilerimizle uyumlu olarak GFCF, El ve EL
aciklayict degiskenlerinin katsayilarinin pozitif ve istatistiki olarak %1 onem diizeyinde
(PISA 4. Grup i¢in EL degiskeni hari¢) anlamh oldugu sonucuna ulagilmigtir. Bu durum,
dort PISA grubunda yer alan iilkelerde/ekonomilerde sabit sermaye yatirimlari, istihdam
edilen iggiicii ve egitimin uzun dénemde ekonomik biiylimeyi arttirict yonde etkiledigini
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ortaya koymaktadir. Diger bir deyisle, uzun dénemde sabit sermaye yatirimlari, istihdam
edilen iggiicti ve egitimde meydana gelen bir gelismenin/iyilesmenin ekonomik biiyiimeyi
tim PISA gruplar1 paneli genelinde pozitif bir sekilde etkilemekte oldugu anlasilmaktadir.
Bununla birlikte, tiim PISA gruplarinda egitim degiskeninin ekonomik bilyiime tizerindeki
uzun donemli etkisinin sabit sermaye birikimi ve istihdam edilen isgiictine kiyasla ¢ok daha
fazla oldugu da yine Tablo 4’deki Panel DSUR sonuglarindan goriilmektedir.

Tablo: 4
Uzun Dénemli Panel DSUR Sonuglari

Bagimli Degisken: RGDP
PISA 1. Grup
Degiskenler GFCF_ B EL
£l Katsayl \ t-Istatistigi Katsayl \ t-Istatistigi Katsay1 \ t-Istatistigi
Panel Geneli 0.249* | 12.37 [0.000] 2.160* | 9.891 [0.000] 0.490* | 5.903 [0.000]
PISA 2. Grup
Degiskenler GFCF_ Bl EL
s Katsayi \ t-Istatistigi Katsay1 \ t-Istatistigi Katsayi \ t-Istatistigi
Panel Geneli 0.170* | 14.76 [0.000] 1.324* | 5.029 [0.000] 0.404* | 5.652 [0.000]
PISA 3. Grup
Degiskenler GFCF_ Bl EL
s Katsayi \ t-Istatistigi Katsay1 \ t-Istatistigi Katsay: \ t-Istatistigi
Panel Geneli 0.181* | 19.42 [0.000] 1.717* | 9.524 [0.000] 0.458* | 8.566 [0.000]
PISA 4. Grup
Degiskenler GFCF_ Bl EL
Gk Katsay \ t-Istatistigi Katsay1 \ t-Istatistigi Katsay1 \ t-Istatistigi
Panel Geneli 0.265* | 7.641 [0.000] 3.652* | 7.633 [0.000] 0.059 | 0.416 [0.677]

Not: (*) isareti katsayiya ait t-istatistiginin %1 oénem diizeyine gore anlamliligini temsil etmektedir. Degiskenler
icin t-istatistik degerlerinin hesaplanmasinda, Newey-West degisen varyans standart hatast kullamilmistir. Ayrica,
[ ] parantez icindeki rakamlar ilgili katsayilara ait olasilik (probability) degerlerini gostermektedir.

Ancak, Tablo 4’deki Panel DSUR test sonuglar1 PISA gruplari agisindan ayri ayri
incelendiginde, sabit sermaye yatirimlari, istihdam edilen iggiicii ve ozellikle egitimde
meydana gelen gelismelerin/iyilesmelerin ekonomik biiyiime tizerindeki uzun dénemli ve
pozitif yonlii etkilerinin biiyiikligiiniin PISA gruplarina gore 6nemli derecede farklilastigi
izlenmektedir. Nitekim PISA 1. Grup i¢in panel genelinde istihdam edilen isgiicii, sabit
sermaye yatirimlari ve egitim degiskenlerinin katsayilari sirasiyla 0.49, 0.25 ve 2.16 olarak
hesaplanmigtir. Bu sonuglar, PISA 1. Grupta inceleme déneminde istihdam edilen isgiici,
sabit sermaye yatirimlari ve egitimde meydana gelen 1 birimlik bir artigin, ekonomik
biiylime lizerinde uzun dénemde sirasiyla yaklasik olarak 0.49, 0.25 ve 2.16 birimlik bir artig
meydana getirdigini gostermektedir. PISA 1. Grup i¢in elde edilen bu sonuglar, ¢aligma
doneminde hem ¢alisma cagindaki niifusun egitim seviyesindeki gelismelerin dikkate
alindig1 durumda hem de alinmadigi durumda beseri sermayenin fiziksel sermayeye kiyasla
ekonomik biiylime tizerindeki etkisinin ¢ok daha fazla oldugunu ortaya koymaktadir.
Ayrica, egitimin ekonomik biiyiime tizerindeki uzun dénemli etkisinin bityiikliigiiniin, sabit
sermaye yatimlarina kiyasla yaklasik sekiz kat istihdam edilen isgiiciine kiyasla ise yaklasik
dort kat daha fazla oldugu yine Tablo 4’deki PISA 1. Grup sonuglarindan goriilmektedir.
Ote yandan, Tablo 4’deki DSUR sonuglar1 diger PISA gruplar agisindan incelendiginde,
PISA 1. Grup iizerinde elde edilen sonuglarin farkli biiyiikliikte olsa diger ii¢ PISA grubu
acisindan da aynen siirmekte oldugu izlenmektedir. Yani PISA 2. Grup, PISA 3. Grup ve
PISA 4. Grupta, egitimin ekonomik biiyiime iizerindeki uzun donemli etkisinin
biyiikliigiiniin hem sabit sermaye yatimlarina hem de istihdam edilen isgiiciine kiyasla ¢ok
daha fazla oldugu goriilmektedir.
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Tablo 4’deki Panel DSUR test sonuglar1 PISA smavlarina katilan
tilkelerin/ekonomilerin sinavdaki basart durumlarina gore gruplandirilma gerekgesi dikkate
alinarak incelendiginde ise elde edilen ¢arpici bulgulart su sekilde ifade etmek miimkiin
olmaktadir. Bu kapsamda, sabit sermaye yatirimlari, istihdam edilen isgiicii ve egitim
degiskenlerinin ekonomik bitylime {izerindeki uzun donemli etkilerinin biiytikliigi ile PISA
katilimeist gruplarin sinavdan elde etikleri bagari durumlar1 arasinda dogrusal bir iligkinin
(PISA 4. Grup i¢in istihdam edilen isgiicii degiskeni harig) oldugu goriilmektedir. Diger bir
ifadeyle, PISA katilimcisi gruplarin smavdaki basar1 durumlari arttikga/azaldikga sabit
sermaye yatirimlari, istihdam edilen isgiicii ve egitim degiskenlerinin ekonomik biiyiime
tizerindeki uzun dénemli etkilerinin biiyiikliigiiniin de artmakta/azalmakta oldugu Tablo
4’°deki sonuglardan anlagilmaktadir.

Ayrica, s6z konusu degiskenlerin ekonomik biiylime itizerindeki uzun donemli
etkilerinin biyiikligii ile PISA gruplarinin sinavdan elde etikleri bagar1 durumlari arasinda
mevcut olan bu dogrusal iliskinin 6zellikle egitim degiskeni itibariyle daha da belirgin bir
halde oldugu goriilmektedir. Zira Tablo 4’deki DSUR sonuglari incelendiginde, egitim
degiskeninin katsayisinin PISA 1., PISA 2., PISA 3. ve PISA 4. Grup igin sirastyla 2.16,
1.32, 1.72 ve 3.65 olarak hesaplandigi goriilmektedir. Bu sonuglar, egitimin ekonomik
biiytime iizerindeki uzun doénemli ve pozitif yonlii olan etkisinin biytikligiiniin, PISA
katilimcist gruplarin sinavdan elde etikleri bagar1 durumlariyla paralel bir sekilde artmakta
oldugunu gostermesi agisindan 6nemlidir. Tim bu sonuglar, PISA katilimcist gruplarin
siavdaki basar1 diizeyleri artikga, sabit sermaye yatirimlar1 ve istihdam edilen isgiicline
kiyasla egitimin ekonomik bilyiime tizerindeki etkisinin biiyiikliigiiniin de oransal olarak
artigini ortaya koymaktadir. Bu durum, egitim alaninda uluslararasi bir referans olarak kabul
edilen PISA smav sonuglarimn  ortaya ¢ikardiklarmm, PISA  katilimcist
tilkelerde/ekonomilerde egitimin ekonomik biiyiime tizerindeki etkileri itibariyle de aynen
gegerli oldugunu gostermektedir.

4.4. Panel Nedensellik Testi Sonuglari ve Degerlendirilmesi

Dort PISA grubu i¢in tanimlanan modellerde egitimin ekonomik biiyiime {izerindeki
uzun doénemli etkilerinin pozitif yonlii oldugu belirlendikten sonra, bu uzun dénemli
etkilerin yoniiniin nedensellik testleriyle incelenmesi gerekmektedir. Bu noktada dort PISA
grubu igin tanimlanan modellerdeki degiskenlerde YKB bulundugundan, degiskenler
arasindaki nedensellik iligkilerinin yoniiniin yine YKB’yi dikkate alan testlerle incelenmesi
gerekmektedir.

Bu calismada, egitim ve ekonomik biiyiime degiskenleri arasindaki uzun donemli
nedensellik iligkilerinin yonii yatay kesit bagimliligini géz Oniinde bulunduran ve
Emirmahmutoglu ve Kose (2011) tarafindan gelistirilen Panel Fisher Nedensellik testiyle
aragtirllmigtir. Panel Fisher Nedensellik testinde degiskenler arasindaki nedensellik
iliskileri, degiskenler arasinda nedensellik iligkisi bulunmamaktadir seklindeki temel
hipotezle arastirilmaktadir. Test sonucunda Fisher Istatistigine ait olasilik degeri %5 dnem
diizeyinde 0.05’ten kii¢iik oldugunda (test istatistik degeri kritik tablo degerlerinden biiyiik
oldugunda) temel hipotez %5 anlamlilik diizeyinde reddedilmekte ve alternatif hipotez kabul
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edilmektedir. Bu durumda, tanmimlanan modeldeki degiskenler arasinda nedensellik
iliskilerinin olduguna karar verilmektedir (Emirmahmutoglu ve Kose, 2011: 870-876).
Caligmada, dort PISA grubu i¢in tamimlanan modellerde yer alan egitim ve ekonomik
biiylime degiskenleri arasindaki nedensellik iligkisi Panel Fisher Nedensellik testi ile
incelenmis ve sonuglar1 Tablo 5’te sunulmustur.

Tablo: 5
Panel Fisher Nedensellik Test Sonuglari
RGDP—EI EI-RGDP
PISA Gruplar Fisher Istatistigi Fisher Istatistigi
PISA 1. Grup 73.51** [0.017] 50.29 [0.462]
PISA 2. Grup 79.58 [0.159] 70.30 [0.401]
PISA 3. Grup 148.02** [0.032] 101.03 [0.868]
PISA 4. Grup 23.86** [0.0478] 27.44** [0.017]

Not: Dort PISA grubu i¢in modeldeki uygun gecikme uzunluklar: Schwarz Bilgi Kriteri esliginde 2 olarak segilmiy
ve Fisher Istatistigine ait [ ] parantez i¢indeki olasilik degerleri 10.000 tekrarli bootstrap dagilimindan elde
edilmistir. (**) isareti katsayiya ait Fisher-istatistiginin %5 onem diizeyine gére anlamliligini temsil etmektedir.

Tablo 5’teki Panel Fisher Nedensellik test sonuglar1 dért PISA grubunda yer alan
iilkeler/ekonomiler agisindan bir biitiin olarak degerlendirildiginde elde edilen bulgular:
asagidaki gibi 6zetlemek miimkiin olmaktadir. PISA 4. Grupta egitim ile ekonomik biiyiime
arasinda c¢ift yonli, PISA 1. Grup ve PISA 3. Grupta ekonomik biiyiimeden egitim dogru
isleyen tek yonlii bir nedensellik iliskisinin oldugu, buna karsilik PISA 2. Grupta egitim ve
ekonomik biiytime arasinda herhangi bir nedensellik iliskisinin olmadigi gériilmektedir. Bu
durum, PISA 1., PISA 3. ve PISA 4. Grupta, RGDP ve/veya El degiskenleri i¢in hesaplanan
Fisher Istatistiklerine ait olasilik degerlerinin 0.05 énem diizeyinden kiigiik olmasindan,
PISA 2. Grupta ise Fisher Istatistiklerine ait olasilik degerlerinin 0.05 6nem diizeyinden
biiyiik olmasindan anlasilmaktadir.

Bu sonuglar, PISA 4. Grupta yer alan ekonomilerde; egitimin
niceligindeki/niteligindeki gelismeler/iyilesmeler ile ekonomik biiyiimenin karsilikli olarak
birbirlerini uyardiklarim1 ve karsilikli olarak etkilesim halinde olduklarin1 ortaya
koymaktadir. Bununla birlikte sonuglar, PISA 1. ve PISA 3. Grupta yer alan ekonomilerde;
sadece ekonomik  biiylimede meydana  gelen degismelerin, egitimin
niceligindeki/niteligindeki gelismeleri/iyilesmeleri uyardigimi ve/fakat tersinin gecerli
olmadigim gostermektedir. Ote yandan sonuglar, PISA 2. Grupta yer alan ekonomilerde;
beklenildigi gibi egitim ve ekonomik biiyiimede meydana gelen degismelerin/iyilesmelerin
bir etkilesim icerisinde olmadigina isaret etmektedir.

5. Sonug¢

Iktisadi biiyiime teorilerinin beseri sermaye konusunda gosterdigi gelisimle birlikte
son yillarda ekonomik biiylimenin kaynagi agisindan gelismekte olan iilkelerde fiziksel
sermaye birikiminin 6ne ¢iktig1, gelismis tlkelerde ise temelinde egitimin oldugu beseri
sermaye odakli bityiime stratejilerinin agirlik kazandig goriilmektedir. Bu ¢aligmada, egitim
alaninda uluslararas1 bir referans olarak goriilen PISA sinav sonuglarinin ifade ettiklerinden
hareketle, 2012 PISA uygulamasina katilan ve verileri erisilebilir olan 59 iilkede/ekonomide
egitimin ekonomik biiylime {izerindeki etkileri 1990-2014 donemi igin yillik bazda ve

27



Yalginkaya, O. & V. Kaya (2017), “Egitimin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkileri: PISA
Katilimeilar1 Uzerinde Bir Uygulama (1990-2014)”, Sosyoekonomi, Vol. 25(33), 11-35.

ekonometrik olarak incelenmistir. Bununla birlikte calismada, belirlenen bu 59 PISA
katilimeisti iilkede/ekonomide egitim ile ekonomik biiylime arasindaki iliskilerin daha tutarli
bir sekilde incelenebilmesi ve sonuglar iizerinden karsilastirma yapilabilmesi i¢in
tilkeler/ekonomiler PISA sinavindaki basar1 durumlarina gore baglica dort farkli grup olarak
analize dahil edilmislerdir.

Bu kapsamda, ¢alismada dort PISA grubunda fiziksel-beseri sermaye birikimi ve
egitim ile ekonomik biiyiime arasindaki uzun donemli iliskileri analiz etmek iizere
tanimlanan modeller paneli olusturan yatay kesit birimler arasindaki bagimlilig: dikkate alan
yeni nesil panel veri metodolojisi kapsaminda tahmin edilmistir. Calisma sonucunda, teorik
ve ampirik literatiirde egitim ile ekonomik biiylime arasindaki iligkileri panel veri analizine
dayali olarak veya farkli iilke gruplar iizerinde inceleyen calismalarla uyumlu oldugu
belirlenen model sonuglarini asagidaki gibi 6zetlemek miimkiin olmaktadir.

Tahmin sonuglarindan inceleme déneminde, tiim PISA gruplarinda beklentilerimizle
uyumlu olarak GFCF, El ve EL agiklayici degiskenlerinin katsayilarinin pozitif ve istatistiki
olarak %1 o6nem diizeyinde (PISA 4. Grup i¢in EL degiskeni hari¢) anlamli oldugu
belirlenmistir. Bu sonuglar, uzun dénemde sabit sermaye yatirimlari, istihdam edilen isgiicti
ve egitimde meydana gelen bir gelismenin/iyilesmenin, ekonomik biiylimeyi tim PISA
gruplarinda pozitif bir sekilde etkilemekte oldugunu ortaya koymaktadir. Bununla birlikte,
caligmada tamimlanan tim PISA gruplarinda egitim degiskeninin ekonomik biiylime
tizerindeki uzun donemli ve pozitif yonli etkisinin bityikligiintin sabit sermaye birikimi ve
istihdam edilen isgiiciine kiyasla ¢ok daha fazla oldugu da belirlenmistir. Dahasi, sabit
sermaye yatirimlari, istihdam edilen isgiicii ve egitim degiskenlerinin ekonomik biiylime
tizerindeki uzun donemli etkilerinin buyiikligii ile PISA gruplarmin sinavdaki basari
durumlari arasinda dogrusal bir iligkinin (PISA 4. Grup i¢in istihdam edilen isgiicii degiskeni
hari¢) oldugu da tespit edilmistir.

Diger bir ifadeyle, PISA gruplarimin sinavdaki basar1 diizeyleri arttikga/azaldikga,
sabit sermaye yatirimlari, istihdam edilen isgiicii ve egitim degiskenlerinin ekonomik
biiytime tizerindeki uzun dénemli etkilerinin biiylikligiiniin de artmakta/azalmakta oldugu
sonucuna ulagilmistir. Bu sonuglar, egitimin ekonomik biiyiime tizerindeki uzun dénemli ve
pozitif yonlii olan etkisinin bityiikligiiniin, PISA gruplarmin sinavdaki basart durumlariyla
paralel bir sekilde artmakta oldugunu gostermesi agisindan 6nemlidir. Nitekim PISA
gruplarinin simavdaki basar1 seviyeleri artikca, sabit sermaye yatirimlart ve istihndam edilen
isglicline kiyasla egitimin ekonomik biilyiime {izerindeki etkisinin biiyiikliigiiniin de oransal
olarak arttig1 belirlenmistir. Ustelik egitimin ekonomik biiyiime iizerindeki uzun dénemli ve
pozitif yonlii etkilerinin buyikligi ile PISA gruplarmin smavdaki basari diizeyleri
arasindaki mevcut dogrusal iliskiler, ¢alismada degiskenler arasindaki nedensellik
iliskilerinin yonii itibariyle de dogrulanmustir. Oyle Ki, calismada, egitim ile ekonomik
biiylime arasindaki nedensellik iliskilerinin yoniiniin de PISA gruplarinin sinavdaki basari
durumlartyla paralel bir sekilde gliclendigi (¢ift yonli oldugu) tespit edilmistir.

Caligmanin bulgular1 Tiirkiye ekonomisi 6zelinde incelendiginde ise ortaya ¢ikan
sonuglar su sekilde degerlendirilebilir. Tirkiye’nin 2003 yilindan itibaren katildigi tiim
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PISA uygulamalarinda matematik, fen ve okuma becerileri alanlarinda ortalama basari
puanlarim1 asamali olarak attirdigi, ancak ti¢ alandaki ortalama basar1 puanlarinin yine de
OECD ortalamasimin  gerisinde kaldigi anlagilmaktadir. Boylelikle, tim PISA
uygulamalarinda basarisiz olarak degerlendirilen iilkeler arasinda yer alan Tiirkiye nin siireg
icerisinde siralamada ciddi bir gelisme gosteremedigi ve hali hazirda alt siralardaki
konumunu degistiremedigi gorilmektedir. Bununla birlikte, Tiirkiye ekonomisinde PISA
sonuglart agisindan gegerli olan bu durum, caligmada egitim ile ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiler agisindan da teyit edilmistir. Oyle Ki, ¢alismada her ii¢ alanda ortalama
basart puant OECD ortalamasindan anlamli bir sekilde diisiik olan ve basarisiz olarak
degerlendirilen 34 iilke/ekonomi (PISA 2. Grup) i¢in elde edilen sonuglar Tiirkiye
ekonomisini de kapsamaktadir. Bu yoniiyle, hem PISA sonuglarindan Tiirkiye ekonomisi
icin ortaya ¢ikan tablo hem de PISA 2. Grup 6zelindeki model sonuglari, Tiirkiye’de egitim
gostergeleri ile ekonomik biiylime arasindaki bagintinin nispeten zayif oldugunu ortaya
koymaktadir.

Sonug olarak, egitim alaninda uluslararas: bir referans olarak kabul edilen PISA
uygulamalarinin disiindiirdiikleri ve PISA katilimcist iilkelerde/ekonomilerde egitim ile
ekonomik bitylime arasindaki iligkileri inceleyen ampirik sonuglar arasinda énemli dl¢tide
bir benzerligin oldugu gorilmektedir. Zira katilimcr ilkelerin/ekonomilerin  PISA
smavlarindaki basar1 seviyeleri ile egitimin ekonomik biiyiime tizerindeki uzun dénemli ve
pozitif yonli etkilerinin biiytkligi paralel bir seyir izlemektedir. Bu sonuglar, katilimci
tilkeler agisindan PISA sonuglarimin ifade ettiklerinin tesadiifilik tagimadigini ve ampirik
olarak da gegerli oldugunu ortaya koymaktadir. Diger yandan, PISA sonuglar1 6grenciligin
ardindan yetigkin bir vatandasligin baslayacagi en kiigiik yas olarak kabul edilen 15 yas
grubundaki 6grencileri ve ekonometrik model sonuglari da ¢alisma ¢agindaki mevcut niifusu
kapsamaktadir. Bu durum, PISA ve ekonometrik model sonuglar1 arasinda gii¢lii bir
tamamlayicilik iliskisinin bulundugunu gostermesi acisindan onemlidir. Bu yoniiyle
caligmanin bulgulari, PISA katilimcist iilkelerde/ekonomilerde egitim ile ekonomik biiyiime
arasindaki iliskilerin hem inceleme donemindeki mevcut durumunu ortaya koymakta hem
de yakin gelecekteki durumuna yoénelik 6nemli ipuglari sunmaktadir.

Bu nedenle, dzellikle PISA uygulamalarinda basarisiz olarak degerlendirilen (PISA
2. Grup) ekonomilerde egitim ile ekonomik biiylime arasindaki iligkilerin
gii¢lendirilebilmesi ve basarili olarak degerlendirilen ekonomiler (PISA 1 ve PISA 4. Grup)
seviyesine yakinsayabilmesi i¢in egitim alaninda dogru politikalarin gelistirilip uygulanmasi
gereklilik arz etmektedir. Bu kapsamda, o6zellikle PISA’da basarili olarak degerlendirilen
ekonomilerin egitim politikalarinin igsellestirilerek referans alindig: bir yaklagimla egitim
alaninda niceliksel ve niteliksel agidan iyilestirilmelerin yapilmasi yerinde olabilir. Aksi
halde, ¢aligma doneminde egitim ile ekonomik bilyiime arasindaki iligkilerin nispeten
zayif/gliclii oldugu belirlenen bu ekonomilerdeki mevcut durumun yakin gelecekte de
benzer olacagim ve egitim-ekonomik biiyiime agisindan ortaya ¢ikan farkliliklarin devam
edecegini simdiden 6ngdrmek miimkiindiir.
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Ek: 1
Egitim ile Ekonomik Biiyiime iliskisini inceleyen Literatiirde Sikhkla Kullamlan Bazi Egitim Degiskenleri

o Kullanildigs Calisma K Sikhg
Degisken 1[2[3]4[5]6]7[8]9]10]11][12[13[14]15]16
1 |Kamu/Egitim Harcamalary/Yatirimlart X X | X X X | X 14
2 |Farkli Egitim Kademelerine Kayith Briit/Net Ogrenci Orant X X X 16
3 | Yetiskin Niifusun/Calisma Cagindaki Niifusun veya Isgiiciiniin Ortalama Egitim Siiresi X X X 14
4 |Farkli Egitim Kademelerindeki (Cinsiyete Gore) Briit/Net Okullagma Orant X X X | X[ X 13
5 |Farkli Egitim Kademelerine Kayith Ogrenci Sayist X 5
6 | Yetiskin Niifusun/Calisma Cagindaki Niifusun Okuryazarlik Orani X X X | X 9
7 |Farkli Egitim Kademelerindeki Mezun Ogrenci Sayist X 1
8 |Farkli Egitim Kademelerindeki Ortalama Egitim Siiresi X 6
| 9 |isgiiciiniin Farkh Egitim Kademelerindeki Ortalama Egitim Siiresi X X 3
10 |Uluslararas1 Karsilastirilabilir Bilim Sinavi Sonuglary/Test Skorlari X | X 4
11 |Farkh Egitim Kademelerindeki Ogrenci/Kisi/Calisan is¢i Bagina Diisen Egitim Harcamalari X X 4
12 |Farkli Egitim Kademelerindeki Ogrenci/Ogretmen Orani X[ X[ X[ X 4
13 |Farkli Egitim Kademelerindeki (Cinsiyete Gore) Ortalama Okullasma Y1li X 1
14 |Kamu Egitim Harcamalarinm Toplam Kamu Harcamalar1 ierisindeki Pay1 X 2
15 | UNDP-insani Gelisme Endeksinin Beseri Sermaye/Egitim Gstergeleri X 1
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Kizilkaya ve Kogak (2014).

2. Landau (1986), Levine ve Renelt (1992), Mankiw vd., (1992), Wolff ve Gittleman (1993), Bashir ve Darrat (1993), Benhabib ve Spiegel (1994), Bils ve Klenow (2000), Gylfason (2001), Baldacci vd.,
(2004), Keller (2006b), A¢ikgdz Ersoy ve Yilmazer (2007),Seetanah (2009), Suri vd., (2011),) Mehrara ve Musai (2013).

3. Denison (1962; 1967), Lau vd., (1993), Benhabib ve Spiegel (1994), Temple (1999), Wolff (2000), Wolff (2001), Bloom vd., (2001), Bassanini ve Scarpetta (2001), Saygili vd., (2006), Permani (2008),
Kog, (2013).

4. O’Neill (1995), McMahon (1998), Wolff (2000), Wolff (2001), Agiomirgianakis vd., (2002), Gylfason ve Zoega (2003), Hojo (2003), Saygil1 vd., (2006), Dink ve Knight (2011).

5. Gregorio (1992), Agiomirgianakis vd., (2002), Webber (2002), Suri vd., (2011).

6. Hicks (1980), Romer (1989), Gregorio (1992), Bashir ve Darrat (1993), Benhabib ve Spiegel (1994), A¢ikgoz Ersoy ve Yilmazer (2007).

7. Gemmel (1996).

8. Lau vd., (1991), Barro (1999), Barro (2001), Gyimah-Brempong vd., (2006), Hanushek ve WoBmann (2007), Barro ve Lee (2010).

9. Schultz (1961), Papageorgiou (2003).

10. Keller (2006a), Keller (2006b), Suri vd., (2011)',Yardimcioglu vd., (2014)*.

11. Mosino (2002).

12. Barro (1991).

13. Cooray (2009).

14. Lee ve Lee (1995), Barro (1999)°, Hanushek ve WoBmann (2007)%, Mehrara ve Musai (2013)*.

15. Ranis vd., (2000).

16. Kalaitzidakis vd., (2001).

Not: Calismalarin iizerinde yer alan ('°), ("') ve ('?) isaretleri ilgili calismalarda bu gruptaki egitim degiskenlerinden sirastyla sadece 10. 11. ve 14. sirada yer

alan degiskenlerin kullamildigini gostermektedir.
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Abstract

This paper examines the cointegration relationships between economic growth, financial
development and trade openness in emerging markets in the presence of structural breaks. The
empirical analysis includes 21 emerging countries for 1995-2013, on a quarterly basis. The paper tests
for structural changes in the deterministic components of variables in use. Recent econometric
techniques are applied in this study to evaluate the presence of structural breaks in the estimated growth
equation and to examine the parameters of the model. Existence of the long-run relationships between
the series were examined by three alternative cointegration techniques that allow for one, two and
unknown number of shifts. The empirical results of the paper indicate a stronger effect of trade
openness on economic growth compared to the financial development impact when structural breaks
are considered.

Keywords : Economic Growth, Financial Development, Trade Openness,
Emerging Markets, Structural Breaks.
JEL Classification Codes: C32, F43, 047.
Oz

Bu makale, yapisal kirilmalarin mevcudiyetinde gelismekte olan piyasalardaki ekonomik
biiytime, finansal gelisme ve ticaret agikligi arasindaki esbiitiinlesme iliskilerini incelemektedir.
Ampirik analiz, 1995-2013 igin, 21 gelismekte olan iilkeyi ti¢ aylik donemler bazinda kapsar. Makale,
kullanilan degiskenlerin belirliyici bilesenlerindeki yapisal degisiklikleri test etmektedir. Bu
caligmada, tahmini bityiime denklemindeki yapisal kirilmalarin varligini degerlendirmek ve modelin
parametrelerini incelemek i¢in son ekonometrik teknikler uygulanmistir. Seriler arasindaki uzun vadeli
iliskilerin varlig1 bir, iki ve bilinmeyen harekete izin veren ii¢ alternatif esbiitiinlesme teknigi ile
incelendi. Makalenin ampirik sonuglart, ticaret agikliginin ekonomik biiyiime tizerine etkisinin yapisal

kirilmalar dikkate alindiginda finansal kalkinmanin etkisine kiyasla daha giicli oldugunu
gostermektedir.

Anahtar Soézciikler . Ekonomik Biiylime, Finansal Biiyiime, Ticari A¢iklik, Gelismekte
Olan Ekonomiler, Yapisal Kirtlmalar.
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1. Introduction

The debate about the effects of economic growth, financial development, and trade
openness has been ongoing in the literature for the last years. The proponents of the
endogenous growth theory such as Romer (1986) and Lucas (1988) suggest that financial
development may lead to long-run economic growth. Kim et al. (2010) proposes that
financial development and trade openness are positively related in the long-run. Trade
openness leads to further economic growth through competition, spillover effects, and
economies of scale (Kar et al., 2008).

The endogenous growth theory suggests that investments to human capital, research
and development, and technological change may influence economic growth positively in
the long run. Financial development creates capital flows, technological inventions, and
trade (Menyah et al., 2014).

Schumpeter (1934) stated that financial development creates economic growth,
which is triggered by technological innovations that stem from the efficient allocation of
resources. Lucas (1988) stated that the emphasis that is attributed to finance in economic
growth is overvalued. The direction of causality between financial development and
economic growth was explained by Patrick (1966) with the demand following and the supply
leading hypotheses. The supply-leading hypothesis suggests that there is a unidirectional
causality from financial development to economic growth. The demand following
hypothesis defines a unidirectional causality from economic growth to financial
development. The direction of causality between financial development and economic
growth is covered under four categories in the literature. Other than the supply leading and
demand following hypotheses which oppose each other in explaining the direction of
causality, the third category about the direction of causality refers to the bidirectional
causality between financial development and economic growth, and the fourth category
(neutral hypothesis) claims that no causality exists between the two.

The finance and economic growth literature consists of four different explanations
about the topic: (i) finance increases growth (Schumpeter, 1934), (ii) finance hinders growth
(Levine, 2003), (iii) finance pursues growth (Robinson, 1952), and (iv) finance has no
influence (Lucas, 1988). Kemal et al. (2004) find that indirect finance is not positively
correlated to economic growth.

The studies of Hsueh et al. (2013) for the Asian countries and Agbetsiafia (2004) for
Sub-Saharan Africa support the supply-leading hypothesis, and find that the unidirectional
causality is from financial development to economic growth. Christopoulos and Tsionas
(2004) underline that a unidirectional causality exists from financial development to
economic growth in the long-run. Kar et al. (2011) state that trade openness may influence
financial development positively and economic growth may be achieved through economic
reforms in the long-run.
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The literature consists of many studies (Levine & Zervos, 1998; Rajan & Zingales,
1998; Luintel & Khan, 1999; Wang, 2000; Arestis et al., 2001; Ansari, 2002; Arestis, 2002;
Evans et al., 2002; Jalilian & Kirkpatrick, 2002; Shan & Morris, 2002; Halicioglu (2007),
Omoke (2010), Menyah et al. (2014) that employ Granger causality tests in their analyses of
the relationship between financial development and economic growth. Goldsmith (1969),
Atje and Jovanovic (1993), King and Levine (1993a and 1993b), and Levine and Zervos
(1998) applied cross-section analysis to study the relationship between the above mentioned
two variables. Roubini and Sala-i-Martin (1991) state that trade and financial liberalization
affect economic growth positively.

Shan and Jianhong (2006) find two-way causality between economic growth and
financial development by using a Vector Autoregressive Approach (VAR). Time-series
studies on financial development and economic growth, which employ causality tests on
countries separately in the literature, use different econometric methods varying from
standard econometric techniques to multivariate cointegration analysis. Various techniques
and methods applied to estimate the direction of causality between economic growth and
financial development produce mixed and inconclusive results.

Robinson (1952) stated that financial development is the outcome of economic
growth. Patrick (1966) explained the relationship between financial development and
economic growth by emphasizing two perspectives: the demand-following hypothesis, and
the supply-leading hypothesis, which analyze the direction of causality.

Halicioglu (2007) employs the bounds testing approach for cointegration and
Granger causality analysis to indicate that a uni-directional causation is achieved from
financial development to economic growth for the 1968-2005 period in Turkey. Yiicel
(2009) utilizes Augmented Dickey-Fuller (ADF), Granger causality, and Johansen and
Juselius (JJ) tests and states bi-directional causality from both trade openness and financial
development to economic growth and vice versa for the 1989M1-2011M11 period for
Turkey.

The Granger causality test empirical results for Nigeria between the 1970 and 2005
period reflect growth led trade. Chimobi (2010) indicates that economic growth necessitates
credits and also the supply of money which enhances trade openness. Ang (2007) suggests
that the causal relationship between finance and growth may be bi-directional for countries
with financial repression that has a positive effect on financial development. Uddin et al.
(2013) employs Autoregressive Distributive Lag (ARDL) bounds testing and Gregory
Hansen’s (1996) structural break cointegration approach for the period between 1971-2011
for Kenya and states that economic growth is positively affected by the development of the
financial sector in the long-run. Liang and Teng (2006) emphasize that VAR analysis results
for China over the period 1952-2011 reflects a uni-directional causality from economic
growth to financial development.

Federici and Caprioli (2009) apply a time-series approach by using the VAR model
and emphasize that financially more developed countries are the ones to avoid currency
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crises. Yang and Yi (2008) allocate annual data for Korea for the period between 1971 and
2002 by utilizing the superexogeneity methodology, and indicate that finance causes growth.
Demetriades and Hussein (1996) find very little support for finance to cause economic
development. Rather, authors claim that the results for most of the countries of the study
reflect a bi-directional relationship between financial development and economic growth,
denoting that financial reforms may cause further economic development. Al-Malkawi et al.
(2012) show the negative relationship between financial development and economic growth
by using time-series data from 1974 to 2008 and employing the ARDL approach to
cointegration. The results for the UAE that reflect a bi-directional causality between the two
variables are not in line with Patrick’s (1966) two hypotheses.

This study investigates relations between economic growth, financial development
and trade openness in emerging markets in the presence of structural breaks. The quarterly
data for 21 emerging countries are used in this research and cover the period from 1995 to
2013. Emerging countries are easily exposed to external and internal shocks due to their
transition studies of developments. Evolving infrastructure makes emerging countries
vulnerable to any fluctuations of the global economic system. Therefore, consideration of
structural breaks in estimation of economic growth determinants for emerging countries
carries high importance for accurate results. We planned to estimate the wider list of
emerging countries, however availability of consistent data for the longest period limited
this research to 21 emerging countries. The novelty of this study is the consideration of
structural breaks in the investigation of economic growth models. To our knowledge there
are no similar studies in the literature. The rest of the paper is organized as follows. In the
next section, the applied methodological approach is presented. In section 3, the obtained
empirical results are reported, and finally, the last section concludes.

2. Methodology

Empirical studies on relationships between economic growth and its determinants in
emerging countries estimate the basic model that demonstrates the linear relationships
between variables, for example see Halicioglu (2007), Yucel (2009), Omoke (2010).
Following these studies, we examine relationships between economic growth, financial
development and trade openness in emerging countries, which take the following form:

INGR,, = 8, + 3, INFD,, + 3, INTO,, +¢, M

where GRj; is economic growth of the jth country at period t. Following general practice in
the literature economic growth is presented by the real income per capita. FDj is the
financial development of the jth country and is proxied by Money Supply (M2) as a ratio to
GDP of the particular country. Finally, TO;; is the trade openness of the jth country and
expressed as sum of export and import as share to the GDP at period t. & is the error term
associated with each observation at period t. Financial development and increase in the
degree of trade openness are expected to have a positive effect on economic growth of a
country, therefore, coefficients $1 and 5, are expected to have positive signs.
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2.1. Structural Change Presence

When studying relationships between economic growth, financial development and
trade openness, it is important to take into account structural breaks that series may exhibit
in the long run due to the vulnerability of these series to internal or external shocks.
Estimation of the regression model (1) in the frame of structural breaks presence is
conducted by employing the Kejriwal and Perron (2008, 2010) approach. The Kejriwal and
Perron (2008, 2010) approach tests regression models for unknown multiple structural
breaks and provides the regression estimation results that allow the presence of structural
breaks. One of significant advantages of this approach is that both stationary and non-
stationary variables are allowed in the regression model, which is the extension of the Bai
and Perron’s (1998) framework, where only stationary variables are allowed. Another
advantage is related to heteroskedasticity and serial correlation that are allowed in the model.

The multiple linear regression is expressed in the following form where m breaks are
allowed, which is associated with m+1 regimes.

Yo = XS +2(5; +¢& @

where t is the time period that may be represented by following partitions Tj.1 +1, ..., Tj with
j=1,...., m+1regimes.y: X:and z: are the dependent variable and vectors of covariates. Size
of x; vector is (px1) with p independent variables and f coefficients that do not change across
regimes. Size of z; is (qx1) where q is the number of changeable across regimes independent
variables related to the vector of coefficients d;. Finally, e; is error term of the regression?.

2.2. Unit Root Tests

The presence of the unit root in estimated variables is tested by two alternative tests.
Firstly we employed the Ng and Perron (2001) unit root test with the maximum power
against 1(0) alternatives. This test is based on the generalized least squares detrending
procedure, which is initially proposed by Elliot, Rothenberg and Stock (1996). Ng and
Perron suggested to use a minimized value of the modified Akaike information criterion
(AIC) for the lag length selection to reach good size and power properties of the unit root
test.

Secondly we employed the Carrion-i-Silvestre et al. (2009) unit root test that allows
for multiple structural shifts, maximum five shifts. This test initially was proposed by Kim
and Perron (2009) and is superior to alternative tests because it allows multiple unknown
shifts under both the null and alternative hypothesis of unit root and stationarity,
respectively. Alternative unit root tests allow structural breaks only under the alternative

Y For more technical details of the Kejriwal and Perron (2008, 2010) approach see Ketenci (2016).
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hypothesis of stationarity, Zivot and Andrews (1992), Perron and VVogelsang (1992), Perron
(1997), Vogelsang and Perron (1998).

Alternative unit root tests have to be applied according to properties of time series,
therefore firstly the presence of structural shifts has to be investigated. Ignorance of
structural breaks in the case when they exist can lead to misspecification errors. Therefore,
the Perron and Yabu (2009) test is employed to examine univariate time series for stability
properties. The test is applied to series when their integration order is a priori unknown. Exp-
Wks is the statistics, which is used in the Perron and Yabu (2009) test and is based on a quasi-
Feasible Generalized Least Squares (FGLS) technique. The null hypothesis of the test is no
structural change in the deterministic components. Three different models are proposed by
the test, which test for a structural change in the level, in the slope of the trend and in both
the level and slope of the time trend. We apply the third model in this study to examine the
regression for the presence of structural breaks in both the level and the slope of the time
trend.

2.3. Cointegration

To countries, which demonstrate one structural shift in the regression, the Gregory
and Hansen (1996) test was employed, which allows for one break in the level (model C),
in the level with trend (model C/T), and in the level and slope coefficients (model C/S). The
Hatemi-J (2008) cointegration test was applied to countries, where two structural shifts were
detected by the Bai and Perron (1998) test. The Hatemi-J (2008) test similar to the Gregory
and Hansen (1996) test offers three various models: model C, model C/T and model C/S.

In countries, where more than two breaks were found, the Maki (2012) cointegration
test was applied. Bai and Perron (1998) approach for structural shifts detection and the
Kapetanios (2005) unit root test are in the origin of the Maki (2012) cointegration test that
allows for unknown structural shifts. The Maki (2012) procedure tests a regression for the
null hypothesis of no cointegration versus the alternative hypothesis of cointegration with
unknown number of shifts i that is less or equal to the maximum number of shifts (i < k).
The significant advantage of the Maki (2012) test that it allows for more than two breaks in
a regression.

3. Empirical Results
3.1. Unit Root Tests

The results of the Perron and Yabu (2009) test are presented in Table 1. The null
hypothesis of no structural break is not rejected in GDP per capita variables for Chili,
Malaysia, Peru, Thailand and Turkey at five percent significance level, and is rejected at ten
percent significance level in case of Colombia. For Financial Development series the null
hypothesis was not rejected in cases of Estonia and Malaysia. For Trade Openness series the
null was not rejected in case of Estonia at five percent significance level and the null was
rejected at ten percent significance level in case of Peru. In all other cases the null hypothesis
of no break was rejected. The Therefore, Ng and Perron (2001) unit root test is applied to

42



Aydogan, E.T. & C.L. Uslu & N. Ketenci (2017), “Determinants of Economic Growth in
Emerging Countries Under Structural Breaks Consideration”, Sosyoekonomi, Vol. 25(33), 37-58.

countries where the null hypothesis of no structural shifts was not rejected by the Perron and
Yabu (2009) test and the Carrion-i-Silvestre et al. (2009) unit root test is applied to series
where structural shifts were detected. Countries where the null was rejected at ten percent
significance level are estimated by both unit root tests.

Table: 1
Perron - Yabu (2009) Test for Structural Changes in Series
Country EXP-WEs test T1 EXP-WEs test T1 EXP-WEs test T1
GDP/capita M2 Openness

Argentina 8.47** 27 11.93** 19 6.94** 37
Brazil 6.17** 37 4.72%* 52 21.21** 37
Bulgaria 11.54** 14 111.4** 13 19.19** 36
Chile 1.75 - 8.37** 16 5.87** 36
Colombia 3.31 26 13.13** 20 41.40** 37
Estonia 25.15** 56 1.99 - 1.44 -
Hungary 64.87** 52 10.73** 56 12.75** 55
India 8.63** 42 5.78** 38 25.26** 36
Indonesia 32.23** 13 32.07** 13 27.53** 38
Lithuania 16.97** 56 13.32** 44 8.23** 45
Malaysia 2.29 - 222 - 24.95** 37
Mexico 5.20** 24 12.02** 20 5.76** 55
Peru 1.27 - 12.09** 29 2.81 38
Philippines 4.83** 34 15.54** 17 8.03** 24
Poland 6.17** 24 9.45** 27 24.57** 36
Romania 10.77** 57 18.74** 16 4.51* 32
Russia 6.99** 45 6.22** 55 9.35** 37
South Africa 6.08** 41 9.84** 50 7.91** 34
Thailand 0.93 - 7.59** 18 7.68** 17
Turkey 1.77 - 111.4** 26 24.91** 35
Ukraine 24.13** 40 6.77** 52 7.93** 31

Notes: * and ** denote the rejection of the null hypothesis at the 5% and 1% significance levels. Trimmer parameter
£=0.15 is used. The critical values are taken from Perron and Yabu (2009), Table 2c and are 2.48, 3.12 and 4.47
for the 10%, 5% and 1% significance levels respectively.

Results of the Ng and Perron (2001) unit root test are presented in Table 2. The test
is applied to series that did not demonstrate structural shifts in the Perron and Yabu (2009)
test. The results of four alternative statistics of the test are consistent with each other. The
unit root hypothesis was supported in levels of all series. The null hypothesis of the unit root
was rejected for GDP per capita series in their differences in cases of Colombia, Malaysia
and Thailand; for Financial Development series in case of Malaysia and for Trade Openness
series in case of Estonia. The results of the unit root test provide enough evidence to
conclude the non-stationarity of the series.
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Table: 2
The Ng and Perron (2001) Unit Root Test
Country MZ,°S [ Mz [ MSBCS MPCLS
Level | A [ Level A [ Level A | Level ] A
GDP/capita
Chile 1.36 -0.91 1.08 -0.63 0.79 0.68 49.58 24.07
Colombia 1.37 -18.32** 0.89 -2.99%* 0.65 016** 35.66 1.46*
Malaysia 1.35 -10.19* 1.09 -2.23* 0.81 0.22* 50.75 2.48*
Peru 0.47 -0.18 0.25 -0.30 0.53 1.65 22.67 134.25
Thailand 1.07 -35.97** 0.77 -4.23** 0.72 0.12** 39.96 0.71%*
Turkey 113 -0.19 0.99 -0.25 0.88 1.29 57.14 85.08
M2
Estonia 0.88 [-351 [0.81 [-1.32 [0.91 [0.38 [57.94 [6.98
Malaysia 1.82 | -34.68** [3.77 | -4.16%* [2.07 | 0.12** | 325.62 [ 0.71%
Openness
Estonia 1.05 [ -34.87** [0.88 [-4.18** [0.84 [0.12%* [51.76 [0.70
Peru -0.49 | -3.96 | -0.25 [-1.39 | 051 | 0.35 [ 1767 |'6.19

Notes: MZ,°"S is the modified Phillip-Perron test MZ,; MZ S is the modified Phillip-Perron MZ, test; MSB®S is
the modified Sargan-Bhargava test; MP%*S is the modified point optimal test, for details see Ng and Perron (2001).
The lag order is chosen by using the modified AIC (MAIC) suggested by Ng and Perron (2001). ** denotes the
rejection of the null hypothesis at the 1% significance level. The critical values are reported in Ng and Perron
(2001).

The Carrion-i-Silvestre et al. (2009) unit root test is applied to series with structural
shifts. The results of the test estimations are presented in Table 3. Statistics of the test are
presented in Table 3, where possible break locations T, are displayed in the last three
columns. The structural break is allowed in both the level and the slope of the time trend.
Estimated first break locations are different however, it is possible to see common break
dates in the estimated countries. First break dates in general are concentrated around the
years 1997-1999 which can be characterized by the Asian crisis of 1997 that affected most
of the emerging markets. Second break dates are diverse, where some of the countries had
an effect of Asian crisis and some of countries had an effect of the global financial crisis in
their second break dates. Finally, third break dates are generally concentrated around the
years 2008-2010 demonstrating the effect of the global financial crisis on economies of
emerging countries.

The unit root hypothesis was rejected for GDP per capita series in cases of Bulgaria,
Estonia, Hungary, Lithuania and Poland and the US. Financial Development series displayed
the non-stationarity in all countries except Hungary and Peru. The hypothesis of non-
stationarity in Openness series was rejected only in the Turkey case. Results of the unit root
test demonstrate the presence of mixed integration order of series in the presence of
structural shifts. Next, structural shifts presence and cointegration tests for the economic
growth equation (1) were conducted.

44



Aydogan, E.T. & C.L. Uslu & N. Ketenci (2017), “Determinants of Economic Growth in
Emerging Countries Under Structural Breaks Consideration”, Sosyoekonomi, Vol. 25(33), 37-58.

Table: 3
The Carrion-i-Silvestre et al. (2009) Unit Root Test
Country MZ,Ss MZELs MSBOLS MP1GLS T | T 5 T3
GDP/capita
Argentina -33.01 -4.05 0.12 8.43 1998Q1 2002Q1 2008Q2
Brazil -30.76 -3.91 0.12 7.24 1996Q3 1999Q1 2010Q4
Bulgaria -36.25* -4.25* 0.11* 6.87* 1996Q4 1998Q3 2008Q3
Estonia -35.79* -4.22* 0.11* 7.69* 2002Q1 2007Q4 2010Q1
Hungary -36.29* -4.25* 0.11* 6.13* 2004Q4 2006Q4 2008Q4
India -35.05 -4.17 0.11 8.13 1996Q4 2003Q4 2005Q4
Indonesia -32.96 -4.05 0.12 7.68 1997Q3 1999Q2 2002Q3
Lithuania -35.89* -4.23* 0.11* 6.96* 1996Q3 1998Q3 2008Q4
Mexico -14.17 -2.65 0.18 19.97 2000Q3 2005Q3 2008Q3
Philippines -30.09 -3.86 0.12 8.70 2000Q4 2007Q4 2009Q4
Poland -36.46* -4.25* 0.11* 6.71* 1996Q4 1998Q4 2006Q4
Romania -32.07 -3.99 0.12 8.37 1996Q4 1998Q4 2006Q4
Russia -18.62 -3.05 0.16 16.18 1997Q4 1999Q3 2008Q3
South Africa -10.46 -2.28 0.22 28.61 199704 2003Q4 2008Q3
Ukraine -16.57 -2.87 0.17 16.32 2001Q2 2003Q1 2008Q4
M2
Argentina -29.92 -3.79 0.12 8.86 1999Q3 2001Q2 200401
Brazil -28.28 -3.75 0.13 9.07 1999Q2 2007Q3 2010Q4
Bulgaria -32.45 -4.02 0.12 8.84 1996Q3 1998Q2 2009Q1
Chile -11.12 -2.35 0.21 26.23 1997Q1 2004Q2 2006Q2
Colombia -32.34 -4.01 0.12 8.37 199904 2001Q3 2008Q3
Hungary -34.13* -4.13* 0.12 7.62* 200204 2004Q4 2009Q1
India -33.30 -4.08* 0.12 8.13* 1996Q3 1999Q1 2000Q4
Indonesia -14.76 -2.70 0.18 15.08 1996Q3 1998Q2 2000Q1
Lithuania -31.51 -3.96 0.12 9.39 1997Q3 2002Q1 2008Q4
Mexico -23.84 -3.44 0.14 11.38 1999Q3 2001Q2 2008Q3
Peru -36.33* -4.24* 0.11* 7.81* 1997Q1 1999Q1 2004Q2
Philippines -22.24 -3.31 0.14 12.08 199901 2006Q1 2010Q2
Poland -28.02 -3.78 0.13 8.33 1996Q4 1998Q4 2002Q4
Romania -34.31 -4.13* 0.12 7.87* 1996Q4 1998Q4 2003Q4
Russia -13.64 -2.60 0.19 18.00 1998Q2 2007Q3 2009Q3
South Africa -21.05 -3.23 0.15 13.19 199904 2002Q1 2009Q1
Thailand -19.53 -3.13 0.16 12.14 1998Q3 2008Q1 2011Q1
Turkey -22.80 -3.37 0.15 11.65 1997Q1 1999Q1 2008Q4
Ukraine -16.40 -2.86 0.17 15.95 2001Q1 2003Q1 2009Q4
Openness

Argentina -26.43 -3.63 0.14 9.48 2001Q3 2008Q2 2010Q1
Brazil -27.89 -3.72 0.13 8.70 2002Q2 2008Q3 2011Q1
Bulgaria -27.60 -3.71 0.13 10.32 2001Q1 2002Q4 2008Q2
Chile -21.35 -3.24 0.15 11.83 200204 2007Q2 2009Q2
Colombia -27.12 -3.65 0.14 8.57 200401 2008Q3 2010Q2
Hungary -28.43 -3.76 0.13 8.73 2001Q1 2008Q2 2010Q2
India -28.38 -3.72 0.13 10.01 1996Q4 1998Q4 2003Q4
Indonesia -15.27 -2.66 0.17 18.18 2000Q3 2003Q3 2008Q4
Lithuania -24.37 -3.48 0.14 11.46 1998Q1 2004Q3 2006Q2
Malaysia -13.11 -2.49 0.19 20.89 1997Q1 1998Q4 2008Q4
Mexico -24.93 -3.52 0.14 9.85 1996Q4 1998Q3 2008Q3
Philippines -30.02 -3.87 0.13 8.27 2000Q4 2008Q3 2010Q4
Poland -20.93 -3.23 0.15 11.82 200004 2008Q3 2011Q2
Romania -31.91 -3.98 0.13 8.40 1997Q4 199904 2005Q4
Russia -30.97 -3.93 0.13 9.39 1997Q4 2002Q1 2008Q3
South Africa -27.36 -3.69 0.14 8.96 2002Q1 2008Q3 2010Q2
Thailand -22.46 -3.31 0.15 12.28 1999Q1 2003Q2 2008Q3
Turkey -35.09% -4.19% 0.12 7.07* 1998Q1 2000Q2 2008Q3
Ukraine -21.52 -3.26 0.15 11.81 1999Q3 2008Q3 2010Q2

Notes: * denotes the rejection of the null hypothesis at the 5% significance level. The critical values were obtained
by simulations using 1,000 steps to approximate the Wiener process and 10,000 replications. The test is run for
model 3, where the structural break affects both the level and the slope of the time trend. The null hypothesis is
rejected in favor of stationarity when the estimated value is smaller than the critical value for MSB and MPT tests.
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3.2. Structural Change Presence

The Kejriwal and Perron (2008, 2010) methodology is applied in order to test the
regression for structural change presence. This methodology allows for presence of
stationary as well as non-stationary variables in the regression, in contrast to Bai and Perron
(1998) procedure that is developed for only stationary variables. The Kejriwal and Perron
(2008, 2010) test is designed for cointegrated regression models, therefore firstly the
cointegration relationships of the model have to be examined. Table 4 presents the results of
two statistics, Trace and Max-Eigenvalue of the Johansen cointegration test estimations?.
The lag length is presented in the second column of the table. The choice of the lag length
is based on the Akaike Information Criterion (AIC). Results of the Johansen cointegration
test are presented for r with maximum value of 2. Results of the test statistics are consistent
with each other in most cases. In all cases, at least one test statistics detected minimum one
cointegration relationship in economic growth equation (1). The results of the Johansen
cointegration test estimations indicate on existence of cointegration relationships among
estimated variables when structural breaks are not considered.

Table: 4
The Johansen Cointegration Test

Country Lag Trace statistics Max-Eigen Statistics

Gdpl/capita r=0 r<1 r<2 r=0 r<i r<2
Argentina 9 30.43* 13.58 211 16.85 11.47 211
Brazil 6 31.52* 6.14 0.16 25.38* 5.98 0.16
Bulgaria 9 48.79* 22.03* 3.72 26.77* 18.31* 3.72
Chile 9 81.37* 31.76* 0.09 49.60* 31.67* 0.09
Colombia 5 34.08* 12.93 0.14 21.15* 12.79 0.14
Estonia 6 34.24 9.05 1.65 25.18* 7.40 1.65
Hungary 6 40.77* 15.24 4.23* 25.53* 11.02 4.22*
India 7 36.69* 14.98 1.28 21.71* 13.70 1.28
Indonesia 7 52.79* 19.22* 2.98 33.57* 16.24* 2.98
Lithuania 7 36.82* 16.73 4.94 20.09 11.79 4.93*
Malaysia 5 46.41* 15.49* 0.18 30.55 15.68* 0.18
Mexico 2 47.28* 22.85* 8.38 24.42* 14.47* 8.37*
Peru 5 41.09* 16.09* 0.00 25.00* 16.09* 0.00
Philippines 6 30.71* 11.66 0.55 19.05 11.11 0.54
Poland 6 35.33** 13.15 4.12* 22.18* 9.02 4.12*
Romania 6 43.49* 15.10 6.08* 28.39* 9.02 6.08*
Russia 5 30.26* 12.41* 5.30* 17.85* 7.10 5.30*
South Africa 9 44.96* 18.93* 5.55* 26.02* 13.38* 5.55*
Thailand 6 32.69* 15.31 3.22 17.38 12.09 3.22
Turkey 5 38.62* 15.90* 3.34 22.72* 12.56 3.34
Ukraine 1 32.36* 16.56* 3.93* 15.80* 12.63 3.93*

Notes: * denotes statistical significance at 5% level.

The results of the Kejriwal and Perron (2008, 2010) test are presented in Table 5. The
test investigates for the structural shifts presence in the economic growth equation of
countries. The Sup F(l) statistics were found significant for at least one value of I in all

Estimations of the Johansen cointegration test are based on the assumption of non-stationarity of series. The
non-stationarity of series was supported by the Ng and Perron (2001) test results, which was applied to all
variables. Results of the Ng and Perron (2001) unit root test for all variables are available from the author upon
request.
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countries except Brazil, Lithuania and Poland. UDmax and WDmax tests are presented in
last two columns of the table and have the null hypothesis of no structural shifts presence.
The null is rejected by both tests, except Brazil, Lithuania and Poland. The strong evidence
of structural changes in all regressions, except three countries, is provided by tests.

Table: 5
Structural Break Tests of Kejriwal and Perron (2008, 2010)

Country Sup (1) Sup F(2) Sup F(3) Sup F(4) Sup F(5) UDmax WDmax
Argentina 1.61 213.68** 18.18** 135.72** 63.79** 213.68** 253.93**
Brazil 0.01 0.90 1.81 2.15 3.35 3.35 7.37
Bulgaria 0.41 9.16** 9.12** 2.14 1.62 9.16 12.32**
Chile 0.02 29.94** 12.37** 9.69** 16873.04** 16873.04** 34232.32**
Colombia 0.15 17.27** 17.74** 114.71** 32.48** 114.71** 197.23**
Estonia 0.02 3269.86** 10317.95** 239.22** 1540.25** 10317.95** 14853.71**
Hungary 0.02 23.82** 105.56** 1327.53** 9526.19** 9526.19** 20904.03**
India 0.21 1.40 24.16** 334.05** 332.64** 334.05** 729.94**
Indonesia 3.74 A4 7T** 100.68** 45.83** 1158.79** 1158.79** 2542.83**
Lithuania 0.001 0.08 0.18 0.24 0.18 0.24 0.41
Malaysia 0.002 6.84 11.57** 4.19 9.43 11.57** 20.70**
Mexico 11.03* 15.57** 76.47** 122.38** 2202.03** 2202.03** 4832.08**
Peru 0.01 75.01** 20.61** 8.68** 14.25** 75.01** 84.09**
Philippines 0.00 23.51** 23.68** 1836.11** 13479.58** 13479.58** 29579.24**
Poland 0.05 5.11 6.68* 1.79 1.28 6.68 9.61°
Romania 0.07 0.33 18.60** 4,12 96.10** 96.10** 210.88**
Russia 2.82 835.20** 7406.98** 27.00** 175.78** 7406.98** 10663.07**
South Africa 0.03 20.18** 18.53** 21.20** 6.99** 21.20** 36.45**
Thailand 0.002 22.06** 271.96** 20.96** 10.94** 271.96** 391.52**
Turkey 4.35 0.75 4.39 5.61* 23.14** 23.14** 50.78**
Ukraine 3.08 10.03** 46.23** 8485.15** 7439.41** 8485.15** 16324.84**

Notes: ** denotes statistical significance at 1% level. * denotes statistical significance at 5% level. | is the number
of breaks. The 5% critical values for the supF () test in the case where stationary and non-stationary variables are
allowed are 14.53, 11.94, 10.38, 9.28 and 7.51 for | = 1,2,3,4,5 respectively. Critical value for UDmax test is 14.79
see Kejriwal and Perron (2010). Critical value for WDmax test is 9.039 see Bai and Perron (2003-1).

Results for the sequential test of I versus I+1 structural shifts are demonstrated in
Table 6. The sequential test is designed by Bai and Perron (1998). The number of shifts is
detected by using the Bayesian information criterion (BIC) and the modified Schwarz
criterion (LWZ). Results indicate at least one break in all regressions with most five breaks
bound, except Lithuania and Poland where null hypothesis of no structural breaks was not
rejected in Table 5.
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Table: 6
The Sequential Test Results
0 1 2 3 4 5
Country BIC (LWZ) BIC (LWZ) BIC (LWZ) BIC (LWZ) BIC (LWZ) BIC (Lwz) | BIC | LWz
P— 711 759 781 775 777 7.48 ) )
9 (-7.09) (-7.49) (7.62) (-7.48) (-7.41) (-7.03)
- 8.27 8.28 8.19 812 8.01 7.88 ) )
(-8.25) (-8.18) (8.02) (-7.85) (-7.65) (-7.44)
- 5.2 541 5.61 571 582 5.74
Bulgaria (-5.25) (-5.31) (-5.42) (-5.44) (-5.46) (-5.29) 4 4
e 8.65 8.62 872 8.75 -8.69 8.58 ) 1
(-8.63) (8.72) (-8.53) (-8.48) (-8.33) (8.13)
- 9.39 29.65 .87 -10.06 110,02 9.63
Colombia (-9.38) (-9.55) (-9.69) (-9.79) (-9.66) (-9.18) 3 3
— 6.33 6.73 756 765 753 737 . s
(-6.32) (-6.63) (7.37) (7.37) (7.17) (-6.92)
- 7.06 731 .24 734 7.3 711 N 1
gary (-7.08) (-7.21) (-7.06) (-7.07) (-6.87) (-6.67)
i 641 6.67 6.67 6.65 6.5 6.5 ) 1
(-6.39) (-6.56) (-6.48) (-6.38) (-6.23) (-6.14)
— 6.89 7.86 8.07 8.49 8.29 817 N s
(-6.87) 7.77) (-7.88) (8.22) (-7.93) (7.72)
P 6.31 6.25 6.20 6.29 6.8 6.26 0 .
(-6.29) (-6.16) (-6.02) (-6.02) (-5.93) (-5.81)
Valaveia “8.46 8.49 8.89 8.92 20.03 8.79 . )
Y (-8.44) (-8.40) (8.71) (-8.65) (-8.67) (-8.35)
Vexico 951 972 -10.00 25,99 29.96 .75 ) )
(-9.49) (-9.63) (-9.81) (9.72) (-9.60) (-9.31)
per 732 7.45 741 747 743 7.33 N 1
(7.3 (-7.35) (7.23) (7.19) (7.07) (-6.89)
— 7.36 701 832 873 8.76 8.64
Philippines (-7.34) (-7.81) (-8.14) (-8.46) (-8.39) (-8.19) 4 8
botand 715 7.09 7.08 7.03 6.98 6.91 0 0
(7.14) (-6.98) (-6.89) (-6.76) (-6.63) (-6.47)
) .64 455 521 537 534 5.23
Romania (-4.62) (-4.45) (5.02) (-5.10) (-4.98) (-4.78) 8 8
. -8.28 8.42 8,83 873 -8.80 -8.68
Russia (-8.27) (-8.32) (-8.65) (-8.46) (-8.44) (-8.23) 2 2
; .78 11028 21069 1072 21064 1042
South Africa (-9.76) (-10.18) (-1052) (-10.45) (-10.28) (-9.98) 8 2
, 8.20 842 858 853 -8.50 8.36
Thailand (-8.18) (-8.32) (-8.40) (-8.26) (-8.15) (7.92) 2 2
— 5.82 5.79 5.01 5.98 -6.00 5.86 . 0
Y (-5.81) (-5.69) (5.72) (5.72) (-5.65) (-5.42)
- 6.25 6.63 6.90 734 7.29 717
Ukraine (-6.23) (-6.53) (-6.72) (-7.06) (-6.93) (-6.73) 8 3

Notes: BIC - Bayesian Information Criteria, LWZ - the modified version of BIC proposed by Liu et al. (1997), are
used for the selection of breaks number.

3.3. Coefficients Estimates

The parameters estimations under structural shifts consideration for the growth
equation (2) are reported in Table 7. The dependent variable y: is the GDP per capita of an
estimated country. The covariate x; is the vector of independent variables: broad money
supply and trade openness. Locations of estimated break locations are reported in the last

four columns {'f i } Results for estimated coefficients ﬂ 1and ﬂ 2inthe presence of structural

breaks are reported in the second and third columns. In most of the cases coefficients were
found significant with an expected positive sign, except Hungary where the financial
development coefficient is significant with a negative sign and except Bulgaria, Romania
and Turkey where the trade openness coefficients are significant with a negative sign.
Empirical results demonstrate a positive effect of financial development and trade openness
on economic growth of estimated emerging countries. Negative effect of financial
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development on economic growth was estimated in Hungary, however value of the
coefficient is low enough, -0.17, to make any substantial conclusions. Negative effect of
trade openness on economic growth was found in Bulgaria, Romania and Turkey, where
values of coefficients are -0.23, -0.58 and -0.31 respectively. Huchet-Bourdon et al. (2011)
in their study found non-linear relations between trade openness and growth in developing
countries. Their empirical results illustrate that higher quality of the export basket will lead
to a higher effect of trade openness on trade. If the quality of export basket is low, it can lead
to a negative effect of trade openness on economic growth of developing countries.

In general, empirical results demonstrate the stronger impact of trade openness on
economic growth compared to the impact of financial development in emerging countries.
Thus, the altitude of trade openness coefficients for most countries was found between 0.1
and 0.4 except Romania where the trade openness coefficient is estimated at the 0.58 level
with a negative sign and except Russia where the coefficient is 0.07. Estimates of trade
openness coefficients for India, Philippines and Ukraine are not significant. However, the
financial development coefficient for most countries was estimated at the level between 0.1
and 0.2, except India and Malaysia where the coefficient is estimated at the 0.31 level. In
cases of Brazil, Chile, Colombia and Turkey the financial development coefficient is below
0.1 and in cases of Bulgaria, Peru, Romania and Thailand the coefficient is not significant.
The last four columns of the table present estimated break locations. In most countries,
general tendency may be followed where most break locations are concentrated around 1997
year, which is associated with the Asian financial crisis and around period 2007-2008, which
is associated with the global financial crisis.
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Table: 7
Estimated Regression Parameters in the Presence of Structural Breaks

~ A ~ - - A -
Comty | .| f.| 8 | 6, | 05| 6, | O T, T, Ty T,
200103 | 200803
Argentina | O:HL7 | 0.39%% | 357 ) 382 [ 357 | - | (2001Q1- | (2008Q1- - -
(003) | (004) | (003) | (0.03) | (0.08) soion | Gooscn
Brasi 005 | 015%% | 206%% | 298~ | _ _ éggggi_ ] _ _
©002) | (003) | (002) | (0.03) o000,
e | 28 |0 v s s s e | s | e | e |
00 | 008 | (013) | @13 | (015 | ©17) | @11 | PSS | G- COSS | Coteon
2001Q3

) 0.09%* | 0.16%* | 8.49** | B.5I**
Chile - - - (2000Q1 - . - N
(0.01) | (0.01) | (0.02) | (0.02) 200201)

1998Q3 2002Q4 | 2005Q4
coombia | 00 | 00n) | To0n) | oun | Gop | ooz | - | (98Q2- | (200203- | (200304 - -
' ' : : : : 199804) | 2003Q4) | 2006Q1)

: 0.19%% | 0.35%* | 332%% | 336+ | 3.42¢% | 3.34%% 1998Q1 2001Q1 2008Q4
Estonia oo | Bon | oo | tos | oo | o | - (199704- | (200004- | (2008Q3-
: : : : : : 100803) | 200102) | 200901)

0.17%% | 0.23%* | 8.50%* | 8.56%* | 8.62%% | 8.66%* 1998Q2 2001Q1 2005Q1
Hungary ©07) | 006 | (009 | (009 | ©10) | (011) - (1997Q1- | (2000Q3- | (2004Q3 - -
: : : : : : 1998Q4) 2002Q2) 2006Q3)

2005Q2
wo | S g e fea | @[
| ) | | 2005Q4)

| 0a5 | 0230 | g5 | 87a%r | 877r* | 882 199801 200102 | 2008Q4
ndonesia | (50 | 05 | Tooh | 05 | (005 | (os | - | (99704~ | (2000Q4- | (2008Q3- -

; ' ) ' : : 199802) | 2001Q3) | 2009Q1)
Lithuania - - - - - - - R

Maiysa | O3 | Oz | osze | odors | osos || oG | dssage- | - :
: ) ) ) i 1999Q2) 2008Q1)

200101 | 200804
mexico | S0 1 9000 | oan | Gon | ooy | - | (o00Q2- | (2008Q2-
: : : : : 2002Q2) | 2010Q1)

004 | 0.15%* | 3.04% | 3.07%% | 3.13%* | 311% 2002Q1 2007Q1 200904
Peru ooh | Gon | 008 | tom | oom | pos | - (200004- | (200603- | (200501 -
: : : : : : 200204) | 2007Q3) | 201301)
0.47%% | 002 | 3260 | 324+ | 3.28%% | 3.3p%x | 334%x | 1997Q4 2003Q3 200604 200904
©0.03) | (003) | (009) | (009) | (009) | (009 | (o9 | (1997Q4- | (2002Q1- | (2006Q1- | (2008Q2-

: : : : : : : 100704) | 200803) | 201101) | 201003)
Poland - - - - - - - - - - -
001 | -0.58%% | 424%% | 4.3g%* | 4.50%% | 4.79% 2000Q2 2003Q2 200602

Romania | 04y | (009) | @11 | (012 | ©13) | ©14) | %ggggg)' (588582)' ggg?gi)' -

) 0.21%* | 0.07** | 4.86%* | 4.81%* | 4.78** 1997Q4 2009Q1
Russia 001 | 002 | (©02) | ©on | (001 - - (1997Q3- | (2008Q4 -
- : : : : 2001Q3) 2009Q4)
1997Q3 2002Q3 2006Q1
- (1997Q2- | (1996Q3- | (2005Q1 -
1998Q2) 2003Q1) 2008Q4)
004 | 0.36% | 4.44%% | 4.41% | 4.44%+ 1998Q1 200103

Thailand | 04 | 002) | (005) | (0.08) | (008) | - %33183{ (ggg‘l’gi)'

Philippines

South 0.16%* | 0.10%% | 4.15% | 4.12%% | 412%% | 4.13%*
Africa 0.01) | (001) | (0.02) | (0.02) | (0.02) | (0.02)

o | o aree | aeom | aeemn | a70e | aamee | aopee | 1998Q4 | 200302 | 200601 | 201003
Turkey 0077 | 0.1 | 3,697+ | 3657+ | 3767 | S84 | S92 | (99507 . | (2001Q4- | (2003Q3- | (2010Q3-
003 | (009) | 013) | 013 | 15 | 016 | o6 | Goo3 | GORL | Gees | o

190803 | 20021 | 200404

Ukraine (Edlg;)* (8'82) 3('0582)* 3('053;* 3('0332; 3('5‘3;; - | (1997Q3- | (2000Q4- | (2003Q3- -
: : : : : : 1998Q4) | 2002Q2) | 2006Q3)

Notes: The parentheses under the break points are 95% confidence intervals for the break dates. Coefficients f;,
P>, 1, 02, 03, 04 and Js are from equation 2. **, * Denote statistical significance at the 1 and 5% level respectively.
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3.4. Cointegration

The results of the Gregory and Hansen (1996) cointegration test are reported in Table
8. The test is applied to regressions where one structural break was detected by one of
information criterion, BIC or LWZ, Brazil, Chile, Hungary, India and Peru. A structural shift
is allowed in both intercept and in the slope of the model. The results of the ADF*, Z*, and
Z,* statistics provide enough evidence to conclude that cointegration relations exist in
growth equations of all estimated countries in the presence of one structural break.

Table: 8
Cointegration Test with a Structural Break Gregory and Hansen
Country ADF* Zt* Z ;
Brazil -5.63 -8.86** -68.71*
Chile -2.78 -8.33** -73.61*
Hungary -3.89 -9.82** -84.24**

India

-5.04

-8.35**

-71.13*

Peru

-5.47

-11.73**

-99.28**

Notes: * denotes statistical significance at 5% level. ** denotes statistical significance at 1% level. The critical
values are collected from Gregory and Hansen (1996), Table 1, and for 2 independent variables are -6.45, -5.96
and -5.72 (1%, 5% and 10%) for ADF and Zt tests, and are -79.65, -68.43 and -63.10 (1%, 5% and 10%,).

Next, the Hatemi-J (2008) test, Table 9, is applied to countries where the Kejriwal
and Perron (2008, 2010) test detected two structural shifts. The test is employed for
Argentina, Malaysia, Mexico, Russia, South Africa and Thailand. The null hypothesis of no
cointegration is not rejected in cases of Malaysia, South Africa and Thailand and at least one
of the tests rejects the hypothesis of no cointegration at the five percent significance level in
cases of Argentina, Mexico and Russia. The empirical results suggest cointegration
relationships only in cases of Argentina, Mexico and Russia in the presence of two structural
breaks. The Hatemi-J (2008) test detected two possible break locations for every country.
Break locations of the test are consistent in general with break locations detected by the
Kejriwal and Perron (2008, 2010) tests in Table 7. First break locations are concentrated
around the years 1997-2000. These years are characterized by the Asian financial crisis and
by its negative impact on emerging countries in subsequent years. Second break locations
are diverse but none of them cover global financial crisis and take place in the years 2001-
2005, which are characterized by internal economic instability in emerging countries.
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Table: 9
The Hatemi-J (2008) Cointegration Test
- "
Country Model ADF* Zt Z o
Argentina CIS -5.04 -12.20** -109.44**
1 1999Q3 1999Q3 2001Q3
2 2004Q3 2003Q1 2006Q1
Malaysia CIS -5.07 -6.26 -51.95
1 2000Q3 1998Q1 1998Q1
2 2002Q1 2001Q3 2001Q3
Mexico CIS -5.72 -8.50** -71.12
1 2000Q3 1998Q4 199804
2 2006Q2 2005Q4 2005Q4
Russia CIs -6.39 -6.45* -53.98
1 1998Q1 1998Q1 1998Q1
2 2003Q4 2003Q4 2003Q4
South Africa CIs -5.46 -5.61 -46.60
1 2002Q1 1997Q4 1997Q4
2 2006Q1 2001Q4 2001Q4
Thailand CIS -5.66 -5.52 -43.26
1 2001Q1 1997Q4 1997Q3
2 2005Q2 1998Q3 1998Q3

Notes: The critical values are collected from Hatemi-J (2008) and for 2 independent variables are -6.928, -6.458
and -6.224 (1%, 5% and 10%) for ADF and Zt tests, and are -99.458, 83.644 and 76.806 (1%, 5% and 10%,).

Table: 10
The Maki (2012) Cointegration Test

Country MB1 MB2 MB3 MB4 MB5

Argentina -12.44* -14.34* -14.72* -15.34* -15.52*
Brazil -8.41* -8.69* -8.98* -9.82* -10.75*
Bulgaria -7.21* -8.09* -8.52* -9.31* -9.31*
Chile -11.39* -13.51* -13.89* -13.89* -13.89*
Colombia -5.04 -6.64* -7.53* -7.94* -8.52*
Estonia -10.50* -12.47* -13.39* -13.39* -13.39*
Hungary -7.04* -7.45* -7.55* -8.49* -8.49*
India -5.60 -5.60 -8.44* -10.23* -10.61*
Indonesia -7.84* -8.68* -9.13* -10.85* -12.39*
Malaysia -6.75* -6.75* -6.75 -8.35* -8.52*
Mexico -6.25* -7.73* -7.93* -9.28* -10.04*
Peru -10.45* -10.45* -10.45* -10.45* -10.45*
Philippines -4.45 -5.26 -6.95 -6.95 -6.95

Romania -5.64 -6.55 -6.55 -7.33 -8.18*
Russia -6.77* -6.77 -6.77 -7.89* -8.59*
South Africa -4.38 -4.38 -4.39 -6.36 -7.33

Thailand -4.95 -5.64 -6.11 -6.11 -6.11

Turkey -6.84* -6.84* -7.24* -9.02* -10.52*
Ukraine -6.28* -6.28 -7.88* -8.41* -8.91*

Notes: * denotes statistical significance at the 5% level. Critical values are taken from Maki (2012) - Table 1. The
critical values for 2 regressor for trend and regime shifts model with 5% significance level are -6.055, -6.657, -
7.145,-7.636, -8.129 for 5 structural breaks respectively for trend and regime shifis model. The trimming parameter
is 0.05.

Table 10 reports results for the Maki (2012) test, which was employed to all countries
exhibit structural shifts. MBk denotes t-statistics of the Maki test where k is the maximum
number of shifts and it can vary from one to five. The results imply that cointegration
relationships exist in all countries when unknown multiple shifts are allowed, except
Philippines, South Africa and Thailand. The test statistics are consistent with the Gregory
and Hansen and the Hatemi-J tests results when one and two shifts are allowed. Only in the
case of India, the Maki test failed to reject the null hypothesis of no cointegration when one
shift is allowed, and in case of Malaysia, the Maki test, opposite to the Hatemi-J test, rejected
the null hypothesis of no cointegration when two shifts are allowed. Thus, the test results
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reveal the presence of long-term relationships in most of estimated countries except
Philippines, South Africa and Thailand when multiple structural breaks are allowed.

4, Conclusion

This study investigated cointegration relations between economic growth, financial
development and trade openness in emerging markets in the presence of structural breaks.
21 emerging countries were estimated for the 1995-2013 period on a quarterly basis. First
of all, the Perron and Yabu (2009) test was applied to test for structural shifts in employed
time series (Table 1). To investigate the order of integration of variables, two different unit
root tests were employed. Firstly, the Ng and Perron (2001) test, Table 2, was applied to
variables that have not been exposed to structural. Secondly, the Carrion-i-Silvestre et al.
(2009) unit root test, Table 3, was applied to variables where the presence of structural
breaks was detected. The results of unit root tests provided evidence to conclude that
variables in use are of mixed integration order when structural breaks are allowed in
estimations.

Taking into account the mixed integration order of variables, the Kejriwal and Perron
(2008, 2010) procedure was employed in order to test the existence of structural breaks in
growth equation (1). The results of the procedure, Tables 5, 6 and 7, indicate the existence
of at least one break in the growth equation (1) of emerging countries except Lithuania and
Poland. Estimations of coefficients in the presence of structural breaks, Table 7, illustrate
the stronger impact of trade openness on economic development of emerging countries
compared to the impact of financial development. Estimations of structural break locations
illustrate that most of the detected break locations in estimated emerging countries are
concentrated around Asian financial crisis of 1997 and the global financial crisis 2007-2008.

The presence of structural shifts in the series requires further estimations by tests that
allow for changes. Firstly, the Gregory and Hansen (1996) test that allows for one structural
break was applied to Brazil, Chile, Hungary, India and Peru, Table 8. The results of the test
illustrate the existence of cointegration relations among series in indicated countries.
Secondly, the Hatemi-J (2008) test, Table 9 was applied to countries where two structural
breaks were found. These countries are Argentina, Malaysia, Mexico, Russia, South Africa
and Thailand. The test results supported the existence of cointegration relations between
series in Argentina, Mexico and Russia and failed to do so in cases of Malaysia, South Africa
and Thailand. Finally, the Maki (2012) test, Table 10, was employed to all cases where
structural shifts were detected. Table 10 presents the test statistics when up to five structural
shifts are allowed. The Maki test found cointegration relationships in growth equation in
most countries. The results of the Maki test are consistent with results of the Gregory and
Hansen test, when one shift is allowed, except India. The Maki test failed to reject the null
hypothesis of no cointegration when one shift is allowed in case of India. In the case when
two shifts are allowed, results of the Maki test are consistent with the Hatemi-J test for all
five estimated countries except Malaysia where the Maki test found evidence of
cointegration.
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The main outcome of this study is the existence of long-run relationships between
growth, financial development and trade openness in emerging countries except Philippines,
South Africa and Thailand. Cointegration was found in all countries when structural shifts
where not considered in the model, Table 4. However, consideration of structural shifts in
estimations provided slightly different results where cointegration relationships were found
not in all countries. Therefore, when estimations with uncounted structural breaks provide
evidence for cointegration relationships in all countries, results have to be interpreted with
caution. To the knowledge of the authors, no other studies on basic determinants of economic
growth in emerging countries have probed into the topic using recent econometric tools
related to structural breaks. Most of studies on this topic focused on causality issues between
economic growth and its determinants. Results concerning determinants of economic growth
in the literature are varying with sample size, sample countries and employed econometric
technique. Therefore, it is no leading conclusion on determinants of economic growth in the
literature. Menyah et al (2014) for example found little evidence for concluding that
economic growth in 21 African countries is led by financial development and trade factors.
In case of Bolivia, Bojanic (2012) it was found that economic growth is led by both financial
development and trade openness. Finally, Shahbaz (2012), similar to results of this study,
found evidence to support the growth-led- trade hypothesis indicating that trade openness
promotes economic growth and is more important determinant than financial development
in the case of Pakistan.

Results of this study revealed that trade openness is a more effective determinant of
economic growth in emerging countries in the presence of structural breaks. However, it
may be wrong to conclude that governments of emerging countries have to pay more
attention to trade openness than to financial development. Without financial growth,
domestic industries of emerging economies may have difficulties in building
competitiveness at the international level, therefore trade openness has to be the focus for
emerging economies however with the support of financial development.
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Appendix: Data

The data used in this study are the quarterly data for the emerging markets between
1995 Q2 and 2013 Q2. The main source for the quarterly GDPs is the International Monetary
Fund Financial Statistics (IFS). Data obtained from IFS are in current domestic prices. These
data are converted into current dollars by using the exchange rates obtained from the same
source. M2 money supplies are obtained from different sources like OECD, World Bank,
and respective Central Banks. For the countries where M2 are quoted in domestic currencies,
values are converted into current dollars by employing the same exchange rates used in
converting GDP figures into dollars. For some countries, quarterly M2 values are estimated
by using annual M2 Money Supply. The main sources for annual population data are FED
Saint Louis, OECD and World Development Indicators. These annual figures are later
converted into quarterly figures by interpolation technique. Finally, quarterly trade (Import
and Export) values are obtained from IFS and FED Saint Louis database. For some countries
values were annual, thus these values are transformed into quarterly values. Later, for those
countries whose values are in domestic currencies are converted into current dollars. Logs
of each data are used in estimations.
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The New Face of Economy: Creative Economy?

Abstract

The economic reflection of creativity, which requires thinking differently, finding unique
solutions to problems, producing unique products, being original and new, in short, is appering as
“creative economy”. Since the early 90s, the number of studies and researches is rising day by day in
developed countries that realised the positive effects of creative economy on economic and cultural
development of the country. Unfortunately, in our country, the literature has gaps about this subject,
because the importance of creative economy has newly began to understand. The aim of this study is
to present a general frame by examining the notion of creative economy through creative industries,
creative class and creative city approaches.
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Herkesin diistindiigiinden farkli diigtinmeyi, herkesin buldugu ¢oziimlerden farkli ¢6ziimler
bulmayi, herkesin trettiginden farkli seyler tiretmeyi kisacasi orijinal ve yeni olmay: gerektiren
yaraticiligin ekonomiye yansimasi “yaratici ekonomi” olarak kendini gostermektedir. 90’11 yillarin
baslarindan itibaren, yaratict ekonominin, iilkenin ekonomik ve kiiltiirel gelisimi tizerine olumlu
etkilerinin farkina varmis olan gelismis tilkelerde bu konuda yapilan arastirma ve galigmalarin sayisi
giin gectikce artmaktadir. Ulkemizde ise, yaratict ekonominin énemi yeni yeni anlasilmaya baslandig
icin konu ile ilgili yazinda bosluklar vardir. Bu ¢alismanin amaci da; mevcut boslugu bir nebze
doldurabilmek adina, yaratici ekonomi kavramini; yaratici endistriler, yaratici sinif Ve yaratict sehir
yaklasimlari tizerinden ele alarak, genel bir cerceve olusturmaktir.

Anahtar Sézciikler . Yaratict EKonomi, Yaratict Endiistriler, Yaratic1 Sinif, Yaratic1 Sehir.

Y Bu makale, Ulkiihan Bike Esen’in “Yaratict Ekonomi Odaginda Yaratici Sehirler: Tiirkive Ornegi” baslikly
doktora tezinden tiiretilmistir.

2 This article was derived from Ulkuhan Bike Esen’s PhD thesis which entitled “Creative Cities on the focus of
Creative Economy: The Case of Turkey”.
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1. Giris

Giig, insanlik tarihi iginde ilk olarak kas giiciine sahip olmakta, sanayilesme sonrasi
sermayeye sahip olmakta ve bilgi cagi olan giinimiizde ise akil ve yaraticihgt
kullanmaktadir. Yaratict gii¢, bireyin disiincelerini amaglarina gore yonlendirecek,
yeteneklerini gelistirecek, bireyi ve ¢evresini mutlu edebilecek eylemlerdir (Erig, 1998: 15).
XIX. ve XX. yy.in 6nde gelen endiistrileri materyallere bagli iken, XXI. yy.in endiistrileri,
artan bir sekilde, yaraticilik ve yenilik araciligiyla bilgi birikimine bagl hale gelmistir. Bu
ticaretle ugrasan aracilar kadar televizyon program yapimecilari, yazilim programcilari ve
hatta tiyatro temsilcileri igin de gegerlidir. Biitiin bu alanlarda basarili olmak, yaratici,
disiplinler arasi, biitiinciil diigiinme niteliklerini gerektirmektedir (Landry & Bianchini,
1998: 12). Yaraticiligin ortaya g¢ikmasini saglayan, yeteneklilerin gelisimine katkida
bulunan yaratici bir egitim ile olugsmasina ve degerlendirilmesine yardimer olan, kiiltiirel ve
bilimsel seviyesi yiiksek toplumlardir. Bati toplumlarinin siirekli olarak gelismelerinde,
yaraticilia yonelmis kisileri desteklemeleri ve onlara her tiirlii imkani1 sunmalar1 6nemli rol
oynamaktadir. Birey, yaratict diisiincenin hem 6znesi hem de nesnesidir. Aileyle baslayan
yaratict diislince egitimi, ig diinyasina veya politikaya tasindigi zaman bir iilke kalkinma
stirecine girecek, sanayisi, bilimi, sanati, ekonomisi ile biitiin alanlarda mutlu ve basarili bir
kiiltiirel diizeye erisecektir (Erig, 1998: 13). Yaratici diisiincenin is diinyasi ve politikaya
yansimasi ile de ortaya yaratici bireylerin olusturdugu yaratici simif, yaratici sinifin iginde
faaliyet gosterdigi yaratici endiistriler ve sonug olarak da ilerleme ve gelismenin Onciisii
yaratict ekonomiler ortaya ¢ikacaktir.

Yaratici ekonomi, yaraticih@i ve yeniligi tesvik eden, ekonomik gelisime katki
saglayan, temelinde bireysel yaraticilik olan yaratici endiistrilerin bulundugu, 6nemi giin
gectikce artan bir alandir. Yaratici ekonomi, fiziksel sermayeden ziyade entelektiiel
sermayeye dayalidir, bilgi ve iletisim teknolojileri temelinde gelistirilir. Bilginin icerigini
yaratirken, onu kullanan yaratici ekonomi, yeni ¢alisma alanlari yaratarak, yeni pazar
ihtiyaclarim1  diizenleyerek ve aymi zamanda pazar beklentilerine cevap vererek
biiytimektedir ve sadece gelismis degil gelismekte olan ekonomilerde de biiyliyen bir alandir
(Levickaite, 2011: 82; UNCTAD, 2010).

Hiikiimetler ekonomik saglamligin 6nemli bir gostergesi olarak, yaratici ekonominin
kapsam ve biyiikligiinii 6l¢meye baslamiglardir. EKonomideki kiiresellesme, dijitallesme,
“bilgi” iscilerinin sayisindaki yiikselis, fikri miilkiyette artig, eglence tiiketiminde
farklilagma gibi degisimler, yaratici degerleri ekonomik hayatin merkezine dogru itmistir
(Tepper, 2002: 159). Cogu iilke, kiiltirel veya yaratict ekonomi kavramini, siirdiiriilebilir
gelisim stratejilerinin temel unsuru olarak gérmektedir. Ingiltere, Amerika ve AB iilkeleri
2000’li yillarin basinda yaratict ekonominin oneminin farkina varmiglar ve yaratic
ekonomiyi gliglendirmeyi amaglayan caligmalar gerceklestirmisler ve
gergeklestirmektedirler. Bu durum gelismekte olan iilkeler igin de gegerlidir. Ornegin,
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Arterial Network® 2011 yilindan beri her yil Afrikali Yaratict Ekonomi konferansini
diizenlemektedir. Liibnan’in baskenti Beyrut kentsel alanin her bolimiinii canlandirmak igin
kiiltiirel ekonomiden yararlandigi kendi yaratici ekonomi stratejisine sahiptir. Karayip
iilkeleri, Avrupa Birligi ile yaptiklari serbest ticaret anlagmalarinin kapsamina kiiltiir
endiistrilerini de almuglardir. Giineydogu Asya’da Endonezya, 2011 yilinda, Turizm ve
Yaratict Ekonomi Bakanligi’m1 kurmustur. Cin, 2001’den beri kiiltiirel ve yaratici
endiistrilere odaklanmig durumdadir (De Beukelaer, 2014: 233).

Yazinda da ekonominin yeni ve gelisen yoni olan yaratict ekonomi ile ilgili
caligmalar giin gectikce artmaktadir ve yaratict ekonomi farkli yaklagimlarla ele
alinmaktadir. Bu c¢aliymanin amaci da yazinda yer alan yaratict ekonomiyle ilgili
yaklagimlara genel bir ¢er¢eve ¢izmektir.

2. Yaratict Ekonomideki Yaklasimlar

Yaratic1 ekonomide ti¢ temel yaklagim mevcuttur. Bunlar, John Howkins’in yaratici
ekonominin temelini 15 yaratici endiistrinin olusturdugunu ileri siirdiigli “Yaratici
Endiistriler” yaklagimi, Richard Florida’min profesyoneller, arastirmacilar ve sanat¢ilardan
olusan “Yaratic1 Simif” yaklagimi ve Charles Landry’in “Yaratici Sehir” yaklagimudir.

2.1. Yaratic1 Endiistri Yaklasim

Yaratic endiistriler kavraminin kdkeni, 1997 yilinda Ingiltere’de Kiiltiir, Medya ve
Spor Bakanhig1 tarafindan, yaratic1 endiistrilerdeki mevcut faaliyetleri siniflandirmak igin,
Yaratic1 Endiistriler Gérev Giicii’niin kurulmasina dayanir. Ingiltere Kiiltiir, Medya ve Spor
Bakanligi (DCMS) yaratici endiistrileri, temeli bireysel yaraticiliga dayanan reklam, mimari,
sanat ve antika pazarlari, el sanatlari, tasarim, moda, film ve video, interaktif eglence
yazilimi, miizik, sahne sanatlari, radyo ve televizyon, yaymncilik ve yazilim endiistrileri
olarak tanimlamustir (Department for Culture, Media and Sport, 2011: 6). Yaratici
endiistriler, en az parasal degerler kadar sanatsal objelere odaklanmalari, daha kii¢iik ¢aplt
girisimler olmalar1 ve genellikle gegici iscilerin galigtigi projeler etrafinda orgiitlenmeleri
gibi ozellikleriyle diger endiistrilerden ayrilirlar (Kolenda & Liu, 2012:490). Yaratici
endiistriler ile kiiltiirel endiistriler, ¢ok i¢ ice olmalar1 sebebiyle, genelde birbirine karistirilan
veya birbirinin yerine kullanilan kavramlardir. Kiiltiirel endiistriler, belirli yerlerde ve
zamanlarda ortaya ¢ikarlar, sehir temellidirler ve yeni ekonomiye 6nciiliikk ederler (Donald
vd., 2013: 4). Temel fark, sayilan biitin endistrileri i¢ine alan yaratici endiistriler
kavraminin, ¢ogunlukla ilk olarak miizik, film, radyo ve televizyon, edebiyat, yayincilik
endiistrilerini ifade eden kiiltiir endiistrilerini de kapsayan daha genis bir tanim olmasidir
(lvanovici & Mandruleanu, 2009: 127). Kiiltiirel ve yaratict endiistriler arasindaki farklar

3 Kiiltiirel sektrler icin siyahi Afvikalilart ayni semsiye altinda toplayan bir organizasyon.
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her zaman acik degildir ve terimler bazen birbirlerinin yerine kullanilirlar (Murphy, 2012:
179). Kiiltiirel ve yaratici endiistrilerin iligkisi Sekil 1°de gosterilmektedir.

Sekil: 1
Kiiltiirel ve Yaratici1 Endiistrilerin Kapsam

- Bilgi, iletigim ve Teknaolaji
Ureticileri

»  Kiltiirel Turizem
« Tasanm (Mcda Tasanmu,
Grafik Tasanm, ig Tasanm,
an = Uran Tasanmi)
Yaratici Endiistriler + Mimarhk
ve Aktiviteler |+ Reklameik |
R - Film ve Video
Kiiltirel - TV wve Radyo
Endiistriler - Bilgisayar Oyunlan
= Mizik (Mizik Piyasasi, Canh

Performanslar, Toplumlan
Miizik Piyasasinda Toplama
Gelirler)

- Kitaplar ve Basmn [Kitsp, Dergi
ve Gazete Yaymaihn)

-« Gérsel Sanatlar (Elisi,
Resimler, Heykelcilik,
Fotagrafcilik)

» Performans Sanatlan (Tiyatro,
Dans, Sirk, Festivaller)

= Kiiltiirel Miras (Mazeler,
Kitiiphaneler, Arkeolojik
Alanlar, Arsivier)

ligili Endiistriler

\‘ﬁ""“-q_____ _._—/

Kaynak: European Commission, (2006), ‘The Economy of Culture in Europe’, 3.

Kiiltiirel/yaratici ekonomi ile iligskilendirilen zenginlik ve giiciin, biitiin diinyada,
ekonomik gelisimle ilgilenen kisiler ve kurumlar tarafindan anlagilmasiyla, bu tiir
endiistrilerin gelismesi ve yetismesi i¢in yollar aranmaktadir. Bollywood, Louvre, Silikon
Vadisi, Cin Seddi veya BBC’ye sahip olmanin biiyiik potansiyel ekonomik ve sosyal deger
oldugu acgik¢a ortaya ¢ikmistir. Ekonomik kemer sikma yoluna giden toplumlarin
(Avrupa’nin bir kismu ve Kuzey Amerika gibi) yaratict ekonomiye yeniden canlanma
kaynagi olarak bakmalari, hatta ekonomik genisleme gosteren toplumlarin bile yakaladiklar
ivmeyi korumalarina yardimer olmasi amaciyla kiiltiirel ve yaratici endiistrileri geligtirme
yollarini aramalar siirpriz degildir (Murphy, 2012: 179-180). Diger iilkelerin yani sira,
Avrupa Birligi iilkelerindeki belirli sehirler de, kiiresel g¢evrede, yaratici endiistrilerin
merkezi haline gelmistir. Yaratici endiistri kavraminin kabul edilmesiyle, ¢ogu iilke ve
biiyiik sehirler yaratici endiistrilerin Oneminin farkina varmugtir. Barselona, Viyana,
Amsterdam, Helsinki, Hong Kong yaratici endiistrileri planlanmis bir gelisim igindedir
(Milicevic & Bojan & Sofronijevic, 2013; 11).

Yaratict endiistriler, bilgi yogundurlar ve yiiksek seviyelerde yetenekli insan
girdisine ihtiya¢ duyarlar. Bu endiistriler genellikle, kaynaklarini paylagsan ve bir proje
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temelinde isbirligi yapan birbiriyle iliskili firma kiimeleri seklinde orgiitlenirler. Esnek,
modiiler yapili, girisimci faaliyetlerin hakim oldugu, genellikle kii¢iik ve mikro 6lgekli
kuruluglardir. Yaratici endiistriler, yeni fikirlerin ortaya ¢ikmasini saglarlar, hayat tarzini ve
diigiinme seklini degistirirler ve dogalar1 geregi tiiketici ihtiyag ve taleplerine adapte
edilebilmeye uygunlardir, ekonomileri cesitlendirirler ve iilkelere kiiresel ekonominin
dinamik bir sektoriine girme imkani verirler. Isletmelerin ve kiiresel pazardaki ekonomilerin
artan rekabetgiligine onemli 6l¢iide katkida bulunurlar. (Booyens, 2012: 44-46; Milicevic
vd., 2013; 12). Yaratict ekonomi, ekonomik yapida etkili bir degisime sebep olur ve yaratici
ekonomiyi olusturan endiistriler ekonomik degisimin temel dinamikleridirler (Donald vd.,
2013: 5).

Yaratici endustrilerin yapisal karakteristiklerini anlamak i¢in bir¢ok farkli model ileri
striilmiigtiir. Bunlarin en ¢ok kullanilanlarindan ikisi: UNCTAD’ in (Birlesmis Milletler
Ticaret ve Kalkinma Konferansi) siniflandirmasi ve Howkins’in siniflandirmasidir.

2.1.1. UNCTAD Siniflandirmasi

UNCTAD 2010 yilindaki yaratict ekonomi raporunda, yaratici endiistrilerin dort
temel 6zelligini asagidaki sekilde tanimlamustir. Yaratici endiistriler:

- Yaraticiligi ve entelektiiel sermayeyi temel girdiler olarak kullanan, mal ve
hizmetlerin yaratilmasi, tiretilmesi ve dagitilmasi asamalarini igerirler,

- Sanata odaklanan ama sanatla sinirli olmayan, potansiyel olarak, fikri miilkiyet
hakki ve ticaretten gelir elde eden, bilgiye dayali bir dizi faaliyetten olusurlar,

- Yaratici igerigi, ekonomik degeri ve pazar hedefleri olan somut ve soyut
entelektiiel veya artistik hizmetleri igerirler,

- Sanatkérlarm, hizmetlerin ve endiistriyel sektorlerin kesigsim noktasidirlar,

- Diinya ticaretinde yeni dinamik bir sektdr olugturmaktadirlar.

UNCTAD yaratic1 endistrileri dort temel gruba ayirmaktadir. Bu dort temel grup
Tablo 1°de yer almaktadir.

Tablo: 1
UNCTAD’1n Yaratic1 Endiistri Simiflandirmasi ve Tanimlar:

A Sanatin tiim formlarmin temeli, kiiltiirel ve yaratici endiistrilerin ruhu olarak tammlanir. Tarihsel, antropolojik, etnik, estetik ve
Kiiltiirel e . L . - . S . o
Miras toplumsal bakis agilarinin kiiltiirel yonlerini bir arada tasiyan bu miras yaraticihigi etkiler. Sanat, elisleri, festivaller ve kutlamalar gibi
geleneksel kiiltiirel tanimlar1 da, arkeolojik alanlar, miizeler, kiitiiphaneler vb. gibi kiiltiirel alanlar1 da kapsar.
Sanatlar Sanat ve kiiltiir temelli endiistrileri igerir. Kiiltiirel mirastan, kisilik degerlerinden ve sembolik anlamlardan ilham alir. Resim, heykel,
fotografeilik ve antikacilik gibi gorsel sanatlar1 ve canli miizik, tiyatro, dans, opera, sirk, kuklacilik gibi performans sanatlarini kapsar.
Biiyiik seyirci topluluklariyla iletisimi amaglayan ve yaratici igerik tireten medyayi igerir. Yani, yayincilik ve basili medya (kitaplar,
Medya i I . -
basin ve diger yaynlar) ile gorsel isitsel medyay1 (TV, radyo ve diger yayinlar) kapsar.
. Daha ¢ok islevsel amaglarla mal ve hizmet iireten talep giidiimlii ve hizmet temelli olan endiistrileri kapsar. Tasarim (i¢ tasarim,
Islevsel . L L N
grafik, moda, kuyumculuk ve oyuncakgilik), yeni medya (yazilim, bilgisayar oyunlar1 ve dijital yaratici igerik) ve yaratict hizmetler
Yaratimlar . Lo :
(mimarlik, reklamcilik, yaratict Ar-Ge, dijital ve diger ilgili yaratici hizmetler) alt gruplarina ayrilir.

Kaynak: UNCTAD, (2010), Creative Economy Report, 8.
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2.1.2. Howkins Siniflandirmasi

Howkins (2013: 6), yaratici ekonominin gesitli sekillerde simiflandirilabilecegini,
kendisinin bu siiflandirmay1 pazarlar iizerinden yaptigim ¢iinkii insanlarin fikirleri nasil
sattigina ve satin aldigma odaklanmak istedigini, pazarlarin da bunu en iyi sekilde
yansittigini belirtmistir. Pazarlar, hem arz ve talebi yansitacak hem de farkli iilkelerdeki
pazarlarin kiyaslanmasi imkanin1 verecektir. Ingiltere’de popiilerlik kazanan yaratici
endistriler siniflandirmasinin  her ilkenin kendi basar1 hikdyesine goére farklilik
gosterebilecegini (Tayland’in listesinde yiyecek ve spalarm, Amerika’nin listesinde ev
mobilyalarinin olmasi gibi) ifade eden Howkins (2013: 7)’in yaptig1 siniflandirma Tablo
2’de yer almaktadir. Howkins’e gore, kitabi basan da, tiyatro sahnelerini kuran da, kitab:
yazan ve oyunu sergileyen kadar yaratici ekonominin bir parcasidir.

Tablo: 2
Howkins’in Yaratic1 Endiistri Siniflandirmasi ve Tamimlari
Sektor/Alan Aciklama
Reklamcihk Reklam, artik sadece telif isi degil, ayn1 zamanda marka isi olmaya baslamustir.

Mimarlik, bir patent veya marka isi degil, telif isidir. Kelimelere bel baglamadig1 ve her ulusa/kiiltiire bagh sekilde kiiresel

Mimari resmetmeyi basardig1 i¢in 15 endiistriden en uluslararasi olma ayricaligina sahip olanidur.
Sanat Sanat pazari, benzersiz veya nadir olan orijinal islerle ugrastig i¢in alisilmisin digindadir. Birgok endiistride maksat ayni
seyden gok kere iiretip satmakken, sanatg1 iiriiniiniin benzersizligini vurgulamaktadir.
Zanaat iki ayr1 pazarda geligir: Sanat pazarinda (sanat galerilerinde sergilenmek ve miizayedelerde satilmak suretiyle) ve
Zanaat daha 31klll_<l;‘1 turistik pazarlarda. S_anat pazarinda, sa_natc;llar medyada ({‘al!san digermkisil_erle ayni sekilde ve yaratict
yeteneklerini kullanarak galisirlar. Kitlesel pazarda, iiretilen esyalar benzersizlik veya orijinallik kaygisi olmadan satin alinir,
kaliteyle birlikte islevsellik de onemlidir.
Endiistriyel tasarim, iiretici ve kullanicinin ortak faydas: igin, islevsellik, deger ve goriiniimii optimize eden, kavram ve
Tasarim R S S
Ozelliklerin yaratilmasi ve gelistirilmesidir.
Moda Moda tasarmmi kiigiik fakat yogun rekabet igeren bir istir: Sanat, zanaat, tasarim, iiretim, perakendecilik ve reklamciligin

degisken bir karmasidir. Kiiresel tekstil ve giyim endiistrisinin de en goriinen tarafidir.

Film endiistrisi 4 ana sektorden olusur: Amerikan yapimi (Hollywood veya bagimsiz); diger uluslarin yapimlari; Amerika
Film mengeli kiiresel dagitim isletmeleri ve sinema, TV kanali ve DVD satis1 yapan binlerce yerel isletme. Bir film telifle korunan
nitelikli bir igtir.

Miizik, yaratict driinler arasinda en soyutudur. Endiistri 4 ana sektorden olusur: Besteleme, performans,
yayinlama/lisanslama ve ses kayd.

Sahnede icra edilen ve alana 6zel performanslarin tamamuni igerir. Diinyanin en biiyiik ve en iyi bilinen anit yapilarindan,
Performans Sanatlar | en kiigiik yerel tiyatrolara kadar hepsinin yonetimini de igerir. Yazmak, liretmek, oynamak, yonetmek, sergilemek, tasarim,
1siklandirma, ses, set isleri, pazarlama ve yonetim faaliyetlerini barindirir.

Yayincilik endiistrisi, basit ve evrensel bir dogrudan kopyalama siirecini temel alir. Ancak zaman iginde, ¢ok 6zel tasarim
ihtiyaclarina ve yerel Kiiltiirel yatkinliklara cevap vermek icin bir¢ok farkli bigime ve is siireclerine evrilmistir.

Bu boliim igletmeler, tiniversiteler ve arastirma kurumlari tarafindan yiiriitilen bilimsel ve teknik Ar-Ge faaliyetlerini
Ar-Ge tanimlar. Ar-Ge bir patent isidir. Her Ar-Ge patentle sonuglanmaz, ancak her patent Ar-Ge’den kaynagini alir veya basarili
uygulama i¢in Ar-Ge’nin bir elemanina ihtiyag duyar.

Bilgisayar programlarmi tasarlamak ve yazmak agikca yaraticidir. Pargalarma ayirmak gerekirse, endiistriyel siiregler igin
program yazip satmak Ar-Ge iken; bilgisayar destekli tasarim (CAD) tasarim basligi altinda incelenir.

Miizik

Yaymeihk

Yazihm

Oyuncaklar ve
Oyunlar (Bilgisayar
Oyunlar Hari¢)

Bir oyuncak veya oyun, fikri iiriin 6zellikleri gdsteren birer objedir. isimleri birer marka olabilir, ancak tasarim ve sanatsal
elemanlar telif ile korunabilir.

TV’nin gelisimi, yiiksek bir hizla artan tretime, geleneksel yaymciliga ve internet yaymciligma uyuma ve tiim iletigim

TV ve Radyo imkanlarina uyum saglayabilen yeni riinlere baghdir. Bu giincellemeler harcama-yogundur, fakat hizli finansal getiri
saglarlar.
Bilgisayar Oyunlar1 Bu endiistri ti¢ sektorii ierir: Yazilimi da olan alet-tabanli oyunlar, evrensel CD ve DVD oyunlari, internet oyunlari.

Kaynak: Levickaite, R., (2011), “Four Approaches to The Creative Economy: General Overview”, Business,
Management and Education, 9(1), 83-85.

Yaratici endiistrilerin ekonomik 6nemi yeni yeni fark edilmektedir. Bu fark edis iki
sekilde olmaktadir: Degerlendirmelerin, sanatin ekonomik etkisi bashigi altinda, kiltiirel
sektoriin ekonomik biiyiikliigi cinsinden yapilmasi ve telif hakki korumasinin ekonomik
etkisinin olgiilmesi (Towse, 2002:7). Howkins (2013), Amerika’nin telif hakki ihraci ile
yiyecek, icecek, araba, bilgisayar ve ucaktan daha fazla deger elde ettigini, aym sekilde
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Ingiltere’nin moda endiistrisinin araba veya g¢elik endiistrisinden daha fazla insan
caligtirdigim ve daha fazla kazang sagladigim belirtmistir. Cin’de de yaratici sektorlerin
biiylimeye yiizde 4-5 oraninda katki sagladigini, Pekin ve Sanghay’da bu oranin yiizde 10-
11 civarma yiikseldigini ifade etmistir. Yiizden fazla iilkenin kendi yaratici ekonomileri i¢in
ulusal planlar1 oldugunu ve nerdeyse diinyadaki biitiin biiyiik sehirlerin de yaratici olmay1
istedigini sozlerine eklemigtir. Aslinda tim toplumlar kiiltiirel ve yaratici endistrilere
sahiptir, ancak toplumlar zenginlestikge sosyal ve ekonomik hayatta daha merkezi hale
gelmektedirler ve boylece bu endistrileri gelistiren ve yetistiren bir pozisyona
gecmektedirler (Murphy, 2012: 179).

Richard Caves (2000) de, yaratic1 endiistrileri, kitap ve dergi yaymecihigim, gorsel
sanatlar1 (resim ve heykel), sahne sanatlarini (tiyatro, opera, konser, dans), ses kayitlarini,
sinema ve televizyon filmlerini, hatta modayi, oyuncaklar1 ve oyunlar igeren, kiiltiirel,
sanatsal veya sadece eglence degeri olan mal ve hizmetleri saglayan endiistriler olarak
tanimlar. Caves’e goére yaratici iiriinler asagidaki ortak unsurlar igerir (Caves, 2000;
Levickaité, 2011: 85-86; Flew, 2002: 6-8):

- Belirsizlik Prensibi (Nobody Knows Principle) : Yaratict irlnler, alicinin
tilketimden veya tecriibe edinmeden &nce iriin hakkinda bilgi eksigi oldugu,
tatminin biiyiik 6lgiide siibjektif ve soyut oldugu “deneme mallar” olduklar igin,
yaratic1 iriine olan talepte biiyiik bir belirsizlik vardir. Bir yaratici {iriine
tiiketicinin gosterecegi tepkiyi bilmek ¢ok zordur. Uriin ¢ok tutulup, iireticisine
maliyetinin ¢ok istiinde bir kazan¢ saglayabilir veya sadece birkag tiiketici
tarafindan ilgi gorebilir. Eger yaratici iiriiniin iiretimi ¢cok maliyetliyse (buradaki
yaratic1 Urlin resimden ziyade bir film olabilir) dretici bu yiiksek maliyete
katlanmadan once, tiiketicilerin {iriin hakkindaki degerlendirmelerini 6grenmeye
caligacaktir. Fakat biitiin bu arastirma ve 6n testler sonugsuzdur, ¢iinkii yaratic
triinlerin basaris1 rastlantisaldir. Yaratici endiistrilerin benzersiz olmalar1 da
talebi tahmin etmenin imkansizligindan kaynaklanmaktadir (lvanovici &
Maéndruleanu, 2008: 2048-2049).

- Sanat Sanat Icindir (Art for Art’s Sake): Ekonomistler, normalde, ise alman
iscilerin tirettikleri tirtiniin sekli, rengi veya diger 6zellikleri ile ilgilenmediklerini,
onlar igin alacaklari licretin, ¢aligsma sartlarinin veya ne kadar ¢aba harcamalari
gerektiginin 6nemli oldugunu ileri siirerler. Oysaki yaratict faaliyetlerde
tireticiler, yaratici faaliyetlerinde, orijinallik, teknik ve profesyonel beceriler,
uyum ve yaratici tiriinlerinin anlagilabilirlikleri ile ilgilenirler. Sanatcilar, siradan
bir iste ¢aligmaktansa, yaratici bir iste daha az kazanmaya razidirlar. Ciinkii
yaptiklari isten biiyiik haz alirlar. Isleri ve yaratic1 faaliyetleri sayesinde tatminin
ekonomik olmayan tiirlerini iretirler ancak bu faaliyetlerin ekonomik olarak
gecerli olmast muhasebe, iirlin pazarlama gibi gorece daha sikict faaliyetlerin
performansina baglhdir.

- Karigik Tayfa Prensibi (Motley Crew Principle): Bazi yaratici ¢iktilar, bir ressam
gibi, sadece bir yaratici ¢alisana ihtiyag duyar. Ama ¢ogu yaratici ¢ikti, {irliniin
kalitesi ve goriiniigii ile ilgili kisisel zevklere sahip farklilasmis yetenekler ve
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uzmanlasmis ¢alisanlar gerektirir. Ornegin, bir sinema filmi birgok farkli artistin
cabasi ile ortaya ¢ikar. Gorece olarak karmagik olan yaratici iiriinler, derin becerili
girdiler gerektirir. Uygun bir tiriin ile sonuglanmas: igin biitiin girdilerin belli bir
seviyenin istiinde yeterlilik ve uyum gostermesi gereklidir. Yaratic1 faaliyet,
ekonomistlerin ifadesiyle, ¢arpimsal iiretim fonksiyonunu igerir. Bir tiretim
fonksiyonu, ¢ikt1 elde etmek i¢in belirlenmis girdileri birlestiren bir tariftir. Bir
carpimsal tiretim iliskisinde, ticari olarak degerli bir ¢ikt1 igin, her girdi gorevini
en az yeterlilik diizeyinde yerine getirmelidir. Aksi takdirde, ¢ok basamakli bir
sayinin bile sifir ile garpimu sifirdir.

Sonsuz  Degiskenlik  (Infinite  Variety): Tiiketici bir yaratici {irlinii
degerlendirirken, iiriinii benzer yaratici iiriinlerle kiyaslayarak ona bir deger biger.
Onemli olan bir iiriiniin digerleri arasindan secilmesidir. Uriinler iki sekilde
birbirlerinden farklilasirlar: Yatay olarak ve dikey olarak. ikisi de alicilar
tarafindan denenmis olan A ve B iirtinlerinden A’nin B’den daha iyi bulunmasi
dikey farklilagmadir. A ve B’nin ayn1 fiyattan satilmasi durumunda kimse B’yi
satin almayacaktir. iki sarki, iki resim, iki aksiyon filmi birbirine cok benzer
olabilir ama tipatip degillerdir. Bu da yatay farklilasmadir. Bu tiriinler aym
fiyattan satildiklarinda bazi insanlar birini, bazi insanlar digerini tercih
edeceklerdir. Yaratict driinler, hem yatay hem de dikey farklilagmanin bir
karmasini sergilerler. Dolayisiyla, neredeyse sonsuz g¢esitlilikte yaratict iirtin
mevcuttur. Farkli yaratici trinler Kaliteleriyle ve benzersizlikleriyle
digerlerinden ayrilirlar.

A Listesi/B Listesi (A List/B List): Sanatgilarin becerileri farklidir ve bu beceri
farkliliklar1 yaratict iiriine doniistigii zaman goriiliir. Egitim ve/veya uygulama
ile yetenekler arttirabilir ama egitilmis ve olgunlagsmig yaratict etmenler,
yeterliligin farkl alanlarinda goriilmektedirler. Hangi sanat¢ilarin hangi listede
oldugu bellidir ve sanatgilar becerilerine, orijinalliklerine ve yaratict
stireglerdeki/iiriinlerdeki yeterliliklerine gore siralanirlar. Boylece, becerilerdeki
ve yetenekteki ufak farklar, finansal basarida biiyiik farklara neden olabilir.

Zaman Akar (Time Flies): Derin becerili girdiler gerektiren, karmasik projeleri
koordine ederken, zaman kritik dneme sahiptir. Stiphesiz ki, yarin 200 TL gelir
saglayacak olan 100TL’lik yatirim, 10 y1l sonra 200 TL gelir saglayacak olandan
daha karlidir. Bu yiizden, ¢esitli yaratici faaliyetleri gorece kisa ve sinirl bir
zaman diliminde koordine etmek gerekir. Yaratici faaliyetlerin gelirlerinin aninda
gergeklesmesi, zaman akar ozelligini yansitmaktadir. Yaratici girdinin segimi
sadece onun Kkalitesine degil ayrica ne zaman uygun olduguna da baghdir.
Ormnegin daha az yetenekli ama miisait bir sanatg1, dogru zamanda isi alabilir.

Ars Longa (Sanat Uzundur): Hipokrat’in tabiriyle “Ars longa, vita brevis”, yani
“sanat uzundur, hayatsa kisa”. Cogu yaratici iiriin kalicidir ama bu kalicilik
iriiniin kendisinden degil, telif korumasini gerekli kilan kalicilik/devamlilik
Ozelligine sahip olmasindan kaynaklanir. Boylece yaraticilarinin telif tcreti
almasini saglarlar.
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Caves’e (2000) gore bu ozellikler, yaratici faaliyetlerin ekonomik sonuglar
hakkindaki 6nemli risk ve belirsizligi ifade etmektedir.

2.2. Yaratici Smif Yaklagimi

Richard Florida’nin (2012) “Yaratic1 Smifin Yiikselisi” (The Rise of The Creative
Class) adli galismasiyla artan bir éneme sahip olan yaratict sinif, siiper yaratict ¢ekirdek
(super-creative core) ve yaratici profesyonellerden olusmaktadir. Siiper yaratici ¢ekirdekte;
bilim adamlar, yazarlar, sanatgilar, egitimciler, mimarlar, mithendisler, sporcular, medya ve
eglence sektorii galiganlari gibi yaraticiliklari ile bolgelerine deger katan meslek sahipleri
yer alir. Yaratic1 profesyoneller ise, yiiksek teknoloji, finans, hukuk, saglik ve is yonetimi
gibi bilgi yogun endiistrilerdeki meslekleri kapsamaktadir. Yaratici smifin mesleki
smiflandirmasi, insanlarin mezun olduklar1 okullarin sayisindan ziyade, mevcut islerinde
neler yaptiklariyla ve isleriyle iliskili yeteneklerin gereklilikleriyle ilgilenir (Gabe vd., 2013:
39). Yaratic1 sinmif bir bolgenin yaraticiligi {izerinde biiyiik bir etkiye sahiptir. Knudsen vd.
(2008) de, yaratict g¢alisanlarmm yogunlugunun bolgesel yeniligi etkileyen kilit faktor
oldugunu belirtmislerdir. Ekonomik biiyiimenin ve yeniligin temel unsuru yaraticiliktir.
Uretim maliyetinin, uzmanlagmis beceri ve bilgiye ulasmaktan daha az énemli hale gelmesi
sebebiyle, sehirler ekonomik gelisim igin, sadece firmalar1 ve endiistrileri cezbetmeye
odaklanmamali, yazilim programcilarindan gérsel sanat artistlerine kadar biiyiik bir meslek
yelpazesini igine alan, yiiksek egitimli ve mobil yaratici sinifi da cezbetmelidirler (Grodach,
2013: 1749).

Yaratici smifin {iyeleri, teknoloji, yetenek ve toleransin (3T-technology, talent,
tolerance) oldugu bolgelere yerlesmektedir. Dolayisiyla, yaratict insanlar1 cezbetmek,
yenilikler gerceklestirmek ve ekonomik gelisimi tesvik etmek igin, bir yer 3T ye sahip
olmalidir. Tolerans, biitiin etnik kokenleri, irklari, sosyal siniflar1 kapsama ve agik olma;
yetenek, iiniversite mezuniyeti ve stii niifus; teknoloji ise, bir bolgedeki hem yenilik hem
de yiiksek teknoloji konsantrasyonu olarak tanimlanabilir. 3T nin her biri bolgesel gelisme
icin gereklidir ama hig biri tek basina yeterli degildir. Yiiksek seviyede birlikte hareket
etmelidirler ve dengeli olmalidirlar (Florida, 2005: 37). Yaratict sinif yaklagiminda, egitimli,
yetenekli insanlar ile yenilik ve yiiksek teknolojili ekonomik faaliyetler arasinda bir iligki
oldugu iizerinde durulmaktadir ve bu iki temel parametre (yetenek ve teknoloji) bolgesel
biiyiimenin gerceklesmesini kolaylastirmaktadir. Uciincii parametre olan tolerans da sehrin
atmosferini degistirmekte ve diisiik giris bariyerleri sunmaktadir. Ciinkii sehirler sadece
dogum oranlartyla bityiimemektedirler, biiyiime i¢in yetenekli ve yaratici insanlar1 kendine
cekebilme de gereklidir. Tolerans da sehirlere bunu yapabilme imkani sunmaktadir (Hansen,
2007: 2-3). Bu ii¢ parametre arasindaki iliski Sekil 2’de goriilmektedir. Yaratici insanlar

4 Diisiik girig bariverleri ifadesi, bir sehrin yeniligi, farklilig ve cesitliligi daha kolay kabul etmesi anlaminda
kullammigtir.
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bolgesel ekonomik biiylimeyi giiglendirmektedir ve bu insanlar da yenilikgi, farkli ve
toleransl yerleri tercih etmektedirler (Florida, 2005: 34).

Sekil: 2
Tolerans, Yetenek ve Teknoloji Arasindaki iliski

Tolerans

Yiiksek egitimli insanlar
cezbeden yerin kalitesi:

- Aciklik,

- Kiiltarel gesitlilik,

- Kiiltiirel ve refah
ozellikleri.

Yetenek Teknoloji

Giiglii, rekabetci, bilgi
yogun endiistriler, nakit
girislerini ve rekabetgi
bir ekonomik yapiy1
giivence altina almaya
yardim eder.

Yiiksek egitim seviyesi
olan veya yaratici
mesleklerde ¢aligan
insanlarin yogunlugu:
Yeniligi ve girisimciligi
destekler.

Kaynak: Hansen, H. K., (2007), Technology, Talent and Tolerance - The Geography of the Creative Class in Sweden,
Department of Social and Economic Geography, Lund University, Report 169, 4.

Yaratict sinif merkezlerinin, diger sehir ve bolgelere kiyasla ekonomik kazananlar
olma ihtimalinin daha yiiksek oldugunu belirten Florida (2005: 35), yaraticiligin yeni
cografyasinin gostergeleri olan bir takim egilimleri kesfettigini ileri sirmektedir. Bunlardan
bazilar1 asagida yer almaktadir:

- Yaratict simf, geleneksel kolektif toplumlardan, yaratict merkezlere dogru
hareket etmektedir,

- Yaratici merkezler, sadece yaratici sinifin yogunlastigi degil, yenilikler ve yiiksek
teknolojili endiistrilerde biyiime seklindeki yaratici ekonomik ¢iktilarin da
yogunlastigi merkezler olmalari sebebiyle, cagimizin ekonomik kazananlari olma
egilimindedir,
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- Yaratict merkezler, dogal kaynaklara veya ulasim rotalarina erigim gibi
geleneksel ekonomik sebeplerle veya yerel hikiimetlerin tesvikleriyle
biiylimemektedir. Yaratici merkezlerin basarili olma sebepleri, yaratici insanlarin
yaratict merkezlerde yasamak istemesi, firmalarin da yaratici insanlarin
bulundugu yerlere gitmesi veya bir gekilde yaratici insanlar tarafindan
kurulmasidir. Dolayisiyla, yaratici merkezler, yaraticiligin tiim formlarinin
yerlesip, yayilabilecegi biitiinlestirilmis yasam alanlar1 veya ekonomik sistemler
saglamaktadir,

- Yaratic1 insanlar, yaratict merkezlere geleneksel sebeplerle yonelmemektedir.
Cogu sehrin odaklandigi stadyumlar, otobanlar, aligveris merkezleri gibi
binalardan olusan fiziksel sartlar yaratici sinifi ¢ekmede yetersiz kalmaktadir.
Yaratic1 siifi ¢eken, bir toplumdaki yiiksek kaliteli tecriibelerin ¢oklugu, her
tirli gesitlilige agiklik ve hepsinin 6tesinde, “yaratici insan” kimliklerini gegerli
kilma firsatidir.

Yaratici ¢alisanlarin etkilesimleri yaraticiligi koriikler ve bu da ekonomik dinamizmi
atesler (Indergaard, 2013: 44). New York’taki Silikon Patika’da (Silicon Alley) yer alan yeni
medya endiistrisinin detayli analizi, sehirlerdeki y1gilmanin geleneksel sebeplerinin (6rnegin
islem maliyetlerinin minimize edilmesi) gegerli olmamasina ragmen, bi¢imsel ve bigimsel
olmayan, planli ve plansiz yiiz yiize iletisimden ve tesadiifi giizelliklerin dogasindan dolay1
mekansal yakinligin endiistri agisindan son derece énemli oldugunu géstermistir (Kolenda
& Liu, 2012: 490-491). Yigilma etkilerinin yaratici endiistrilerde nasil isledigi
incelendiginde, yiiksek niifus yogunluguyla dogrudan baglantili oldugu igin, endiistriyel
kiimelenmelerin 6nemli oldugu ileri siirilmiistir. Currid ve Williams (2010) kiiltiirel
endiistrilerin cografi sinirlarina bakmak igin posta kodu diizeyinde veri ve GIS (Cografi
Bilgi Sistemi) haritalamasi kullanmuslar ve inceledikleri kiiltiirel endistrilerin, niifus yogun
alanlarda artmaya meyilli olduklarini ileri siirmiislerdir.

Florida (2005), en genis yaratici simf listesindeki bolgelerden iigiiniin, yiiksek
teknolojili ilk bes bolge arasinda oldugunu; yine en genis yaratici sif listesindeki
bolgelerden tigiiniin, yenilik¢i ilk bes bolge arasinda oldugunu ifade etmistir. Boylece
yaratict smifin yogun bir sekilde bulundugu sehirlerin ozellikle yiiksek teknoloji
sektorlerinde basarili bir ekonomik gelisme gosterdigini kamitlamistir. Yaratict sinifi
sehirlere geken tolerans, agiklik ve kiiltiirel ¢esitlilik gibi belirli faktorleri aragtirmis; sonug
olarak da, bolgesel politik karar vericilere, yaratic1 faaliyetlerin kaynagi olan ve bdlgesel
gelisim i¢in de biiylik 6nem tagiyan yaratict simifi gekmek igin, yiiksek kalitede yasam ve
bos zaman imkanlar1 saglamalarint dnermistir.

Bolgesel ekonomik gelismenin onciisti nedir sorusuna geleneksel olarak meslekler
cevabi verilir. Yiiksek ticretli is firsatlar1 uzun bir siiredir bolgelerin, insanlar1 cezbetme ve
gelirlerini arttirma yeteneginin merkezi olarak goriilmekteydi (Florida & Mellander &
Stolarick, 2010: 278). Ancak, rekabetci avantaj kazanmak i¢in, bolgelerin, yerel ve bolgesel
seviyelerdeki tiim vatandaslarmin bilgi ve fikirlerini kullanacak mekanizmalar yaratma
ihtiyaci, yaratici insanlar1 cezbetmedeki kritik pargalarindan biri haline gelmistir. Bu da bazi
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bolgelerin yetenek savasimi nasil kazandiginin bir gostergesidir. Dolayisiyla, is, yetenek
savaginda gerekli bir durumdur ama yetersizdir (Florida, 2005: 86). Daha sonralari iiretimin
kiiresellesmesi ve ¢ogu iiretim mesleklerinin daha disiik maliyetli yerlere tasinmasi ile
teknoloji ve girisimcilik bolgesel gelisimin 6nemli bir kaynagi olarak goriilmeye
baglanmistir. Bolgesel ekonomik biiyiimede beseri sermayenin rolii de tartisilmis, bolgelerin
yiiksek egitimli ve yiiksek yetenekli kisileri cezbetme ve elde tutma yeteneginin de
biylimede Kilit faktér oldugu belirtilmistir. Kentsel kolayliklarin, hayat kalitesinin,
cesitlilige agikligim, artistik ve kiiltiirel alanlarin bdlgesel gelismede oynadigi rollere de
vurgu yapilmaktadir (Florida, Mellander & Stolarick, 2010: 278). Pratt’a (2008: 112) gore
de, sehirlerin, iist diizey yoneticileri ve karar vericileri kendine ¢ekmesindeki temel silahi
yiiksek kiiltiirel imkanlar ve kaliteli bir hayat sunmasidir.

2.3. Yaratici Sehir Yaklasim

Yaraticiligin bireyler i¢in anlami; sinirlarin diginda diisiinebilme, disiplinler, fikirler
ve kavramlar aras1 gegisler yapabilme, bir konunun 6ziinii anlayabilme ve farkli konularla
iliski kurabilme kapasitesidir. Takim veya orgiit i¢indeki yaraticilik ise, bireylerin ¢esitli
yeteneklerini ortaya c¢ikarabilme, bireyler arasindaki bariyerleri asabilme, bireylerin
katkilarina imkan vermek icin engelleri ve prosediirleri azaltma kapasitesidir. Sehirler igin
ise yaraticilik, tamamen birbirinden farkli ve amaglar1 birbiriyle gelisen gruplarin gii¢ ve
ilgilerinin birlestirilmesidir. Sehirlerin yaraticiliklari, farkli ¢ikar gruplarini ortak bir sekilde
kabul edilmis giindem etrafinda toplayabilme, farkli sektorler arasindaki ortakliklara dahil
olmay1 6grenme, kamu sektoriiniin daha girisimei olmay1 6grenmesi ve 6zel sektoriin de
sosyal olarak ortak amaglarin takibinden sorumlu olmasi araciligiyla kentsel yaraticilik
iiretmesi gibi belirli nitelikleri igerir (Landry, 2007: 7). Sehirler, insanin yaratici enerjisini
hareketlendirme, yogunlagtirma ve yonlendirme araglar1 olmuslardir. Yaraticit enerjiyi,
teknik ve artistik yeniliklere, ticaretin ve yeni endiistrilerin yeni tiirlerine doniistiirtir, toplum
ve uygarlasma modellerini gelistirirler (Florida, 2005: 1).

Charles Landry (2000), modern sehirlerin ve bolgelerin yaraticiliginin gelismesinde
yaratict bir ¢evrenin 6nemine dikkat cekmektedir. Yaratici sehir, insanlara, girisimcilige ve
yenilige yatirim yapma avantajinin farkinda olan; yasanilacak, calisilacak ve bir pargasi
olunacak iyi bir yerdir (Suciu, 2009). Kentsel ve bolgesel ekonomilerde yaratict
ekonomilerin neden énemli hale geldigini aragtiran Landry (2000), gelecek ekonomilerin
giicliniin, yaratic1 sehirlerin gelismesinin altinda yattigini1 séylemistir. Yaratici sehirlerin en
onemli 6zelliklerini de su sekilde siralamustir:

- Sanatcilarin, bilim adamlarinin, isgilerin ve ustalarin yaratici ¢alismaya sadece
kendilerini degil, aym1 zamanda tiim vatandaglar1 bu yaratic1 faaliyetlerine dahil
etmeleri gerekmektedir. Bu, yararli, kiiltiirel degerli mal ve hizmet iretimini
tesvik etmek, fabrika ve ofislerin ortamini iyilestirmek igin gereklidir.

- Universiteler, teknik okullar, arastirma enstitiileri, tiyatrolar, kiitiiphaneler ile bir
sehirdeki bilim ve sanatin yaratici faaliyetini destekleyen kiiltiirel kurumlar
yaratici destek altyapisi olarak faaliyet gostermelidirler.
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- Cevre politikas1 ¢ok 6nemlidir. Cevre politikalar1, tarihsel mirasi ve sehrin iginde
bulundugu ortamu Korur ve imkanlarimi arttirir. Sonug olarak, vatandaslarin
yaraticiliklarini ve duyarliligini gelistirir.

- Bir sehir, yaratic1 bolgeyi destekleyen ve siirdiiriilebilir dengeli bir ekonomik
temele sahip olmak zorundadir.

Kavram olarak, bir sehir, sadece insanlarin ve firmalarin yogun bir kiimesidir
(Glaeser, 1998: 140). Yetenekler, ulasim, altyapi, sermaye, piyasalar ve ekonomik firsatlar
gibi tiretim faktorleri sehirlerde yogunlasir. Bu gibi faktérlerin yogunlugu insan etkilesimi
icin gerekli kritik kiimelenmeyi saglar. Etkilesim ve yakinlik, yaraticilik ve yeniligin 6nemli
bilesenleridir. lyi isleyen sehirlerin gorece kisa mesafeleri ve yogun iletisim sistemleri,
bireyler, firmalar ve kurumlar arasi etkilesimi tesvik ederek, yiiz yiize iletisimi destekler. Bu
y1g8in ekonomileri sayesinde, genig metropolitan alanlar yaratict endiistrinin gelisimine daha
yatkindir (Booyens, 2012: 46). Florida (2005), bolgelerin beseri sermaye veya yetenegi
birbiriyle iliskili iki mekanizma ile cezbettigini ileri siirmektedir. ilki, bolgelerin, insanlara
is imkan1 ve ekonomik firsat sunarak cezbettigi; ikincisi ise, insanlara cesitli yasam tarzi
imkanlar1 sunarak cezbettigidir. ikincisi genellikle, ekonomik olarak hareketli ve yerlesim
yerlerini secebilecek yiiksek egitimli bireyler igin gegerlidir. Yaratict insanlarin yerlesim
yeri se¢me kararlari, yaratict ekonomide bdlgelerin yetenegi nasil cezbedecegini
gostermektedir (Florida, 2005: 89).

2.3.1. Yaratia Sehirlerin Bilesenleri

Sehirler, pazar, ticaret ve iiretim merkezi olarak faaliyet gosterebilmek i¢in girisimci,
artist, entelektiiel, 6grenci ve yonetici niifusla birlikte yaraticiliga ihtiya¢ duymaktadirlar.
Sehirler genellikle irklarin ve kiiltiirlerin birbirine karistigi ve etkilesim sonucunda yeni
fikirlerin, tranlerin ve kurumlarin meydana geldigi, insanlarin fikirlerini, ihtiyaclarini,
ilhamlarini, hayallerini, projelerini, celiskilerini, hatiralarini, sevgilerini, takintilarmni ve
korkularini a¢iga vurmalarina imkan taniyan yerlerdir (Landry & Bianchini, 1998: 11).

Yaratic1 endiistriler, genellikle kentsel doniisiim, ekonomik kalkinma ve istihdam
yaratma i¢in bir yol olarak goriilmektedir. Yaratic1 endiistrilerin bilylimesi de sehirlerdeki
Post-Fordist ekonomik yeniden yapilandirma ile iligkilidir. Sehirlerin ekonomik temeli,
iretimden, bilgi yogun ve hizmet bazli endiistrilere kaymistir. Bilgi-yogun ve hizmet bazli
endiistriler yeni ekonomilerin merkezidir ve hemen hemen tamamen sehir temellidirler
(Booyens, 2012: 43-45). Ciinkii bilginin, yaraticiligin ve yeniligin gelisimi igin sehirler
miikemmel yerlerdir. Ancak, sehirlerin bilgi ekonomisine rahat gegebilmesi i¢in potansiyel
yardimcilar olarak bazi faktorlere ihtiyag vardir. Genel olarak bu faktorler; konsantrasyon,
cesitlilik ve istikrarsizliktir. Yaratici sehirlerin bu {i¢ bileseni su sekilde agiklanmaktadir:

Konsantrasyon: Sehre ait yaraticilik ilk olarak belli bir konumdaki/yerdeki 6nemli
sayidaki insanmn varligi tarafindan desteklenir. Konsantrasyon, yeterli insan etkilegimi ve
iletisimi i¢in gerekli kritik kitleyi dogurur. Konsantrasyon yalnizca insan sayist degil, daha
cok etkilesimin gesitliligidir. Belli bir bolgedeki yiiksek insan yogunlugu, bireyler arasindaki
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stk goriillen bulugmalara ve rastlantilara neden olur ve dolayisiyla da yeni fikirlerin ve
yeniliklerin ortaya ¢ikmasi daha kolay olur (Hospers, 2003: 149).

Glaeser (1998:140) sehir yogunlugunun, insanlar arasindaki etkilesim oranini
arttiracagini ve bu etkilesimler yoluyla yeni seyler 6grendikge, beseri sermaye birikimini
hizlandiracagini ifade etmektedir. Sonugta yaraticilik, bilgi ve yenilik insan isidir ve bir sehir
tek basina yenilik¢i olamaz, sadece niifusu olabilir. Eger sehirlerin yenilik ve biiyiime
potansiyelleri ¢esitli insanlar arasindaki planlanmamus iliskilere bagli ise, homojen sehirler
cok daha az yenilikgi olacaklardir (Glaeser, 1998: 158). Quigley’in (1998: 136) de belirttigi
gibi, artan sehir biiyiikliigli ve heterojenligi, artan ¢ikti, tiretim ve biiyliime ile gii¢li bir
sekilde iliskilidir.

Cesitlilik: Sehre ait yaraticiligi tesvik eden ikinci faktor cesitliliktir. Buradaki
cesitlilik ile sadece sehir sakinleri arasindaki farklar, bilgileri, becerileri ve faaliyetleri
arasindaki degiskenlikler degil, aym zamanda binalar gibi sehrin yansittigi imajdaki
degiskenlik de kast edilmektedir (Hospers, 2003: 150).

Cesitlilik igeren niifusa (aileler, girisimciler, sanatcilar, go¢ edenler, yaslilar ve
ogrenciler) sahip sehirler, ¢ok degiskenli beceriler ve talepler kiimesinden faydalanabilirler.
Bu tabiata sahip bir sehirde, kisilerin bulugsmasi, sokakta tanigmasi, bilgi aligverisinde
bulunmasi, yeni fikirler edinmesi ve yeniligi ortaya ¢ikarmasi igin her tiirlii imkan vardir.
Geligmis cevre burada ekstra yardimei olur: Cok farkli tipte mekéanlarin (eski ve yeni binalar,
ofisler, diikkkanlar, ibadethaneler, barlar ve restoranlar) oldugu bir sokakta farkli bir seyler
ortaya ¢ikmasi ve farkli birlesimlerin olugma ihtimali ¢ok yiiksektir. Bu yolla, bir sehir
girisimcilik, yaraticilik ve yeniligin filizlenmesi i¢in ideal bir yere donisiir. Kisaca, ¢esitlilik
dinamizme ve sehir hayatinin gelismesine yol acar (Hospers, 2003: 150; Booyens, 2012:
46).

Biyolojik ¢esitlilik nasil dogal ¢evrenin dayanikl ve saglikli (wellbeing) oldugunun
garantisi ise aynisi (gesitlilik) sehirler i¢in de gegerlidir. Yaratici mekéanlarin, yabancilarin
mekana kazandiracagi yeni fikirlere, irinlere ve hizmetlere ihtiyaci vardir.
Constantinople’den (istanbul), Hangchow’a (Hangzhou-Cin), Floransa’ya (italya) kadar
gecmisteki  basarili  sehirlerin  temeli  kiltiirleri  6ziimsemelerine ve bir arada
tagiyabilmelerine dayanmaktadir. Bu; Londra, New York, Sidney ve Toronto gibi
glinimiiziin bityiik ¢ok kiiltiirlii sehirleri igin de gegerlidir (Landry, 2007: 5).

Spencer (2012: 269), ¢ok ¢esitli yerel gevrelerde yasayan insanlarin, daha genis
cesitlilikte bilgi birikimine sahip olma egilimde olduklarin1 ve bunun da yeni fikirler
tiretmek i¢in daha iyi bir pozisyonda olmalarini sagladigim belirtmistir. Benzer sekilde
Glaeser (2011: 5) de, kalabalik metropolitan alanlarda fikirlerin yayiliminin, zeki insanlarin
birbirlerinin fikirlerini 6diing alabilecekleri yenilik¢i zincirlere imkan verdigini ifade
ederken; Florida da (2005: 39), ag¢ik ve gesitli bir ¢evrede yagamanin yetenekli ve yaratici
insanlar1 daha yaratic1 yaptigini ifade etmistir. Cesitlilik, bolgedeki firmalarin gesitliligi de
ifade edilmektedir ve bolgenin yetenegi cezbetme ve yiiksek teknolojili endiistriler
olugturma kabiliyetleri tizerinde 6nemli bir etkiye sahiptir. Cesitlilige acik olan bolgeler
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kapali olanlara oranla, milliyet, ik, etnisite ve cinsel egilim agisindan ¢ok daha genis
yelpazedeki yetenegi cezbeder. Cesitlilik sadece bir sosyal amag degildir, aym1 zamanda
direkt ekonomik faydaya da sahip olabilir (Florida, 2005: 91-109).

Yaraticilik ve cesitlilik, girisimcilik i¢in, vergi orani, beseri sermaye veya risk
sermayesi gibi kritik kaynaklardan daha gereklidir. Yaraticihigm, yeni ve kullamish isler
tiretebilme yetenegi olmasindan hareketle, girisimciligi yaraticiligin bir formu olarak ifade
edebiliriz. Cesitliligin yiiksek oldugu bolgelerde, giris bariyerleri daha diisik olma
egilimindedir ki bu da farkli ge¢mislere sahip beseri sermayenin bolgeye girmesini ve orda
kalmasini kolaylastirir. Daha gesitli bir bolge de, diger bolgelere nispeten, yaratict beseri
sermayeyi cezbetme ve elinde tutma avantajina sahiptir. A¢ik, yaratici ve beseri sermayeyi
cezbeden bolgelerde de girisimcilik faaliyetleri daha fazla gorilir (Lee & Florida & Acs,
2004: 882).

Istikrarsizluk: Belli bir konumdaki/yerdeki insanlarm cesitliligi onemlidir, ancak
yaratict bir sehir i¢cin tek basmna yeterli degildir. Baz1 sehirler bu elzem igerigi elinde
bulundururlar, ancak bu onlarin yaratici olmalarina yetmez. Gegmise gidersek, sehirlerin en
ileri yaraticihigi sergiledikleri zamanlarin kriz, kargasa ve ihtilaf donemlerine rastladigi
goriilebilir. Yaraticilik; istikrarsizlik, Kkriz, catigma, sosyal ve entelektiiel ¢alkanti
doénemlerinde ortaya ¢ikmigtir (Hospers, 2003: 150-151; Booyens, 2012: 46).

Birkag yaratici ve girisimci insanla tanismak gibi kiigiik ve sans eseri olaylar, sehrin
kisa zamanda gelismesine vesile olabilecek onemli vakalar halini alabilir. Kaos veya
karmasa teorisinde, bu olay “kelebek-etkisi” olarak yer almaktadir. Sehirsel yaraticiligin
altinda yatan bu faktoriin esast, ufak dalgalanmalarin biiyiik degisikliklere yol acabilecegidir
(Booyens, 2012: 46).

Pratt (2010: 18) da yaratic1 sehirlerin varliklarimi siirdiirebilmelerini yaratici sehir
politikalar1 lizerinden ele almistir. Bu politikalarin giiglii ve zayif yonlerini, firsat ve
tehditlerini siralamistir. Giiglii yonleri, bu politikalarin, yeniligi, yaraticiligi, hayal giiciinii
ve problem ¢6zmeyi gelistirecek ve kolaylastiracak sartlar yaratma imkanina sahip olmalari
iken; zayif yonleri, ¢oklu ve ¢elisen hedeflere, altyapt ve sermaye projelerine asiri
odaklanmalaridir. Firsatlar arasinda, yaraticihigi ve kiiltiirii sergileme, yatirimi cezbetme,
yeniligi canlandirma ve kiiltiirler arasi aligveris sayilirken; diger sehirlerle rekabet tehditler
veya zorluklar olarak ele alinmistir. Dolayisiyla, yaratict sehir politikalart belirlenirken,
zayif yonlerin dikkate alinmasi, giiglendirilmesi ve tehditlerin de miimkiin oldugunca
ortadan kaldirilmaya calisilmasi gerekmektedir.

2.3.2. Yaratica Sehir Tipleri
Tarih boyunca, birgok yaratict sehir tipinin ortaya ¢iktigi goriilmektedir. Bunlar:

Teknolojik-yenilikgi, kiiltiirel-entellektiiel, kiiltiirel-teknolojik ve teknolojik-organizasyonel
sehirler (Hospers, 2003: 147-148).
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Teknolojik-Yenilik¢i Sehirler: Bu tiir sehirler, yeni teknolojik gelismelerin veya
bazen gergek teknolojik devrimlerin dogdugu yerlerdir. Genellikle birkag yenilikgi girigimei,
igbirligi, uzmanlagsma ve yenilik atmosferi yaratarak, sehrin 6ne ¢ikmasimi saglar.
Teknolojik-yenilik¢i tip sehirlere klasik bir 6rnek Detroit’tir. Burasi 1900’lerde Henry
Ford’un ve onun T-Modeli’nin Amerikan otomobil endiistrisinin temelini olusturdugu
yerdir. XIX. yy’daki diger tarihsel 6rnekler arasinda Birlesik Krallik’ta Manchester (tekstil)
ve Glasgow (tersane), Almanya’da Ruhr Bolgesi sehirleri (komiir ve gelik) ve Berlin
(elektrik) bulunmaktadir. Giintimiizde teknolojik- yenilikgi sehirler arasinda Amerika’daki
Silikon Vadisi (San Fransisco ve Palo Alto) ve ingiltere’deki Oxbridge (Oxford ve
Cambridge) diistiniilebilir.

Kiiltiirel-Entelektiiel Sehirler: Kiiltiirel-entelektiiel sehirler, teknolojik-yenilikgi
olanlardan ¢ok farkli bir yaraticilik 6zelligi gosterirler. Bu sehirlerde bilim, muhafazakarlar
ve yenilik odakl: radikal kiigiik bir insan grubu arasindaki etkilesimle filizlenir. Nesiller arast
mesafe, sanatcilar, filozoflar ve entelektiieller araciligiyla yaratici reaksiyonlar tiretir. Sirasi
gelince de bu “yaratict devrim”, “yetenek miknatisi” olarak davranir ve 0 sehirde
yasamayanlar, sehri yeteneklerini rahatga ortaya cikarabilecekleri bir yer olarak gérmeye
baslarlar. Ornek olarak, klasik antik Atina’yr (demokrasinin besigi) ve Ré&nesans
Floransasi’n1 verebiliriz. Ayni sekilde, XVII. yy’da Londra (tiyatro) ve Paris (ressamlik),
20.yy basinda Viyana (bilim ve sanat) ve Berlin (tiyatro) kiiltiirel-entelektiiel sehirlere
belirgin birer 6rnektir.

Kiiltiirel-Teknolojik Sehirler: Ugiincii tip yaratict sehirler ise, kiiltiirel-teknolojik
sehirlerdir. Esasinda, bu tip sehirler daha oOnce agiklanan sehir tiplerinin temel
karakterlerinin birlesimidir. Kiltiirel-teknolojik sehirler aslinda teknoloji ve kiilttrii
birlestirmislerdir. Gegmiste bu durum, “kiiltiirel endistriler” adin1 almustir. Hollywood film
enddstrisi (1920), Hintli versiyonu olan Bombay’daki Bollywood, Memphis’teki miizik
alani, Paris ve Milano’daki moda endiistrisi buna 6rnek olarak verilebilir. 1990’larda bu tiir
sehirlere 6rnek olarak Toronto (multimedya), Austin-Teksas (titresimli canli miizik sahnesi),
Manchester (New Wave miizigi) ve Hamburg (eglence ve yeni medya) verilebilir.

Teknolojik-Organizasyonel Sehirler: Teknolojik-organizasyonel sehirler, yerel
aktorlerin genig sehirsel yasantidan kaynaklanan problemlere orijinal ¢oziimler
getirmeleriyle yaratici olmuslardir. Burada, niifus igin gerekli su kaynagi, altyapi ihtiyaci,
ulasgim ve barmmma disiiniilebilir. Boyle “sehir yeniligi” tipi gelisim gosteren sehirler
arasinda Sezar’im Roma’simnin su kemerleri, XIX. yy’in Londra’sinin ve Paris’inin yeralti
tren sistemi, New York’un gokdelenleri, savag sonrast Stockholm’iin dayanikli konutlar ve
80’ler Londra’sinin limanlarinin yeniden yapilandirilmas: 6rnek verilebilir. Giniimiizde
ABD ve Avrupa halen teknolojik-organizasyonel yaraticilik sergileyen sehirlere sahiptir:
Baltimore ve Philadelphia (6zel sektor araciligiyla sehirsel yenilenme), Anvers-Belgika
(liman bolgesinin canlandirilmasi) ve Paris (tramvay, hafif rayli ve otobiisii birlestiren transit
sistem) gibi sehirler 6rnek verilebilir. Teknolojik-organizasyonel sehirlerde devlet, yerel is
cevreleriyle birlikte hareket ederek yaratici bir sekilde calisir.
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3. Diinya’da ve Tiirkiye’de Yaratic1 Ekonomi

Temel yaratici sektorler Avrupa, Amerika ve Japonya’nin gayrisafi milli hasilasina
(GSMH) %12’nin fizerinde katkida bulunmaktadir ve biiyiimelerinde biiyiikk bir paya
sahiptir. Amerika’nin telif hakk: ihracatinin yiyecek, igecek, araba, bilgisayar ve ugak
ihracatindan daha degerlidir. Britanya’nin moda endiistrisi, araba ve gelik endiistrilerinden
daha fazla insan istihdam etmektedir ve daha fazla para kazandirmaktadir. Cin’de yaratict
sektorlerin ekonomiye katkisi %4-5 civarindadir, bu oran Pekin ve Sangay’da %10-11’e
kadar yiikselmektedir (Howkins, 2013: ix).

Tablo: 3
Kiiltiirel ve Yaratic1 Sektorlerin ve Diger Sektorlerin Avrupa Ekonomisine Katkisi
(GSMH Yiizdesi)

?iiik Tekstil K_jmyasal Kaucuk ve Makine ve Gayrimenkul . Bilgisayar ve Kiiltiirel ve
"l?iitiin Uriinler Plastik Ekipmanlar faaliyetleri Iigili Faaliyetler | Yaratici Sektor

Avusturya 17 0.5 11 0.7 2.2 2.2 11 1.8
Belgika 21 0.8 35 0.7 0.9 1.0 1.2 2.6
Kibns 2.7 0.4 0.5 0.3 0.2 - 0.6 0.8
Cekya 2.8 1.0 13 15 2.3 1.4 1.2 2.3
Danimarka 2.6 0.3 17 0.7 19 5.1 15 3.1
Estonya 22 1.9 0.6 0.6 0.6 2.8 0.7 2.4
Finlandiya 15 0.3 11 0.7 2.1 1.8 1.5 3.1
Fransa 1.9 0.4 1.6 0.7 1.0 1.8 1.3 3.4
Almanya 1.6 0.3 1.9 0.9 2.8 2.6 14 25
Yunanistan - - - - . - - 1.0
Macaristan 2.9 - 1.9 0.9 1.2 18 0.8 1.2
irlanda 5.3 0.2 115 0.3 0.5 1.2 17 1.7
italya 15 13 1.2 0.7 2.1 1.0 1.2 23
Letonya 32 12 0.5 0.3 05 2.1 0.7 18
Litvanya 25 16 0.4 0.5 0.4 11 0.3 17
Liik rg 1.0 0.9 04 2.0 0.6 - 1.2 0.6
Malta - - - - - - - 0.2
Hollanda 2.2 0.2 1.7 0.4 1.0 2.3 14 2.7
Polonya 4.7 0.8 14 0.9 12 13 0.6 1.2
Portekiz 1.9 1.9 0.8 0.5 0.7 0.6 0.5 14
Slovakya 15 0.7 0.6 0.9 15 0.5 0.6 2.0
Slovenya 2.0 13 3.4 1.4 2.2 0.4 0.8 2.2
ispanya 2.2 0.7 13 0.7 1.0 3.0 1.0 23
isvec - - - - - 4.0 2.2 2.4
Birlesik 19 0.4 14 0.7 1.0 21 2.7 3.0
Kralhk

Bulgaristan 2.2 2.0 11 0.4 13 0.4 0.3 1.2
Romanya 19 21 0.8 0.5 10 0.5 0.5 1.4
Norveg 17 0.1 0.8 0.2 0.8 2.7 13 3.2
izlanda - - 0.7

Kaynak: European Commission, (2006), ‘The Economy of Culture in Europe’, 68.

Lazzeretti, Capone ve Segilmis (2014: 196), Avrupa Birligi’nin (AB), kiiltiirel ve
yaratici sektorlerin GSMH 1ndaki %4,5’luk ve istihdamdaki %4°liikk pay: ile yaratic1 endiistri
tirlinlerinin ihracatinda diinya lideri oldugunu belirtmiglerdir. Yaratici ve kiiltiirel sektorlerin
Ooneminin farkinda olan AB, Kkiltirel ve yaratici sektorlerin rekabet edebilirliginin
gii¢lendirilmesi amaglariyla 1 Ocak 2014-31 Aralik 2020 donemleri arasinda 1.46 milyar
Avro biitgeli kiiltiirel ve yaratici sektorler programi olan “Yaratict Avrupa”y1 uygulamaya
koymustur. Tablo 3’te 2003 yilinda, Avrupa Birligi iilkelerinin kiiltiirel ve yaratici
sektorlerinin, tilkelerin milli ekonomilerine yaptig1 katkilar diger sektorlerle kiyaslanarak
verilmistir. Fransa, %3.4°liik bir oranla ilk sirada yer almaktadir. Finlandiya ve Danimarka
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(%3.1) ikinciligi paylasirken, Birlesik Krallik (%3) ticiincii sirada yer almaktadir. Bu oran
Almanya igin %2.5; Italya ve Ispanya igin ise 2.3’tiir.

2010 yilinda, kiiltiirel ve yaratic1 sektorlerin gayrisafi milli hasiladaki bu oranlari,
Birlesik Krallik icin %6.2; Fransa i¢in %4.9; Almanya i¢in %4.2; italya icin %3.8 ve Ispanya
icin %3.6’dur. [stihdam oranlar1 ise sirastyla, %5.4, %3.7, %4.1, %3.6 ve %3.5 seklini
almistir (HKU, 2010: 16). Ilgili sektorlerin yedi yillik bu siirecte gosterdigi degisimin,
“Yaratict Avrupa” gibi kiiltiirel ve yaratict sektorler i¢in hazirlanan destek programlari ile
ontimiizdeki yillarda daha artaca@i rahatlikla tahmin edilebilmektedir.

Lazzeretti vd.’nin ¢alismasina gore, Tiirkiye’nin kiiltiirel ve yaratici endiistrilerinde
de benzer bir artig gozlenmektedir. Bu endiistrilerdeki ¢alisan sayis1 2008 yilindan 2011
yilina kadar olan siire igerisinde %38’lik bir artis gostermistir (Lazzeretti vd., 2014: 204).
Ayni sekilde SGK verilerine dayanarak olusturulan Tablo 4’te de goriildiigi iizere, 2010-
2014 yillar1 arasindaki bes yillik siirecte, yaratict ve kiiltiirel sektorlerdeki galisan
sayisindaki artis %66°ya kadar yiikselmistir.

Tablo: 4
Tiirkiye’de Istihdamin Endiistriler Olceginde Gelisimi (2010-2014)

iktisadi Faaliyetler '“Z'gfs““ 's‘z‘gﬂ‘"‘ lgili 'I);’Ift';‘“dek‘ lgili Dénemdeki Bilyiime Yiizdesi

Tarim, Ormancihik ve Bahkgihik 116.816 151.557 34.741 30
Madencilik ve Tas ocakeihd 128.600 132.318 3.718 3

imalat 2.726.078 3.408.627 682.549 25
Elektrik, Gaz, Buhar, Su ve Kanalizasyon 183.625 201.464 17.839 10
ingaat 1.450.291 1.875.929 425.638 29
Toptan ve perakende ticaret 1.460.072 2.029.081 569.009 39
Ulastirma ve Depolama 724.544 878.537 153.993 21
Konaklama, yiyecek hizmetleri 463.107 777.818 314.711 68
Bilgi ve iletisim 109.845 194.196 84.351 7
Finans ve sigorta faaliyetleri 134.835 168.042 33.207 25
Gayrimenkul faaliyetleri 12.345 86.388 74.043 600
Kamu yénetimi ve savunma 10.198 18.005 7.807 77
Egitim 449.264 567.716 118.452 26
insan Saghig ve Sosyal Hizmet Faaliyetleri 255.725 319.208 63.483 25
Kiiltiirel ve Yaratici1 Endiistriler 244.505 405.806 161.301 66
Diger 1.794.660 2.258.949 464.289 26
Toplam 10.030.810 13.240.122 3.209.131 32

Kaynak: SGK verilerinden yararlanilarak olusturulmustur.
Not: Yaratici endiistrilerdeki ¢alisanlar, ayni zamanda farkl endiistrilerdeki ¢alisan sayilarimin iginde de
hesaplanmaktadur.

Yaratic1 ekonomide, yaratici endiistriler 6nemli bir paya sahiptir. Bu endiistriler hem
cikt1 olarak hem de istihdam oranmi olarak diger endiistrilerden daha hizli biiyiimektedir.
Sadece yiiksek egitimli insanlar1 degil ayn1 zamanda daha yenilik¢i yaratici insanlari
iclerinde barindirmakta olan yaratici endustrilerin genel olarak Tiirk ekonomisine katkist
diisiik kalmaktadir. Bu durum Tablo 5’te de agikga goriilmektedir. Amerika, Kanada ve
Birlesik Krallik’in ¢ok gerisinde olan Tiirkiye’nin yaratici ekonomideki istihdam orani,
Avrupa Birligi’nin de yaklagik olarak yarisi kadardir.
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Tablo: 5
Amerika, Kanada, Birlesik Krallik, AB ve Tiirkiye’de Yaratict Ekonomideki
istihdam Oranlar1

Ulkeler 2011 2012 2013
Amerika %9,48 %9,60 %9,75
Kanada %12,90 - -
Birlesik Kralhk %8,18 %8,68 %8,76
Avrupa Birligi %5,10 %05,23 %5,31
TURKIYE %2,67 %2,75 %?2,87

Kaynak: Nathan, M., Kemeny, T, Pratt, A. & G. Spencer, (2016), “Creative Economy Employment in the US,
Canada and the UK A Comparative Analysis”, Nesta, 5.

Nathan, M., Pratt, A. & A., Rincon-Aznar, (2015), ), “Creative Economy Employment in the EU and the UK A
Comparative Analysis”, Nesta, 5.

Not: Tiirkiye verileri SGK yilliklarindan yararlanarak, hesaplanmistir.

Tiirkiye’de yaratic1 ekonomi iizerine yapilan calismalar sadece Istanbul, Ankara ve
Izmir (Aksoy & Enlil, 2011; Giiran & Secilmis, 2013; Izmir Kalkinma Ajans1, 2013) bazinda
olusturulan kiiltiir ekonomisi envanterleridir. Ayrica Yaratici Endistriler Konseyi Dernegi
(YEKON) tarafindan da, yaratic1 endiistrilerin ulusal ekonomiye sagladigi katma degere
iliskin bilinirligin yaratilmasina katkida bulunmak amaciyla “Yekon Yaratici Istanbul
Atolyeleri” projeleri yiiriitilmektedir. Ancak, Tirkiye’nin belirli bolgelerinde yaratici
endiistriler dikkat cekmeye baslasa da yaratici endiistrileri ulusal yenilikgilik stratejilerine
eklemleyen ingiltere, Kanada, Avustralya, Yeni Zelanda, Tayvan, Giiney Kore, Singapur ve
Cin gibi iilkelerin aksine Tirkiye’de yaratici endiistriler kavrami tizerine genel bir resmi
politika veya kapsamli bir destek sistemi heniiz gelistirilmemistir (Demir, 2014: 93).

4. Sonuc¢

Calismada yaratic1 ekonomiyi -her ne kadar i¢ ice olsalar da- farkli agilardan ele alan
ic yaklagim ele alinmistir: Yaratici endistriler, yaratici sinif ve yaratict sehir yaklagimlari.
Yaratic1 endiistri yaklasiminda, yaratici ekonomi mimari, sanat, moda, tasarim gibi yaratic
endiistriler tizerinden ele alinmaktadir. Yaratici simif yaklagiminda, yaratici endistrilerde
galigan yaratict simifin yaratict ekonomiyi olusturdugu tizerinde durulmaktadir. Yaratict
sehir yaklasiminda ise, sehirler yaratici insanlar1 ve yaratici endiistrileri kendine gekmesi
gereken merkezler olarak ifade edilmistir. Caligma, yaratici ekonominin, hangi agidan ele
alinirsa alinsin, tim diinyada giderek artan bir oneme sahip oldugunu gozler Oniine
sermektedir.

Yaratict ekonominin giiciinden yararlanabilmek i¢in, Tiirkiye’nin de yaratict simifin
potansiyelini ortaya ¢ikarabilecek ve onlar1 cezbedecek ortamlar yaratmasina, yaratici
endiistrileri destekleyecek politikalar gelistirmesine ve her sehrin sahip oldugu yaratici
Ozelliklerini ortaya ¢ikarmasina ihtiyaci vardir. Pratt (2009: 413), kiiltiiriin, sehirleri (farklt
modern sanat galerileri vb. yaratarak) gelistirmek i¢in kullamldigimi ve bu kiiltiirel
farklilasmalarin, mekan temelli benzersizligi/essizligi olusturmanin bir yolu oldugunu
belirtmistir. Cok kiltiirliiliik, Turkiye igin sehirlerin gelisiminde kullanabilecegi en iyi
araglardan birisidir. Dolayisiyla Tiirkiye’de yaratici ekonomiyi gelistirmek igin, i¢ ice
oldugu kiiltiir ekonomisini dikkate almak 6nemli bir basamak olacaktir.
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Yaratic1 ekonomi ¢ok genis kapsamli bir konudur. Bu calisgmada sadece yaratici
ekonominin temel yaklasimlari ele alinmigtir. Gelecek ¢alismalarda, kiiresel yaraticilik
indekslerinden vyararlanarak, yaratict ekonominin ulusal ve wuluslararast boyutlarda
incelenmesi konuya derinlik katacaktir.
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Abstract

The paper basically explores the competitiveness of the industries of Kazakhstan in the
Eurasian Economic Union Market by employing different trade measures such as the Balassa’s
Revealed Comparative Advantage Index (RCA), Vollrath’s Revealed Competitiveness Index, and
Briilhart B Marginal Intra-Industry Trade Index. The main drawback of the existing empirical literature
is that various RCA indices are widely used to explain the competitiveness of a country. This paper
however not only focuses on various RCA indices but some additional and complementary measures
of competitiveness are also applied since they underline different aspects/dimensions of
competitiveness.
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Bu ¢aligmada Kazakistan’in endiistrilerinin Avrasya Ekonomik Birligi pazarindaki rekabet
guct farkl: ticaret endeksleri (Balassa’nin agiklanmis karsilastirmali dstiinliikler endeksi (RCA),
Vollrath’in agiklanmig rekabet giicii endeksi ve Briilhart B marjinal endiistri i¢i ticaret endeksi)
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1. Introduction

After more than two decades on December 26, 1991, the Soviet Union collapsed and
the former Soviet Republics formed the Commonwealth of Independent States (CIS). The
dissolution became the reason of the huge economic downturn and the repture of all
economic relations, especially trade relations among the new Republics. Metcalf (1997: 4),
in his research, noted that the exports among the former Soviet Republics (FSR) dropped
from $320 billion in 1990 to $20 billion in 1992,

In order to renew disrupted economic ties it was proposed to create a Eurasian
economic union among the FSR. The creation process started in 1995 by the treaty
guaranteeing creation of the Customs Union. Eventually, on January 1, 2010 the Eurasian
Customs Union (CU) came into force with three founding states (Belarus, Kazakhstan and
Russia). Later, on May 29, 2014 the treaty on the Eurasian Economic Union (EEU) was
signed by Belarus, Kazakhstan and Russia, and came into existence on January 1, 2015.
Today the Eurasian Economic Union comprises five member states including Armenia,
Kyrgyzstan and three founding countries.

The creation of the CU has a positive impact on the trade among member countries,
but does Kazakhstan have some advantages from the Union? In this paper, we evaluate the
competitiveness of Kazakhstan’s trade with the CU countries since its creation in 2010. In
our paper, we apply to different trade measures such as Balassa’s Revealed Comparative
Advantage (RCA) Index, Vollrath’s Revealed Competitiveness Index (VRC), Trade Entropy
Index (TE), and Briilhart B Marginal Intra-Industry Trade Index (Briilhart-B). The paper
contributes to the existing literature in two significant aspects. Firstly, this paper is the first
paper that examines Kazakhstan’s competitiveness in the EEU. The second aspect is that in
most of the empirical literature RCA is used as the main measurement of competitiveness
by losing sight of the fact that the definition and empirical adaptation of the RCA indices
are subject to some controversies. However, this paper employs different indices that help
to determine various aspects of the competitiveness.

The paper consists of four sections. The first section explains the methodology,
reviewing the trade measures of competitiveness. The second section provides background
for the analysis, an overview of Kazakhstan’s export and import structure with the EEU. The
third section reports data and empirical findings. The fifth and the last section gives policy
implications and concludes.

2. Methodology: Trade Measures of Competitiveness

In his renowned work “Inquiry into the Nature and Causes of the Wealth of Nations”
published in 1776, Adam Smith proposed the theory of “Absolute advantage” that marked
the beginning of the international trade theories. The main idea of the theory was that the
international trade is good and it is not a zero sum activity. Later, the theory was developed
by other prominent economists, such as David Ricardo and Karl Marx, and these two
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economists explained comparative advantage as the result of differences in labor
productivity.

In the beginning of the 20th century, one of the leading modern trade theories,
Heckscher-Ohlin Theory was developed by a Swedish economist Eli Heckcher and his
student Bertil Ohlin. Heckscher-Ohlin model of “inter-industry trade”, which was based on
comparative advantage relies on factor endowment differences to explain trade. Later, in
1980s Paul Krugman proposed that one of the drawbacks of the “inter-industry trade” theory
is that it has constant “return to scale” assumption, which was the reason to develop second
trade model (“intra-industry trade” represented by the New Trade Theory). Intra-industry
trade has eased the assumptions of inter-industry trade, like imperfect competition with
production differentiation, economies of scale, consumer preferences, trademark, and
consequent specialization. These two theories are mostly used complements rather than
rivals to each other.

In our paper, trade measures are explained in three different categories: measures of
concentration/dispersion of trade flows; trade measures of interindustry trade and trade
measures of intra-industry trade.

2.1. Measure of Concentration/Dispersion of Trade Flows: Trade Entropy
Index/TE

Recently, it was commonly suggested (Hesse, 2006: 12; Agosin, 2007: 5) that
diversification of trade is a good motive to foster economic growth. Thus for a country, it is
important to understand the level of concentration/dispersion of the trade. In this paper, we
have used Trade Entropy index for measuring the concentration or dispersion of trade. With
this index we can measure the level of trade integration of Kazakhstan, and this index will
be the starting point of our empirical analysis.

The trade entropy index equations are as follows:
TEmi =2 jaij In 1/a;j) with 0<ajj< 1 and X j aij=1 (1)
TExi = 2 j bij In (1/bij) with O<bjj< 1 and X j bij=1 2

Where TEmiand TExi entropy index of export and import. From the equation, we can
observe that the index has independent variables aj; and bj;, and they are import and export
shares from country i to country j respectively. The higher a; and bjj are (country j has a
higher share in import and export than country i), the higher import and export concentration
is. Low index shows high diversification.

2.2. Trade Measures of Inter-Industry Trade: RCA, RC

As it was noted above, inter industry trade is based on a comparative advantage. Thus,
we have used Balassa’s original and revised Revealed Comparative Advantage/ RCA indices
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(Balassa, 1965) and Vollrath’s Revealed Competitiveness Index (RC) (Vollrath, 1991) to
measure inter-industry trade.

2.2.1. Balassa’s Revealed Comparative Advantage Index/ RCA

This index is the most common method in analyzing trade data. The index is based
on Hecksher-Ohlin theory, and measuring comparative advantage in this theory has some
difficulties, since relative prices under autarky are not observable, which hinders the
identification of true comparative advantage (Balassa, 1989). That’s why, Balassa (1965,
1977) suggested that it might not be necessary to include all constituents that affect a
country’s comparative advantage. Instead, he proposed that comparative advantage is
revealed by observed trade patterns that represent differences in factor endowments across
nations.

Original Balassa Index is widely used, despite the fact that it was revised/refined a
number of times over the years. In this paper, for the original Balassa Index we use acronym
RCA., in some literature RCA is also called as the Comparative Export Performance Index
(CEP) (Yilmaz & Ergun, 2003: 6; Yilmaz, 2003: 15; Erlat & Erlat, 2005: 2; Akgiingor et.al.
2002: 10).

The original RCA index of Balassa is as follows:

RCA1 = CEP = (Xij / Xit) / (Xnj / Xnt) = (Xij / Xnj) I (Xit / Xnt) (3)
Xij- export of a good or industry j of country i

Xit - total export of country i

Xnj - export of a good or industry j of a set of countries n

Xnt - total export from a set of countries n

From the equation, we can observe that RCA; index measures comparative advantage
from comparison “revealed” share of export of a good or industry from country i with share
of exports of a good or industry from a set of countries n. A value higher than 1 indicates
“revealed” comparative advantage, while when index is less than 1, the country has a
comparative disadvantage. Greenaway and Milner (1993: 181) argued that the Balassa Index
is biased because it omits import, due to the fact that other “revealed” comparative indexes
were offered.

The second RCA index uses both exports and imports of the country but omits other
countries’ impact.

RCA: = (Xij - Mij) / (Xij + M) (4)

Xij - export of a good or industry j of country i
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Mij - import of a good or industry j of country i

A value of the index ranges from ranges from -1 (comparative disadvantage) to +1
(comparative advantage). The drawback of the index is that it has ambiguity in results around
zero values (Greenaway & Milner, 1993).

The next RCA index takes into account shares of import and export of good or
industry in a total country import and export respectively.

RCAz = (Xij/ Xit) / (Mij / Mit) = (Xij / Mij) / (Xit / Mit) (5)
Xij - export of a good or industry j of country i

Xij - total export j of country i

Mij - import of a good or industry j of country i

Mit - total import j of country i

A value of the index ranges from ranges from -1 (comparative disadvantage) to +1
(comparative advantage).

2.2.2. Vollrath’s Revealed Competitiveness Index (RC)

Vollrath (1991) offered an alternative specification of “revealed” comparative
advantage. This alternative specification of RCA is called the revealed competitiveness
(RC). In Vollrath’s Revealed Competitiveness, index positive result indicates
comparative/competitive advantage, whereas negative result indicates comparative
/competitive disadvantage.

The main problem in measuring such kind of indices is that revealed export and
import can be perverted by government trade policies. Government protectionism policy and
subsidies change country’s import and export, which means, in that case, trade patterns do
not “reveal” actual comparative advantage.

The first index, RC (the relative competitiveness) is calculated as a difference
between logarithm of relative export advantage (RXA) and relative import advantage
(RMA).

RC =In RXA - In RMA
where RXA = RCA1 = CEP = (Xii/ Xit) / (Xni/ Xnt) and RMA = (Mii/ Mit) / (Mnj/Mnt)
where M accounts for imports. In consequence;

RC = In RXA - In RMA = In ((Xij/ Xit) / (Xnil Xnt)) - In (Mif Mit) / (Mnj/ Mnt)) @)

85



Simsek, N. & H.A. Simgek & D. Nurbayev (2017), “Kazakhstan’s Competitiveness
in the Eurasian Economic Union Market”, Sosyoekonomi, Vol. 25(33), 81-102.

As we can see from the equation, RXA equals to RCA1 (Original Balassa index). It
is important to note that the main difference of Vollrath’s RXA from Balassa’s original
RCAZ1 index is that it prevents us from double-counting. RMA index is measured by the
same principle as RXA index, but by changing share of export to share of import.

There are a range of RCA alternative indices suggested and employed in the
literature, and some researchers noted that some inconsistent results may be obtained by the
use of different RCA indices. (Balance et al., 1987; Yeats, 1985; Hinloopen and Van
Marrewijjk, 2001). It is therefore encouraged that the policy makers need cautious
interpretation of RCA indices by especially underlining probabilities of revealing a
comparative advantage or disadvantage.

2.3. Trade Measures of Intra-Industry Trade

As an intra-industry trade measure, we employ Briilhart B Intra-Industry Trade Index.
(Briilhart, 1994).

2.3.1. Briilhart B Marginal Intra-Industry Trade Index/ Briilhart-B
Briilhart-B = (AX-AM) / [AX[+|AM] (12)

This index takes values between -1 and +1. The index gives information on two
dimensions. First one is information about the proportion of marginal intra-industry trade
(MIIT), and second one is country-specific sectoral performance. Industry shows higher
marginal intra-industry trade when Briilhart-B value is close to zero. When the index value
equals to zero, it means that particular industry is purely intra-industry, while value ranged
from -1 to +1 industry is purely inter-industry type. Regarding the second dimension, the
definition of the sectoral performance is the change in exports and imports in relation to each
other. When Briilhart-B = -1, AM was > 0 while AX was A<0 over the examined period. For
Briilhart-B = 1, it is vice versa. In other words, when Briilhart-B >0 then this implies that
AX>AM, and when Briilhart-B<0 then this reflects that AX<AM (Briilhart, 1994; 606-607).

3. Trade Relations of Kazakhstan with the Eurasian Custom Union

The historical basis of the Customs Union stems from 1995, when the treaty on the
formation of a customs union was signed by Belarus, Kazakhstan and Russia. Then in 2000s
Treaty on the Eurasian Economic Community was signed on October 10, 2000 by five
former Soviet Union countries: Belarus, Kazakhstan, Kyrgyzstan, the Russian Federation,
and Tajikistan. Later in 2006 Uzbekistan became a member, but its membership was
suspended in December 2008. In August 2006 three Eurasian Economic Community
countries (Belarus, Kazakhstan and Russia) decided to create the CU. On January 1, 2010
the Eurasian Customs Union (CU) came into force with three founding states (Belarus,
Kazakhstan and Russia) with harmonized trade tariffs.

The main goal of the custom union is to foster economic integration between the
member countries. The creation of the CU led to a trade liberalization and increased
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competitive pressure on the industries of the member country. In order to get harmonized
trade tariff, member countries changed their tariffs and 85% of tariffs were harmonized
(Dreyer & Popescu, 2014: 1). According to Isakova and Plekhanov (2011: 9) more than 50%
of Kazakhstan tariffs were changed, while 18% of Russian tariffs and changes in Belarus
tariffs were 25%. As a result, average import rate in Kazakhstan rose from 6.5% to 12.1%
(Dreyer and Popescu, 2014). This increase in the import rate shows that initially Kazakhstan
was the most trade liberal country among three member countries.

Avrithmetic mean rate of the Common Customs Tariff (CCT) in 2012, 2013 and 2014
was 10%, 9.5% and 8.7% respectively. The tariffs with 20% duty rate account for less than
1% of the CCT, while tariffs with 15%, 10%, 5% and 0% duty rate account for 6%, 11%,
27% and 15% of CCT (40% - other tax rates). Goods such as meat and meat products, end-
meat and fish products, weapons and ammunition, alcoholic and non-alcoholic beverages,
natural pear with an average tax rate 36.9%, 16.3%, 17.8%, 16.3% and 15.84% respectively
are the most protected goods of the CCT. In June 2015, becoming a WTO member
Kazakhstan committed to bind tariff rates for all products on average at 6.1% (Russia
commits to decrease its tariffs to 7.9% until 2020), which means that the EEU needs to
decrease the CCT to 6.1% in order not to violate the Kazakhstan’s WTO commitment.

The CU has an unbalanced structure. According to the World Bank, Russia accounts
for 86.4% of the unions’ GDP and 84.3% of the total population. Kazakhstan and Belarus
account for 10.1% and 3.5% of the GDP and 10.1% and 5.6% of the total population
respectively. In addition, according to the statistics, Kazakhstan has a negative trade balance
with these countries. Between 2009-2014 the member countries’ average share in import
with Kazakhstan is 38.1% while their share in export with Kazakhstan is 8.2%. According
to foreign trade statistics, Russia accounted for 16.72% of Kazakhstan’s trade while Belarus
accounted for only 0.69% in 2014.

Table: 1
Kazakhstan’s Trade Balance and the Trade Balance between Kazakhstan and the
Customs Union (Billions of $) (2005-2014)

Kazakhsan’s Trade Balance XIM Trade Balance, % Kazakhstan - the CU Trade Balance XIM Kazakhstan - the CU, %
2005 104 157.8% -3.84 43.5%
2006 14.7 161.0% -5.55 40.7%
2007 15.2 146.0% -7.18 40.0%
2008 33.6 187.6% -1.75 45.2%
2009 15.0 151.9% -5.66 38.9%
2010 28.5 186.6% -2.68 53.2%
2011 448 211.1% -9.27 45.1%
2012 38.1 178.2% -10.95 38.4%
2013 34.8 168.5% -12.74 31.8%
2014 36.7 184.2% -8.13 44.2%

Source: Committee on Statistics of the Ministry of National Economy of the Republic of Kazakhstan and
authors calculations.

Table 1 shows that Kazakhstan’s trade surplus has increased since the creation of the
Customs Union in 2010. However, surplus growth is not the result of the accession to the
CU, because during the same period, Kazakhstan had a trade deficit with the CU countries
which increased from $2.68 billion to $8.13 billion between 2010-2014. Kazakhstan has
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huge X/M ratio (184.2% in 2014), while the X/M ratio with the CU countries is 44.2%. The
main sources of trade surplus of Kazakhstan are raw materials such as metal, oil and gas
(energy). In average (between 2010-2014) exports of mineral products account for 78.4% of
total exports, and they are mostly imported into the European Union countries. In 2014
Kazakhstan had $35.8 billion trade surplus with the European Union countries, and the X/M
ratio was 515.8%. It becomes evident that the CU is mostly the reason of decreasing of the
trade surplus of Kazakhstan. The reason of this situation is that the main trade partner of
Kazakhstan in the CU (Russia, account for 96% of Kazakhstan-the CU trade) is not
interested in the oil import (the oil export from Kazakhstan to Russia is less than 0.5% in
2014), which is the main export product of Kazakhstan.

Figure: 1
Sectoral Share of Kazakhstan’s Exports to the CU, (%, 1995-2014)
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Source: UN COMTRADE and authors’ calculations.
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Figure 1 and Figure 2 show the relation between exports and imports between
Kazakhstan and the CU. Exports and imports are divided into five categories, namely, labor
intensive industry, capital intensive industry, raw material intensive industry, easy to imitate
research intensive industry, and difficult to imitate research intensive industry.

Figure 1 shows that since 2000 in Kazakhstan the share of raw material intensive
industry in total exports has gradually decreased (49.9%, 82.1%, 66.4% and 50.0% in 1995,
2000, 2010 and 2014 respectively), while the share of easy to imitate research-intensive
industry (14.2%, 2.3%, 8.9% and 14.3% in 1995, 2000, 2010 and 2014 respectively) and
capital-intensive industry (23.3%, 9.2%, 20.0% and 23.7% in 1995, 2000, 2010 and 2014
respectively) have sustainably increased. In 2012, the exports of raw material intensive
industry hit its minimum rate, while capital-intensive industry was at the highest level. Other
categories have not radically changed.

Figure: 2
Sectoral Share of Kazakhstan’s Import from the CU, (%, 1995-2014)
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Source: UN COMTRADE and authors’ calculations.

Figure 2 shows that the shares of all categories of imports have not changed
dramatically since 1995. According to Figure 2, we can say that raw material intensive
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industry and labor-intensive industry are major import categories. In 2010, when the CU was
created, the share of raw material intensive industry (23.9%, 23.3%, 32.2% and 20.9% in
1995, 2000, 2010 and 2014 respectively) and labor-intensive industry (37.0%, 33.3%, 43.5%
and 36.3% in 1995, 2000, 2010 and 2014 respectively) in total imports were at their highest
rate. Since 2011, their shares in total imports have gradually decreased, while the shares of
easy to imitate research-intensive industry (5.7%, 3.7%, 2.4% and 4.7% in 1995, 2000, 2010
and 2014 respectively) and capital intensive industry (18.7%, 22.1%, 11.0% and 21.7% in
1995, 2000, 2010 and 2014 respectively) in total imports have been doubled.

4. Data and Empirical Findings

To calculate our indices we used annual three-digit SITC Rev.3 data, which covers
the export and import data of the CU member countries between 1998-2014. The entire data
is sourced from UN COMTRADE. We classified the sectors into five categories: labour
intensive industry, capital intensive industry, raw material intensive industry, easy to imitate
research intensive industry, and difficult to imitate research intensive industry!. The data
consist of 258 different industries at the three-digit level (62 labour intensive, 37 capital
intensive, 79 raw material intensive, 28 easy to imitate research intensive, 52 difficult to
imitate research intensive industries).

4.1. Findings of Trade Entropy Index

We start our empirical analysis with the Trade Entropy Index, which shows the level
of trade concentration and dispersion of a country.

Table: 2
Trade Entropy Index/TE Calculation Results of Kazakhstan to the CU (1998-2014)
Export Import

Tex RTEX TEm RTEm
1998 0.07 10.3% 0.15 21.4%
1999 0.06 8.3% 0.13 18.2%
2000 0.05 7.7% 0.08 12.2%
2001 0.02 2.9% 0.08 12.2%
2002 0.05 6.6% 0.10 14.7%
2003 0.04 5.5% 0.13 18.5%
2004 0.04 5.6% 0.13 19.0%
2005 0.05 7.4% 0.14 19.8%
2006 0.09 13.4% 0.14 19.6%
2007 0.12 17.9% 0.15 21.0%
2008 0.12 17.8% 0.13 18.4%
2009 0.08 11.3% 0.17 24.1%
2010 0.07 10.4% 0.18 26.0%
2011 0.07 10.4% 0.16 22.8%
2012 0.07 10.1% 0.16 23.3%
2013 0.06 8.0% 0.16 23.0%
2014 0.05 7.7% 0.21 29.9%

Source: UN COMTRADE authors’ calculations.

Y This classification which is also used by Yilmaz (2002) and Erlat and Erlat (2005) is based on Hufbauer and
Chilas (1974). For details of this classification see Appendix A.
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Table 2 shows that Kazakhstan has high export and import concentration in the CU.
The TE index points out that, in general Kazakhstan has higher export concentration rather
than import concentration. The highest level of export concentration was in 2001, while the
highest level of export diversification was in 2007-2008. Since the creation of the CU,
Kazakhstan has gradually decreased its export diversification. The reason for the decline of
diversification was not only the creation the CU. Also the global economic crisis affected
Kazakhstan’s trade. Kazakhstan with a high export concentration implies that its trade is
restricted to the CU. On the other hand, Kazakhstan has increased its import diversification
since the creation of the CU. In 2014, Kazakhstan had the highest level of import
diversification.

If trade entropy level to the CU market is high, it means that Kazakhstan is almost
trading with all the CU members and TE will be maximum if Kazakhstan trades with all the
CU members equally. Relative entropy ratios which are calculated based on the maximum
entropy ratios seem to be reasonably reliable indicators in examining the level of the
country’s trade integration with the CU. Relative entropy ratios (RTE) are the maximum
possible entropy ratios for import and export (for given countries). RTEx and RTEm show
the share of TEx and TEm in RTE. The increasing entropy indicators obviously imply the
increasing degree of integration of Kazakhstan into the CU. The RTEx and RTEm indicate
that export and import diversification of Kazakhstan is substantially low (far away from its
maximum level). At least it looks fair to come to a point that Kazakhstan’s trade appears to
be concentrated with the CU members to a certain degree. In general, from the TE index
results we can conclude that the CU affects Kazakhstan’s exports negatively, while affects
imports positively, which eventually will decrease the trade balance.

Table: 3
Raw Materials Intensive industry: Aggregated Findings for Kazakhstan to the CU
(1998-2014)

RCAL (CEP) RCA2 RCA3 RC Brulhart B
1998 1 03 22 0.4

1999 1 0.4 2.7 0.3

2000 11 0.4 2.8 0.4

2001 11 0.2 25 0.4

2002 11 0.2 2.6 05

2003 11 0.2 25 05

2004 11 0.1 22 0.6 08

2005 11 0 2.1 0.6

2006 1 0.1 1.9 0.6

2007 1 0.2 17 0.7

2008 1 0.2 15 0.7 08
2009 1 02 1.7 0.8

2010 1 -0.1 15 0.9

2011 1 0.1 1.7 05 08

2012 1 0.3 13 0.6

2013 11 0.4 15 0.6

2014 11 0.1 2 05

Source: UN COMTRADE authors’ calculations.
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4.2. Findings of Trade Measures and Competitiveness in the Raw Materials
Intensive Industry

In the aggregate level, almost all indices except RCA2 after 2006 reveal
comparative/competitive advantage (RCA/RC) for the full period (see Table 3). Briilhart-B
index shows that this group is export oriented, which means that this sector increases
Kazakhstan’s competitiveness. The results are coherent with the idea that Kazakhstan is raw
material exporting country.

Table 4 presents the results of three-digit level disaggregated data for raw material
intensive industries to be able to get rid of the well-known drawbacks of using aggregated
data.

In the three digit disaggregated level, in 2014 RCA1 index shows that 21 out of 79
industries (26.6%) of the raw materials intensive industry group reveal comparative
advantage, while in 1998 these 29 industries reveal comparative advantage. It is important
to note that all indices show that Kazakhstan has decreased its number of industries in trade
with the CU countries, which have comparative advantage, since the creation of the CU.

Table: 4
Raw Materials Intensive Industry: Disaggregated Findings for Kazakhstan to the
CU- at the Three Digit Level (1998-2014)

RCAL (CEP) RCA2 RCA3 RC
Ind. % Ind. % Ind. % Ind. %
1998 29 36.7 35 44.30 28 35.4 33 418
1999 29 36.7 30 37.97 23 29.1 35 443
2000 28 35.4 24 30.38 19 24.1 34 43.0
2001 28 35.4 25 31.65 24 30.4 35 44.3
2002 25 31.6 25 31.65 22 27.8 32 40.5
2003 29 36.7 28 35.44 22 27.8 34 43.0
2004 30 38.0 29 36.71 24 304 34 43.0
2005 30 38.0 26 32.91 23 29.1 33 41.8
2006 28 35.4 23 29.11 22 27.8 33 41.8
2007 29 36.7 21 26.58 26 32.9 35 443
2008 32 40.5 27 34.18 26 32.9 35 443
2009 25 31.6 23 29.11 25 31.6 32 40.5
2010 28 35.4 22 27.85 27 34.2 30 38.0
2011 26 32.9 17 21.52 24 30.4 29 36.7
2012 19 24.1 16 20.25 23 29.1 26 32.9
2013 20 25.3 17 21.52 24 30.4 27 34.2
2014 21 26.6 21 26.58 25 31.6 29 36.7

Source: UN COMTRADE authors calculations.

4.3. Findings of Trade Measures and Competitiveness in the Labour Intensive
Industry

Unlike the raw materials intensive industry, all indices in the aggregated level of the
labour intensive industry reveal comparative disadvantage (see Table 5). The results show
that revealed comparative disadvantage mostly remains unchanged in this the period.
Brulhart B index also shows that change in this group’s trade is import oriented. The creation
of the CU and the global economic crisis do not have impact on this group.
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Table: 5
Labour Intensive Industry: Aggregated Findings for Kazakhstan to the CU

(1998-2014)

RCAL (CEP) RCA2 RCA3 RC Brulhart B
1998 0.3 0.7 0.2 18
1999 0.2 0.7 0.2 1.9
2000 0.2 0.9 0.1 15
2001 0.3 0.7 03 14
2002 0.3 0.7 03 1.4
2003 0.4 0.8 0.2 11
2004 0.4 0.8 0.2 11 0.9
2005 0.5 0.8 03 0.7
2006 0.5 0.8 0.2 0.9
2007 0.5 0.9 0.2 0.9 0.9
2008 0.4 0.8 0.2 11
2009 0.4 -0.9 0.2 1
2010 0.2 -0.9 0.1 1.8
2011 0.2 0.8 02 18 09
2012 0.3 0.8 0.2 15 -
2013 0.2 0.8 03 18
2014 0.2 0.9 0.2 2

Source: UN COMTRADE authors’ calculations.

Analyzed at the three-digit disaggregated level, when RCAL is taken into

consideration, only 5 out of 62 industries (8.1%) reveal comparative advantage in 2014
(within the labour intensive industry). In line with RCA1 index, other three indexes also
show a low number of industries, which reveal comparative advantage. The number of
industries of all indices ranges from its minimum 2 to its maximum 13 (3.2%-16.5%). The
results obtained from disaggregated level mostly matches with the results obtained from
aggregated level.

Table: 6
Labour Intensive Industry: Disaggregated Findings for Kazakhstan to the CU- at the
Three Digit Level (1998-2014)

RCAL1 (CEP) RCA2 RCA3 RC

Ind. % Ind. % Ind. % Ind. %
1998 6 9.7 7 113 5 8.1 7 11.3
1999 7 113 10 16.1 4 6.5 7 8.9
2000 3 4.8 2 32 3 48 4 5.1
2001 4 6.5 2 32 3 48 4 5.1
2002 5 8.1 2 32 3 48 5 6.3
2003 6 9.7 3 48 3 48 5 6.3
2004 4 6.5 3 48 4 6.5 6 7.6
2005 4 6.5 2 32 3 48 9 114
2006 4 6.5 3 48 4 6.5 8 10.1
2007 4 6.5 4 6.5 4 6.5 6 7.6
2008 5 8.1 4 6.5 4 6.5 6 7.6
2009 6 9.7 3 48 3 4.8 13 16.5
2010 6 9.7 4 6.5 3 48 8 10.1
2011 5 8.1 6 9.7 3 48 12 15.2
2012 6 9.7 4 6.5 3 4.8 8 10.1
2013 3 4.8 3 48 3 4.8 7 8.9
2014 5 8.1 2 3.2 4 6.5 6 7.6

Source: UN COMTRADE authors’ calculations.
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4.4. Findings of Trade Measures and Competitiveness in the Capital Intensive
Industry

In the aggregated level, the RCA1 and RC indices in all periods reveal comparative
advantage, while RCA2 reveals comparative disadvantage at the same period. RCA3 index
shows interesting results. Between 1998-2009 Kazakhstan had revealed comparative
disadvantage, while since 2010 the index has revealed comparative advantage. However,
Brulhart B index shows that change in trade at this industry after 2010, i.e. in the CU era,
has been import-oriented resulting a decrease in the country’s competitiveness while in the
previous period (1998-2009) country had export oriented trade.

Table: 7
Capital Intensive Industry: Aggregated Findings for Kazakhstan to the CU
(1998-2014)

RCAL (CEP) RCA2 RCA3 RC Brulhart B
1998 13 0.7 0.2 05

1999 14 0.8 0.1 0.8

2000 15 0.6 03 0.7

2001 15 0.6 0.4 0.7

2002 14 0.5 05 0.6

2003 13 05 0.6 05

2004 11 05 0.6 0.3 03

2005 11 0.6 05 0.2

2006 11 0.6 0.6 0.1

2007 11 0.6 0.7 0.1 0.2
2008 11 0.4 0.9 0.1

2009 1 05 0.9 0

2010 11 -0.3 11 03

2011 13 -0.2 14 04 o1

2012 13 0.3 13 0.4 "

2013 1 05 1 02

2014 1 0.5 0.8 0.3

Source: UN COMTRADE authors’ calculations.
Table: 8
Capital Intensive Industry: Disaggregated Findings for Kazakhstan to the CU- at the
Three Digit Level (1998-2014)

RCAL1 (CEP) RCA2 RCA3 RC
Ind. % Ind. % Ind. % Ind. %
1998 9 24.3 8 21.6 8 21.6 11 29.7
1999 9 24.3 7 18.9 9 24.3 9 24.3
2000 10 27.0 7 18.9 10 27.0 12 324
2001 10 27.0 6 16.2 9 24.3 10 27.0
2002 10 27.0 7 18.9 9 24.3 9 24.3
2003 11 29.7 9 24.3 9 24.3 10 27.0
2004 12 32.4 10 27.0 9 24.3 9 24.3
2005 10 27.0 8 21.6 9 24.3 12 324
2006 10 27.0 8 21.6 9 24.3 10 27.0
2007 11 29.7 7 18.9 9 24.3 10 27.0
2008 10 27.0 8 21.6 10 27.0 9 24.3
2009 10 27.0 9 24.3 10 27.0 11 29.7
2010 10 27.0 8 21.6 10 27.0 8 21.6
2011 12 324 10 27.0 10 27.0 10 27.0
2012 10 27.0 8 21.6 10 27.0 8 21.6
2013 9 24.3 8 21.6 10 27.0 8 21.6
2014 9 24.3 8 21.6 10 27.0 9 24.3

Source: UN COMTRADE authors’ calculations.
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The results obtained at three digits disaggregated level shows that in capital intensive
industry nearly 25% of industries reveal comparative advantage. In 2014, RCA1 index
shows that 9 out of 37 industries (24.3%) reveal comparative advantage, and this number
was the same in 1998. In line with RCA1, RCA2 index shows the same number of industries
in 1998 and in 2014. Unlike these two indices, RCA3 index shows 8 industries (21.6%) in
1998, while in 2010 the index shows 10 industries (27%). However, RC index had adverse
results, with 11 industries (29.7) in 1998 and with 9 industries (24.3%) in 2014.

4.5. Findings of Trade Measures and Competitiveness in the Easy to Imitate
Research Intensive Industry

In the aggregate level, RCAL, RCA2 and RCAS3 indices show that Kazakhstan’s trade
reveals comparative advantage in 2014 while RC index reveals comparative disadvantage.
However, in 1998, all indices revealed comparative advantage. Briilhart-B index also
confirms that change in trade at this industry after 1995, i.e. in the CU era, has been import-
oriented resulting a decrease in the country’s competitiveness.

Table: 9
Capital Intensive Industry: Aggregated Findings for Kazakhstan to the CU
(1998-2014)

RCAL (CEP) RCA2 RCA3 RC Brulhart B
1998 17 0.1 15 03

1999 16 0.2 17 03

2000 0.4 0.6 03 17

2001 05 0.6 04 1.4

2002 0.9 0.7 03 0.3

2003 0.7 0.6 0.4 0.7

2004 0.6 05 05 1 01

2005 0.7 0.3 12 1

2006 1 03 14 0.6

2007 1 0 26 0.6 0.2
2008 11 0.1 17 0.4

2009 17 0.2 18 0.1

2010 17 0.1 1.7 03

2011 12 05 0.8 0.4 05

2012 1.4 0.1 23 0.2 :

2013 13 0.2 1.9 0.4

2014 12 0 2.4 03

Source: UN COMTRADE authors’ calculations.

When RCAL is taken into consideration 3 out of 28 industries (within the easy to
imitate research intensive industry) revealed comparative advantage (10.7 %) in 2014, while
in 1998, 4 industries revealed comparative advantage (14.3 %). If RCA2 is examined instead
of RCAL, 6 out of 28 industries (21.4 %) revealed comparative advantage in 2014. RCA3
index is in accord with RCA1 index. According to the results, 3 out of 28 industries (10.7%)
in 2014 and 4 out of 28 industries (14.3%) in 1998 revealed comparative advantage.
According to RC index, the number of industries revealing competitive advantages increases
significantly from 2 in 1998 (7.1%) to 5 in 2014 (17.9 %).
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Table: 10
Easy to Imitate Research Intensive Industry: Disaggregated Findings for Kazakhstan
to the CU- at the Three Digit Level (1998-2014)

RCAL (CEP) RCA2 RCA3 RC
Ind. % Ind. % Ind. % Ind. %
1998 4 14.3 3 10.7 4 14.3 2 7.1
1999 7 25.0 4 14.3 4 14.3 6 214
2000 4 14.3 4 14.3 5 17.9 5 17.9
2001 5 17.9 1 36 4 14.3 5 17.9
2002 6 214 1 36 3 10.7 5 17.9
2003 7 25.0 2 7.1 3 10.7 5 17.9
2004 6 214 2 7.1 2 7.1 6 214
2005 4 14.3 4 14.3 3 10.7 6 21.4
2006 4 14.3 2 7.1 3 10.7 5 17.9
2007 3 10.7 2 7.1 3 10.7 6 214
2008 4 14.3 3 10.7 3 10.7 4 14.3
2009 3 10.7 4 14.3 3 10.7 3 10.7
2010 2 7.1 3 10.7 3 10.7 4 14.3
2011 3 10.7 4 14.3 3 10.7 3 10.7
2012 3 10.7 5 17.9 3 10.7 4 14.3
2013 2 7.1 4 14.3 3 10.7 3 10.7
2014 3 10.7 6 214 3 10.7 5 17.9

Source: UN COMTRADE authors’ calculations.

4.6. Findings of Trade Measures and Competitiveness in the Difficult to
Imitate Research Intensive Industry

In the aggregate level, all indices in Table 11 show revealed comparative/competitive
disadvantage. It is also important to note that indices do not change significantly in this
period. Brulhart-B index is also confirmative in the sense that change in trade within this
group is import-oriented resulting a decrease in Kazakhstan’s competitiveness.

Below, we examined revealed comparative advantage in three-digit disaggregated
level. Although the aggregated data shows comparative disadvantage, specific industry may
reveal comparative advantage.

Table: 9
Capital Intensive Industry: Aggregated Findings for Kazakhstan to the CU
(1998-2014)

RCAL (CEP) RCA2 RCA3 RC Brulhart B
1998 0.4 0.6 03 1.2
1999 05 05 04 11
2000 03 0.7 0.2 17
2001 03 0.7 03 17
2002 0.2 0.8 0.2 2.1
2003 0.2 0.8 0.2 2
2004 0.2 0.8 0.2 2.2 1
2005 03 0.8 03 1.8
2006 05 0.8 03 1.4
2007 05 0.8 03 13 08
2008 05 0.8 03 1.4
2009 0.2 0.9 0.2 2.2
2010 02 0.8 0.2 2.7
2011 0.3 0.9 0.2 16 06
2012 0.3 0.8 0.2 17 :
2013 0.3 0.8 03 1.9
2014 0.4 0.8 03 13

Source: UN COMTRADE authors’ calculations.
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According to RCAL and RC indices, in three-digit disaggregated level, 7 out of 52
(13.5%) industries reveal comparative advantage in 2014. For the two indices the number of
industries, which reveal comparative advantage, was also 7 in 1998. RCA2 index reveals
comparative advantage in 7 out of 52 (13.5%) industries in 1998. This number decreased
from 7 to 3 in 2014, showing the decreasing number of industries which have comparative
advantage.

Table: 12
Difficult to Imitate Research Intensive Industry: Disaggregated Findings for
Kazakhstan to the CU- at the Three-Digit Level (1998-2014)

RCAL (CEP) RCA2 RCA3 RC
Ind. % Ind. % Ind. % Ind. %
1998 7 135 7 135 5 9.6 7 135
1999 6 115 9 17.3 5 9.6 11 21.2
2000 4 7.7 3 5.8 0 0.0 6 115
2001 5 9.6 4 7.7 1 1.9 6 115
2002 6 115 2 3.8 0 0.0 5 9.6
2003 5 9.6 4 7.7 2 3.8 6 115
2004 3 5.8 1 1.9 2 3.8 5 9.6
2005 2 3.8 4 7.7 2 3.8 6 115
2006 3 5.8 4 7.7 2 3.8 3 5.8
2007 3 5.8 3 5.8 2 3.8 5 9.6
2008 4 7.7 5 9.6 2 3.8 5 9.6
2009 2 3.8 3 5.8 1 1.9 3 5.8
2010 2 3.8 4 7.7 1 1.9 2 3.8
2011 5 9.6 2 3.8 1 1.9 3 5.8
2012 2 3.8 2 3.8 1 1.9 6 115
2013 3 5.8 3 5.8 1 1.9 4 7.7
2014 7 135 3 5.8 2 3.8 7 135

Source: UN COMTRADE authors’ calculations.

Because we use different indices, there may be a doubt that the results are consistent.
There is a huge literature on the consistency of these indices. For example, Simsek et al.
(2010) conducted various types of consistency tests (Spearman Rank Correlation
Coefficient, Kruskal-Wallis test, Dichotomous consistency test) for these indices, to find out
whether the results are consistent. Authors found that the indices are suitable for neither
cardinal nor ordinal measurements since the results are not consistent. However, the test
results offer more support if the results of the indices are used to measure the binary
comparative advantages. In conclusion, we can say that these indices are more suitable to
determine whether the industry has comparative advantage or not, rather than in determining
the degree of comparative advantage in the industries.

5. Conclusion

This paper provides evidence on the competitiveness of Kazakhstan in the CU
market. We have conducted our analysis by using different types of indices (RCAL, RCA2,
RCA3, RC, TE and Brulhart B index), calculated for 1998-2014 period. We have used
different types of indices because all calculated indices show different aspects of trade
competitiveness. To observe revealed comparative advantage, we employed Balassa’s
revealed comparative advantage indices (RCA1, RCA2, RCA3) and Vollrath’s revealed
competitiveness index (RC). As an intra-industry trade measure, we have employed Briilhart
B Intra-Industry Trade Index. In addition, we have employed Trade Entropy Index (TE) as
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a measure of trade concentration/dispersion. It is also important that RCA calculations are
based on observed (revealed) trade data, which can be perverted by government trade
policies. However, in our case, the CU member countries do not implement protective trade
policies against each other.

The results in aggregated level show that raw materials intensive industry reveal
comparative advantage of Kazakhstan’s trade in the CU market. In aggregated level, all
indices of labour intensive industry reveal comparative/competitive disadvantage. In capital
intensive industry, original Balassa’s index and Volrath’s RC index reveal comparative
advantage while other Balassa’s indices reveal comparative disadvantage. In easy-to-imitate
research-intensive industry, two Balassa’s indices reveal comparative advantage, while
RCA2 and RC mostly reveal comparative/competitive disadvantage in the period. On the
other hand, all indices in the difficult-to-imitate research-intensive industry reveal
comparative disadvantage. To eliminate the aggregation problem, we also analyzed sectors
in three-digit disaggregated level. For example, despite the fact that in aggregated level,
industry shows comparative disadvantage, some of the industries may reveal comparative
advantage, and analysis in disaggregated level allows observing such industries. We also
examined Trade Entropy Index, which shows that Kazakhstan’s trade in the CU market is
highly concentrated.
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Appendix A
Raw Materials Intensive industry
SITC 0 Food and Live Animals
SITC 2 Crude Material, Inedible, Except Fuels (excluding 26)
SITC 3 Mineral Fuels, Lubricants and Related Materials (excluding 35)
SITC 4 Animal and Vegetable Oils, Fats and Waxes
SITC 56 Fertilizers (Other Than Those of Group 272)
Labour Intensive industry
SITC 26 Textile Fibres (Other Than Wool Tops and Other Combed Wool) and Their Wastes (Not Manufactured Into Yarn or Fabric)
SITC 6 Manufactured Goods Classified Chiefly by Material (excluding 62, 67, 68)
SITC 8 Miscellaneous Manufactured Articles (excluding 88, 87)
Capital Intensive industry
SITC 1 Beverages and Tobacco
SITC 35 Electric Current
SITC 53 Dyeing, Tanning and Colouring Materials
SITC 55 Essential Oils and Resinoids and Perfume Materials; Toilet, Polishing and Cleansing Preparations
SITC 62 Rubber Manufactures, n.e.s.
SITC 67 Iron and Steel
SITC 68 Non-Ferrous Metals
SITC 78 Road Vehicles (Including Air-Cushion Vehicles)
Easy to Imitate Research Intensive industry
SITC 51 Organic Chemicals
SITC 52 Inorganic Chemicals
SITC 54 Medicinal and Pharmaceutical Products
SITC 58 Plastics in Non-Primary Forms
SITC 59 Chemical Materials and Products, n.e.s
SITC 75 Office Machines and Automatic Data-Processing Machines
SITC 76 Telecommunications and Sound-Recording and Reproducing Apparatus and Equipment

Difficult to Imitate Research Intensive industry

SITC 57 Plastics in Primary Forms

SITC 7 Machinery and Transport Equipment (excluding 75, 76, 78)

SITC 87 Professional, Scientific and Controlling Instruments and Apparatus, n.e.s

SITC 88 Photographic Apparatus, Equipment and Supplies and Optical Goods, n.e.s.; Watches and Clocks
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Appendix B
|. Raw Material Intensive industry
Full period three-digit level sectors revealing RCA/RC when all indices examined
041 wheat (including spelt) and meslin, unmilled (RCA1, RCA2, RCA3, )
046 meal and flour of wheat and flour of meslin (RCA1, RCA3, RC,)
211 hides and skins (except furskins), raw (RCA1, RCA3, RC,)
263 cotton textile fibers
268 wool and other animal hair (including wool tops) (RCA2, RCA3, RC,)
273 stone, sand and gravel (RCA1, RC,)
278 crude minerals, N.E.S.
281 iron ore and concentrates (RCA1, RCA2, RCA3, )
282 ferrous waste and scrap; remelting ingots of iron or steel (RCA3, RC,)
287 ores and concentrates of base metals, n.e.s. (RCA1, RCA2, RC,)
321 coal, pulverized or not, but not agglomerated (RCA2, RCA3, )
322 briquettes, lignite and peat (RCA2, RCA3, )
333 petroleum oils and oils from bituminous minerals, crude (RCA1, RCA3, )
Sectors changing from RCD to RCA during the period (1998-2014)
042 rice (2013 onwards - RCA1, RC,)
212 furskins, raw (including furskin heads, tails and other pieces or cuttings, suitable for furriers’ use) (2010 onwards - RCA3, RC,)
222 oil seeds and oleaginous fruits used for the extraction of soft fixed vegetable oils (excluding flours and meals) (2013 onwards - RCA1, RCA3,
RC)
223 oil seeds and oleaginous fruits, whole or broken, of a kind used for extracting other fixed vegetalbe oils (including their flours and meals, n.e.s.)
(2008 onwards - RCA1, RCA3,)
274 sulfur and unroasted iron pyrites (2003 onwards)
283 copper ores and concentrates; copper mattes; cement copper (2004 onwards)
285 aluminum ores and concentrates (including alumina) (2000 onwards - RCA1, RCA3, RC,)
288 nonferrous base metal waste and scrap, n.e.s. (2009 onwards)
292 crude vegetable materials, n.e.s. (2010 onwards - RCA1, RC,)
322 briquettes, lignite and peat (2012 onwards - RCA1, RC,)
342 liquefied propane and butane (2013 onwards - RCA1, RCA3, RC,)
343 natural gas, whether or not liquefied (2007 onwards - RCA2, RCA3, )
344 petroleum gases and other gaseous hydrocarbons, n.e.s. (2010 onwards)
Sectors changing from RCA to RCD in the during the period (1998-2014)
001 live animals other than animals of division 03 (2010 onwards - RCA1, RC,)
011 meat of bovine animals, fresh, chilled or frozen (2010 onwards)
012 meat, other than of bovine animals, and edible offal, fresh, chilled or frozen (except meat and meat offal not suitable for human consumption)
(2008 onwards - RCA1, RCA2, RC,)
024 cheese and curd (2003 onwards - RCA2, RC,)
034 fish, fresh (live or dead), chilled or frozen (2010 onwards - RCA1, RCA2,)
035 fish, dried, sltd r in brine; smkd fish (whethr r nt cookd before or durng the smokng process); flours, meals n pellets r fish, fit f human consumptn
(2006 onwards - RCA1, RCA3, )
037 fish, crustaceans, molluscs and other aquatic invertebrates, prepared or preserved, n.e.s. (2006 onwards - RCA1, RCA3, RC,)
044 maize (not including sweet corn) unmilled (2007 onwards - RCA1, RCA2, )
045 cereals, unmilled (other than wheat, rice, barley and maize) (2009 onwards - RCA1, RC,)
048 cereal preparations and preparations of flour or starch of fruits or vegetables (1999 onwards - RCAL, RC,)
056 vegetables, roots and tubers, prepared or preserved, n.e.s. (2002 onwards - RCA2, RC,)
059 fruit juices (incl. grape must) and vegetable juices, unfermented and not containing added spirit, whether or not containing added sweetening
matter (2010 onwards - RCA1, RC,)
061 sugars, molasses, and honey (2007 onwards - RCA1, RCA2, RC,)
231 natural rubber, balata, gutta-percha, guayule, chicle and similar natural gums, in primary forms (including latex) or in plates, sheets or strip
(2009 onwards)
269 worn clothing and other worn textile articles; rags (2000 onwards - RCA1, RCA2, )
273 stone, sand and gravel (2009 onwards - RCA2, RCA3, )
284 nickel ores and concentrates; nickel mattes, nickel oxide sinters and other intermediate products of nickel metallurgy (2009 onwards - RCA1,
RCA2,)
291 crude animal materials, n.e.s. (2010 onwards - RCA1, RCA3,)
335 residual petroleum products, n.e.s. and related materials (2010 onwards - RCA2, RCA3, RC,)
421 fixed vegetable fats and oils, soft, crude, refined or fractionated (2005 onwards - RCA1, RC,)
Industries revealing RCA/RC but losing competitive power in time according to Briilhart-B index (import-oriented change in time)
211 hides and skins (except furskins), raw (RCA1, RCA3, RC))
263 cotton textile fibers
268 wool and other animal hair (including wool tops) (RCA2, RCA3, RC,)
273 stone, sand and gravel (RCA1, RC,)
333 petroleum oils and oils from bituminous minerals, crude (RCA1, RCA3, )

Industries revealing RCD/RC but gaining competitive power in time according to Briilhart-B index (export-oriented change in time:
232 synthetic rubber; reclaimed rubber; waste, pairings and scrap of unhardened rubber (RCA1, RCA2, RCA3, RC,)
244 cork, natural, raw and waste (including natural cork in blocks or sheets) (RCA1, RCA2, RCA3, RC,)
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11. Labour Intensive

Full period three-digit level sectors revealing RCA/RC when all indices examined

671 pig iron and spiegeleisen, sponge iron, iron or steel granules and powders and ferroalloys (RCA1, RCA3, RC,)
673 iron or nonalloy steel flat-rolled products, not clad, plated or coated (RCA1, RCA3, RC,)

682 copper (RCA1, RCA3, RC,)

685 lead (RCAL, RCA3, RC,)

686 zinc

689 miscellaneous nonferrous base metals employed in metallurgy and cermets (RCA1, RCA3, RC,)

Sectors changing from RCD to RCA during the period (1998-2014)

611 leather (2001 onwards - RCA3, RC,)

674 iron and nonalloy steel flat-rolled products, clad, plated or coated (2000 onwards - RCA1, RCA3, RC,)

684 aluminum (2009 onwards - RCA2, RCA3, )

Sectors changing from RCA to RCD in the during the period (1998-2014)

642 paper and paperboard, cut to size or shape, and articles of paper or paperboard (2010 onwards - RCA1, RC,)
651 textile yarn (2010 onwards - RCA3, RC,)

692 metal containers for storage or transport (2004 onwards - RCA1, RC,)

844 women s or girls’ coats, capes, jackets, suits, trousers, dresses, underwear, etc. (except swimwear and coated etc. apparel), knitted or crocheted
(2010 onwards - RCA3, RC,)

891 arms and ammunition (2000 onwards - RCA1, RCA3, )

896 works of art, collectors’ pieces and antiques (2010 onwards - RCA1, RCA3, )

Industries revealing RCA/RC but losing competitive power in time according to Briilhart-B index (import-oriented change in time)
682 copper (RCAL, RCA3, RC,)

685 lead (RCAL, RCA3,RC))

I11. Capital-Intensive indusrty

Full period three-digit level sectors revealing RCA/RC when all indices examined

NONE!

Sectors changing from RCD to RCA during the period (1998-2014)

111 nonalcoholic beverages, n.e.s. (2013 onwards - RCA1, RC,)

Sectors changing from RCA to RCD in the during the period (1998-2014)

122 tobacco, manufactured (whether or not containing tobacco substitutes) (2006 onwards - RCA1, RCA2, RC,)
533 pigments, paints, varnishes and related materials (2008 onwards - RCA1, RC,)

551 essential oils, perfume and flavor materials (2010 onwards - RCA1, RC,)

Industries revealing RCA/RC but losing competitive power in time according to Briilhart-B index (import-oriented change in time)
NONE!

Industries revealing RCD/RC but gaining competitive power in time according to Briilhart-B index (export-oriented change in time
NONE!

IV. Easy-to-Imitate Research industry

Full period three-digit level sectors revealing RCA/RC when all indices examined

524 inorganic chemicals, n.e.s.; organic and inorganic compounds of precious metals (RCA2, RCA3, )

Sectors changing from RCD to RCA during the period (1998-2014)

525 radioactive and associated materials (2005 onwards)

Sectors changing from RCA to RCD in the during the period (1998-2014)

511 hydrocarbons, n.e.s. and their halogenated, sulfonated, nitrated or nitrosated derivatives (2001 onwards - RCA3, RC,)

522 inorganic chemical elements, oxides and halogen salts (2008 onwards - RCA1, RCA2, RC,)

524 inorganic chemicals, n.e.s.; organic and inorganic compounds of precious metals (2009 onwards - RCA1, RC,)

591 insecticides, fungicides, herbicides, plant growth regulators, etc., disinfectants and similar products, put up or packed for retail sale, etc. (2001
onwards - RCA1, RC,)

597 prepared additives for mineral oils etc.; liquids for hydraulic transmissions; antifreezes and deicing fluids; lubricating preparations (2008
onwards - RCAL, RC))

598 miscellaneous chemical products, n.e.s. (2007 onwards - RCA1, RC,)

Industries revealing RCA/RC but losing competitive power in time according to Briilhart-B index (import-oriented change in time)

NONE!

Industries revealing RCD/RC but gaining competitive power in time according to Briilhart-B index (export-oriented change in time
593 explosives and pyrotechnic products (RCA1, RCA2, RCA3, RC,)
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V.Difficult-to-Imitate Research-Intensive industry

Full period three-digit level sectors revealing RCA/RC when all indices examined

NONE!

Sectors changing from RCD to RCA during the period (1998-2014)

579 waste, parings and scrap, of plastics (2013 onwards)

737 metalworking machinery (other than machine tools) and parts thereof, n.e.s. (2013 onwards - RCA1, RC,)

746 ball or roller bearings (2002 onwards - RCA1, RCA2, RC))

752 automatic data processing machines and units thereof; magnetic or optical readers; machines transcribing coded media and processing such
data, n.e.s. (2011 onwards - RCA1, RCA2, RC,)

Sectors changing from RCA to RCD in the during the period (1998-2014)

572 polymers of styrene, in primary forms (2009 onwards)

722 tractors (other than mechanical handling equipment) (2000 onwards - RCA2, RCA3, )

724 textile and leather machinery, and parts thereof, n.e.s. (2009 onwards - RCA1, RCA2, RC,)

725 paper mill and pulp mill machinery, paper cutting machines and machinery for the manufacture of paper articles; parts thereof (2009 onwards -
RCA1, RCA2,RC))

726 printing and bookbinding machinery, and parts thereof (2009 onwards - RCAL, RC,)

727 food-processing machines (excluding domestic) (2002 onwards - RCA1, RC,)

728 machinery and equipment specialized for particular industries, and parts thhereof, n.e.s. (2002 onwards - RCA1, RC,)

733 machine tools for working metal, sintered metal carbides or cermets, without removing material (2003 onwards - RCA1, RCA2, RCA3, )

742 pumps for liquids, whether or not fitted with a measuring device; liquid elevators; parts for such pumps and liquid elevators (2000 onwards)
744 mechanical handling equipment, and parts thereof, n.e.s. (2000 onwards - RCA1, RC,)

761 tv receivers (including video monitors & projectors) wheth r nt incorp radiobroadcast receivers or sound or video recording or reproducing
apparatus (2010 onwards)

762 radio-broadcast receivers, whether or not incorporating sound recording or reproducing apparatus or a clock (2008 onwards - RCA1, RCA2,
RC,)

774 electro-diagnostic apparatus for medical, surgical, dental or veterinary sciences and radiological apparatus (2006 onwards - RCA1, RCA2,
RC,)

Industries revealing RCA/RC but losing competitive power in time according to Briilhart-B index (import-oriented change in time)
NONE!

Industries revealing RCD/RC but gaining competitive power in time according to Briilhart-B index (export-oriented change in time
714 engines and motors, nonelectric (other than steam turbines, internal combustion piston engines and power generating machinery); parts thereof,
n.es. (RCAL RCA2, RCA3, RC))
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Abstract

In this study covering the period of January 2004-June 2015 for Turkish economy, using
structural vector autoregression (SVAR) model, the effects of sovereign risk premium shocks on
banking system soundness are investigated. According to the results of impulse response analyses,
against to one standard deviation structural shock in sovereign risk premium; (i) Turkish Lira (TL)
depreciates, financial stock prices declines, interbank overnight interest rate goes up, banking system
soundness index (BSI) declines and eventually credit-deposit interest rate spread increases. However,
(i) credit-deposit interest rate spread responses to sovereign risk premium shock longer time than other
variables do. This evidence exhibits that the balance sheet structure of banking sector is strong against
to sovereign risk premium shock and banking sector reflects the negative effects of shock to real
economy via increasing credit-deposit interest rate spread. The results of impulse response analysis
are supported by the evidences of variance decomposition.

Keywords : Banking Sector Soundness Index, Sovereign Risk Premium, SVAR.
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Oz

Tiirkiye ekonomisi i¢in Ocak 2004-Haziran 2015 doénemini kapsayan bu ¢alismada, yapisal
vektor otoregresyon (SVAR) modeli kullanilarak, iilke risk primi soklarinin bankacilik sisteminin
saglamhig1 tzerindeki etkileri incelenmektir. Etki-tepki analizinin sonuglarina gore iilke risk
primindeki bir standart sapma yapisal sok karsisinda (i) Tiirk Lirast (TL) deger kaybetmekte, finansal
hisse senedi fiyatlar1 diismekte, bankalar arasi para piyasasi gecelik faiz orani yiikselmekte, bankacilik
saglamlik endeksi (BSI) diismekte ve sonugta kredi mevduat faiz farki yiikselmektedir. Ancak, (ii)
kredi-mevduat faiz farki iilke risk primi sokuna diger degiskenlerden daha uzun siire tepki vermektedir.
Bu bulgu bankacilik sektoriiniin bildngo yapisinin tilke risk primi soku karsisinda giiglii oldugunu ve
bankacilik sektoriiniin sokun olumsuz etkilerini artan kredi-mevduat faiz farki araciligiyla reel

ekonomiye yansittigini ortaya koymaktadir. Etki-tepki analizinin sonuglar1 varyans ayristirmasi
bulgulari tarafindan desteklemektedir.

Anahtar Sozciikler : Bankacilik Saglamhik Endeksi, Ulke Risk Primi, SVAR.
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1. Giris

Ulke risk primi soklar1 Tiirkiye gibi Yiikselen Piyasa Ekonomileri’nde (YPE)
finansal istikrar1 ve para politikasinin basarisin1 olumsuz yonde etkilemektedir. YPE’lerde
tilke risk primi 6l¢iitii i¢in yaygin olarak kullanilan degiskenlerin baginda, JP Morgan Chase
tarafindan gelistirilen EMBI+ (Emerging Market Bond Index) gelmektedirt. EMBI+,
YPE’lerde mali baskinlik probleminin varligi hakkinda bilgi vermektedir (Blanchard, 2004).
Bununla birlikte EMBI+, YPE’lerin finansal piyasalarinda meydana gelen dalgalanmalari
(Neumeyer & Perri, 2005; Garcia-Herero & Ortiz, 2006; Carare & Popescu, 2011) ve bu
lilkelerin sermaye akimlarina bagli digsal soklar karsisindaki kirilganliklarini yansitmasi
acisindan da 6nem tasimaktadir (Calvo, 2002; Gonzéalez-Rozada & Levy-Yeyati, 2008).
Ulke risk primi artislar1 sonucunda ulusal para biriminin degeri asmirken basta bankacilik
sektorii olmak tizere YPE’lerin finansal piyasalar1 olumsuz yonde etkilenmektedir (Gertler
vd., 2007; Davies & Ng, 2011; Castro & Mencia, 2014).

Farkli dilkeler igin yapilan ampirik caligmalar EMBI+’daki artiglarin  farkli
nedenlerden tetiklenerek gelistigini gostermektedir. Nogués and Grandes (2001), Blanchard
(2004), Favero ve Giavazzi (2004) ve Nickel vd. (2009) iilke risk primindeki artiglar1 mali
disiplinin saglanamamasi ve YPE’lerin dig bor¢ yapilarmmn siirdiiriilemez olmasiyla
aciklarken, Baldacci vd. (2008), Bellas vd. (2010), Martinez vd. (2013) ve Kennedy ve
Palern (2014) ise zayif makroekonomik temellerle ve YPE’lerde yasanan politik
istikrarsizliklarla agiklamaktadirlar. Ancak, enflasyon hedeflemesine gegmeden 6nce mali
baskinlik problemini onlemek icin gerceklestirilen yasal diizenlemeler ve maliye
politikalariin enflasyon hedefleriyle uyumlu olacak sekilde uygulanmasi, YPE’lerin iilke
risk primindeki artiglarin yurt i¢i nedenlerinin gorece hafiflemesini saglamistir (Agénor &
Pereria da Silva, 2013). YPE’lerde enflasyon hedeflemesine gecildikten sonra iilke risk
priminin azalmasi, bu durumu destekleyen bir gelismedir (Fouejieu & Roger, 2013). Bu
noktada, tlke risk primindeki artislarin digsal kosullardaki degisimle agiklanabilmesi,
sermaye akimlarinin durmasi (sudden stop) ya da tersine donmesi (capital outflow) olarak
tanimlanan digsal baskinlik? (external dominance) problemiyle yakindan iliskili oldugunu
gostermektedir (Fraga vd., 2003). Ferrucci (2003), Fracasso (2007), Gonzalez-Rozada ve
Levy-Yeyati (2008), Levy-Yeyati ve Williams (2010), Cheikh ve Amadou (2013), Ozmen
ve Yasar (2015) iilke risk primindeki artiglarin kiiresel likidite kosullarindaki ve risk
istahindaki degisimlerden, sermaye akimlarindaki ve uluslararasi faiz oranlarindaki

Ulke risk priminin bir diger olgiitii, kredi temerriit takasi oramdir (Credit Default Swap; CDS). Ulkelerin
temerriide diisme riskinin élgiitii olarak kullanilan CDS oram, borglanan tarafin (iilkenin) temerriide diismesi
durumunda, borg verenlerin olasi zararlarini karsilayabilmeleri i¢in CDS saticilarina yiikiimliiliiklerinin belirli
bir orani kadar odedikleri yillik primlerdir.

Dugsal baskinlik problemi, YPE lere yénelik sermaye girislerinin aniden durmast ve/veya tersine donmesi
sonucunda doviz kurunda ve iilke risk priminde meydana gelen soklarin para politikasinin basarisint olumsuz
yonde etkilemesi durumudur. Dissal baskinlik problemi, enflasyon beklentilerinin yonetimini zorlagtirmakta ve
para politikasiin  giivenilirligini azaltarak merkez bankalarmin enflasyonu kontrol etmekteki basarisin
olumsuz yonde etkilemektedir (Fraga vd., 2003).
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dalgalanmalardan ve bolgesel soklarin bulagiciligindan kaynaklandigini belirtmektedirler.
Beck (2001), Culha vd. (2006) ve Ozatay vd. (2009) ise makroekonomik temellerin zayif
oldugu YPE’lerde, kiiresel likidite kosullarinin, uluslararasi faiz oranlarina iligkin
gelismelerin ve yiikselen risk algisinin iilke risk primindeki artiglart tetikledigini ifade
etmektedirler.

Mali baskinlik problemini 6nlemek igin yapilan yasal diizenlemeler ve mali disiplin
cercevesinde uygulanan maliye politikalar1 sayesinde Tiirkiye ekonomisinde agik enflasyon
hedeflemesine gegmeden 6nce mali baskinlik problemi belirgin bir bigimde azaltilmigtir
(TCMB, 2005a; Kara, 2006; Basc1 vd., 2007; Ersel & Ozatay, 2008). Bu egilimin acik
enflasyon hedeflemesine gecildikten sonra da devam etmesi, mali baskinlik problemi
nedeniyle iilke risk priminde ortaya ¢ikabilecek artiglarin yagsanmasi olasiligim
azaltmaktadir. Buna karsin, sermaye akimlarinda yasanan dalgalanmalara bagl olarak
Tiirkiye’nin iilke risk priminin belirli dénemlerde yiikselme egiliminde olmasi (Ozatay,
2014), finansal istikrar1 ve para politikasinin basarisini olumsuz yonde etkilemektedir
(BDDK, 2010; TCMB, 2014; OECD, 2014; Basgi, 2015).

Iktisat yazininda farkli iilkelere ait EMBI+ endeksleri ile bu iilkelerin makro
ekonomik ve finansal degiskenleri arasindaki iligkileri inceleyen ¢ok sayida ampirik ¢alisma
bulunmaktadir. 2008 Kiiresel Krizi’nin ardindan bu g¢aligmalarin giderek yayginlastigi
goriilmektedir. Bunlara ornek olarak Goldfajn ve Olivares (2001), Gertler vd. (2007),
Allegret ve Sand (2009), Mandelman (2010), Galindo vd. (2010), Carare ve Popescu (2011),
Swiston (2011), Majnoni ve Powell (2011), Castro ve Mencia (2014), Kiling ve Tung (2014)
ve Portillo ve Ustyugova (2015) verilebilir. Daha 6nce yapilmig olan ¢alismalardan farkli
olarak bu c¢aligmanin katkisi; Tiirkiye i¢in iilke risk priminin bir 6l¢iiti olarak kullanilan
EMBI+TR’de meydana gelen soklarmn bankacilik sektoriiniin bilingosuna ve aracilik
faaliyetlerine olan etkilerini incelemektedir. Bu kapsamda bankacilik sektoriiniin bildngo
yapisinin  saglamlhigimi biitiinciil olarak degerlendirmek amaciyla Bankacilik Saglamlik
Endeksi (BSI) olusturulmaktadir. Calismada olusturulan BSI’nin, diger ulusal ve uluslararasi
kurumlarin olusturdugu endekslerden farkli olan yani; sermaye yeterliligi ve aktif Kalitesi,
karlilik, piyasa riski gibi bilesenlere ek olarak kredi riski bilesenine yer vermesidir. BSI’nin
tilke risk primi sokuna verdigi tepkinin anlamli bulunmasi, endeksin agiklayici giiciinii
gostermektedir.

Caligmanin amaci, Tirkiye ekonomisinde Ocak 2004-Haziran 2015 déneminde
EMBI+TR’de meydana gelen soklarin bankacilik sektdriintin saglamligini ve aracilik
faaliyetlerini ne sekilde etkiledigini ortaya koymaktir. Caligmaya konu olan dénem, BSI
olusturulurken kullanilan veri setinin yeterliligi dikkate alinarak tercih edilmistir. Bu
gercevede c¢alismada izlenen yontem iki asamadan olusmaktadir. Birinci asamada
standardize edilen degiskenler ile faktdr analizi yapilarak BSI olusturulmaktadir. ikinci
asamada yapisal vektor otoregresyon (Structural Vector Autoregression; SVAR) yontemi
kullanilarak EMBI+TR sokunun bankacilik sektoriiniin  saglamlhigina ve aracilik
faaliyetlerine olan etkisi incelenmektedir. Bunun igin iktisat teorisine uygun kisitlar
konularak etki-tepki analizi ve varyans ayristirmasi yontemi uygulanmaktadir.
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Caligma giris ve sonug bolimleri ile birlikte alti bolimden olusmaktadir. Girisin
ardindan ikinci boliimde Tiirkiye ekonomisi igin olusturulan BSI tanimlanmaktadir. Ugiincii
bolimde ¢aligmada kullanilan veri seti agiklanmakta ve duraganlik testlerine yer
verilmektedir. Dordiincii boliimde ¢alismanin ampirik yontemi olan SVAR modeli
aciklanmaktadir. Beginci bolimde, etki-tepki analizlerinden ve varyans ayristirmasindan
elde edilen ampirik bulgular sunulmaktadir. Sonug¢ boliimiinde ise ¢alismanin bulgulart
degerlendirilmektedir.

2. Tiirkiye Ekonomisi i¢in Bankacihk Saglamhk Endeksinin (BSI)
Olusturulmasi

2000°1i yillardan baslamak iizere, uluslararasi kuruluglar ve birgok iilkenin merkez
bankasi finansal istikrara yonelik tehditleri daha 6nce saptamak ve finansal sistemin giiglii
ve kirilgan yonlerini degerlendirmek amaciyla finansal sistemdeki gelismeleri agiklayan
endeksler olusturmaya baslamislardir. Bu endeksler, hem tiim iilkelerin finansal sistemlerini
karsilagtirmaya yardimer olan hem de iilkelere 6zgii nitelikleri ortaya ¢ikaran degiskenlerden
olugmaktadir.

Bu yonde siirdiiriilen ¢abalarin basinda Uluslararas1 Para Fonu’nun (IMF) 2000
yilinda olusturdugu ve 2007 yilina kadar kapsamini genislettigi finansal saglamlik olgiitleri
gelmektedir. IMF’in gelistirdigi finansal saglamlik 6lgiitleri, temel ve onerilen gostergeler
olmak iizere iki farkli gosterge setinden olugmaktadir. Bankacilik sistemine iligkin temel
gosterge seti, sermaye yeterliligi, aktif kalitesi, karlilik, likidite ve piyasa riskine duyarlilik
bilesenlerini icermektedir. Onerilen gosterge setinde ise, bankacilik sisteminin yaninda
banka dis1 finansal kurumlar, hanehalklar1, piyasa likiditesi ve konut piyasasi ile ilgili
degiskenler bulunmaktadir (IMF, 2006).

Tiirkiye ekonomisi igin yapilan endeks ¢alismalari, finansal sistem agirlikli olarak
bankalardan olustugu igin, bankacilik sisteminin bilango yapisimi agiklayan degiskenlerden
olusmaktadir. Bu ¢alismalarin baginda TCMB’nin (2005b) olusturdugu finansal saglamlik
endeksi gelmektedir. TCMB’nin 2005 yilinda olusturdugu finansal saglamlik endeksi aktif
kalitesi, likidite, kur riski, karlilik ve sermaye yeterliligi gibi alt bilesenlerden olugmaktadir.
TCMB (2006), 2006 yilindan itibaren endeksin alt bilesenlerine faiz riskini eklemistir.
Bununla birlikte 2011 yi1linda TCMB (2011) tarafindan “finansal istikrarin makro gosterimi”
icin kiiresel ekonomi, kiiresel piyasalar, yurtici ekonomi, yurti¢i piyasalar, 6demeler
dengesi, firmalar, hanehalklar1 ve bankacilik kesimini kapsayan genis bir degisken seti
gelistirilmigtir. Konu ile ilgili calisma yapan kurumlardan bir digeri de Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu’dur (BDDK). BDDK (2004), 2003 yilindan itibaren
bankacilik sisteminin performansini degerlendirmek i¢in IMF’nin 6nerdigi finansal
saglamlik gostergeleri gercevesinde bankacilik sektorii performans endeksini (BDDK-PE)
olugturmustur. BDDK-PE’de likidite, sermaye yeterliligi, kur riski, karlilik ve aktif kalitesi
bilesenleri yer almaktadir. TCMB’nin gelistirdigi finansal saglamlik endeksinden farkli
olarak BDDK-PE’de, faiz riski alt bileseni bulunmamaktadir (BDDK, 2010).
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Bu noktadan hareketle bankacilik sektoriiniin bilango yapisini degerlendirmek
amaciyla, calismada IMF’nin gelistirdigi finansal saglamlik gostergeleri, TCMB’nin
gelistirdigi finansal saglamlik endeksi ve BDDK’nin gelistirdigi bankacilik performans
endeksi dikkate alinarak faktor analizi yontemi ile Tiirkiye ekonomisi i¢in bankacilik
saglamlik endeksi (BSI) olugturulmaktadir. Olusturulan endeksin diger ulusal ve uluslararasi
kurumlarin olusturdugu endekslerden farki; kredi riskinin bir alt bilesen olarak BSI’ya
eklenmis olmasidir.

Endekse kredi riskinin eklenmesinin iki nedeni bulunmaktadir: (i) Basel Komitesi
(1988) bankalarin karsi karsiya kaldiklar: risk tiirlerinden en 6nemlisinin kredi riski (kars
taraf riski) oldugunu ifade etmektedir. (ii) Kredi hacmindeki genisleme endeksi
artirmaktadir. Ancak ayn1 zamanda, Bas¢1 ve Kara (2011), Ozatay (2011), Akkaya ve
Girkaynak (2012) ve Kara (2012)’nin da belirttigi gibi, 6zellikle kisa vadeli sermaye
akimlarinin tetikledigi hizli kredi genislemeleri hanehalki bor¢luluk oranini artirmakta, geri
6deyememe riskini yiikseltmekte ve cari agik problemini tetikleyerek finansal sistemin
istikrar1 agisindan tehdit olusturmaktadir. Dolayisiyla endekste kredi riski bileseninin
kullanilmasi, kredi hacmindeki genislemenin yaratacagi bu tiir olumsuzluklarin etkisinin
endekse yansimasini saglamaktadir.

Caligmada olusturulan BSI, Ocak 2004-Haziran 2015 donemini kapsamaktadir.
Endeks olusturulurken tiim serilerin bir araya getirilecek bigimde standardize edilerek
dontstiiriilmesi  gerekmektedir (Cooper, 1983). Bunun i¢in normalizasyon yo6ntemi
kullamlmustir. Ardindan faktor analizine uygunluk testi yapilmis ve finansal saglamliga
iliskin veri setinin faktér analizine uygun oldugu saptanmistir®. Faktor analizi sonucunda
sermaye yeterliligi ve aktif kalitesi, karlilik, kredi riski ve piyasa riski (faiz riski + kur riski)
olmak tizere dort temel bilesenin bir araya getirilmesi ile BSI olusturulmustur. Endeksin
bilesenlerinde yer alan tiim degiskenler Hair vd. (2006)’den hareketle faktor yiiklerine gore
agirliklandirilmigtir. BSI’nin bilesenleri EK-1"de yer alan Tablo 1’de sunulmaktadir.

Endekste yer alan bilesenler kullanilarak olusturulan BSI, EK-1’de yer alan Grafik
1’de gosterilmektedir. BSI’min pozitif oldugu donemlerde, sektoriin saglamlik diizeyi
ortalamanin iizerinde ger¢eklesirken, negatif oldugu dénemlerde sektoriin saglamlik diizeyi
ortalamanin altina diismektedir. BSI’nin yurti¢i ve yurt dig1 finansal piyasalarda yasanan
gelismelerle uyumlu bir egilim i¢inde olmasi, endeksin ilgili donem icin bankacilik
sektoriiniin bilango yapisini agiklama giiciinii ortaya koymaktadir.

3 Barlett Testi yapilarak korelasyon matrisinin birim matris olduguna dair Hy hipotezi reddedilmistir. Bununla

birlikte orneklem yeterliligini ol¢en Kaiser-Meyer-Olkin (KMO) Testi sonucunun 0,656 olmasi, endeks igin
kullanilan veri setinin faktor analizine uygun oldugunu géstermektedir.
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3. Veri Setinin Tamimlanmasi ve Duraganlik Testleri

Tirkiye ekonomisi i¢in aylik verilerle Ocak 2004-Haziran 2015 dénemini kapsayan
bu ¢alisgmada SVAR yontemi kullanilarak tahmin edilen otoregresif model alt1 igsel ve iig
dissal degiskenden olusmaktadir. I¢sel degiskenler Tiirkiye’nin iilke risk primi (EMBI+TR),
reel efektif déviz kuru (REER), finansal sektoriin hisse senedi fiyat endeksi (BISTFIN),
bankalararasi para piyasasi gecelik faiz oran1 (INTON), bankacilik saglamlik endeksi (BSI)
ve kredi-mevduat faiz farkidir (SPREAD). Dissal degiskenler ise ABD’nin iki yillik hazine
tahvillerinin faiz oran1 (USTWO), brent petroliin varil fiyat1 $ (OIL) ve kiiresel risk igtahi
(VIX) endeksidir.

Tiirkiye’nin on yillilk USD cinsinden tanimli Hazine tahvillerinin faiz oran: ile
ABD’nin on yillik Hazine tahvillerinin faiz orami arasindaki farki gosteren EMBI+TR
degiskeni, Tirkiye icin tilke risk priminin bir olgitidir. EMBI+TR’ nin yiikseldigi
doénemlerde Tiirkiye’nin {ilke risk primi ve Tiirkiye’ye yonelik risk algis1 artmakta ve buna
bagl olarak sermaye akimlari yavaglamaktadir. Tam tersine, EMBI+TR’nin distigi
doénemlerde Tiirkiye’nin iilke risk primi ve Tirkiye’ye yonelik risk algisi azalirken,
Tiirkiye’ye yonelik sermaye akimlart hizlanmaktadir. Bu ¢er¢evede EMBI+TR nin arttigi
donemlerde BSI’nin diigme egiliminde olmas, ilke risk priminin distiigii donemlerde ise
BSI’'min yiikselme egiliminde olmasi beklenmektedir. Calismada EMBI+TR degiskeni
Borensztein vd. (2001), Stone vd. (2009), De Nicolo ve lvaschenko (2009) ve Kruskovié ve
Marigi¢ (2014)’den hareketle logaritmik farki alinarak kullanilmaktadir.

YPE’lerde doviz kuru hareketleri hem iilke risk primi soklarinin reel ekonomiye olan
etkilerini yansittigi hem de bankacilik sisteminin bilancosu ve finansal istikrar agisindan
onemli bir degisken oldugu igin, ¢alismada TUFE bazh reel efektif doviz kuru (REER)
degiskenine yer verilmektedir. REER’deki artig, TL’nin USD karsisinda asir1 degerlendigi
ya da deger kazandi1g1 anlamina gelirken, REER’deki dusiis ise TL nin USD karsisinda deger
kaybettigi anlamina gelmektedir. Calismada Jin (2003), Gali ve Monacelli (2005), Burstein
vd. (2005), Haussman vd. (2006) ve Gadanecz ve Mehrotra (2013)’den hareketle REER
degiskeni logaritmik farki alinarak kullanilmaktadir.

Enflasyon hedeflemesi uygulayan YPE merkez bankalari iilke risk primi soklarinin
doviz kuru yoluyla yaratabilecegi enflasyonist etkileri onleyebilmek igin, tilke risk primi
soklar1 kargisinda politika faiz oranini artirarak tepki vermeyi tercih etmektedirler. Bu durum
g6z oniinde bulundurularak ¢alismada politika faiz oram i¢in, Clarida, Gali ve Gertler
(1998), Peersman (2002), Berument (2007), Alper ve Torul (2008), Aslaner vd. (2014), Tung
ve Yavas (2015)’dan hareketle bankalar arasi1 para piyasasi gecelik repo faiz orani (INTON)
vekil/golge degisken (proxy variable) olarak kullanilmaktadir.
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Tiirkiye’de bankacilik sektoriiniin aktif biyiikligiiniin tim finansal sektor i¢indeki
payinin yiiksek diizeyde oldugu bilinmektedir4. Bununla birlikte iilke risk primi soklarimin
sermaye akimlariyla yakin bir iliski i¢inde oldugu g6z 6niinde bulunduruldugunda, finansal
sektoriin varlik fiyatlarinin iilke risk primi sokuna verdigi tepkinin bankacilik sisteminin
saglamhig1 agisindan 6nemli oldugu diistiniilmektedir. Cilinkii tilke risk primindeki degisime
bagli olarak finansal sektoriin ihrag ettigi hisse senetlerine olan talep degisebilir. Bu nedenle
calismada finansal sektdriin varhik fiyatlarim temsil ettigi diisiiniilerek Borsa Istanbul
finansal endeksinin (BISTFIN) kullanilmasina Kkarar verilmistir. Calismada Campbell
(1998), Kaminsky ve Schmukler (2002) ve Takats (2010)’dan hareketle BISTFIN degiskeni
logaritmik farki alinarak kullanilmaktadir.

Caligmada bankacilik sektoriiniin bildngo yapisimin saglamhiginin reel ekonomiye
olan yansimalar1 kredi-mevduat faiz farki (kredi faiz marji; SPREAD) degiskeni ile
incelenmektedir. SPREAD degiskeni kredi standartlari, kredi piyasasinda yasanan
gelismeler ve dolayisiyla bankacilik sektoriiniin  aracilik faaliyetleri hakkinda bilgi
saglamaktadir. SPREAD’in kredi faizleri yoniinde genislemesi bankalarin kredi vermek
konusunda daha az istekli olduklarin1 ve kredi standartlarini sikilastirdiklarini, yani kredi
verme (riski alma) istahlarmin azaldigim gosterirken, SPREAD’in azalmas: ise bankalarin
kredi vermek konusunda daha istekli olduklarin1 ve kredi standartlarin1 gevsettiklerini
gostermektedir. Bu bakimdan SPREAD degiskeninin ekonominin genisleme donemlerinde
azalmasi, daralma donemlerinde ise kredi faizleri yoniinde geniglemesi beklenmektedir
(Binici vd., 2013; TCMB, 2012; Unsal, 2013). Dolayistyla SPREAD degiskeni bankalarin
aracilik maliyetlerindeki degisim hakkinda bilgi vermektedir. iktisat yazininda bankacilik
kesiminin faiz marj1 hesaplanirken bankalarin faiz gelirleri ile faiz giderleri arasindaki farkin
(net faiz gelirlerinin) bankalarin aktif biiyiikliiklerine oram veya kredi-mevduat faiz farki
kullanmlmaktadir. Faiz marj1 i¢gin Ho ve Saunders (1981), Angbanzo (1997), Demirgii¢c-Kunt
ve Huizinga (1999), Saunders ve Schumacher (2000) ve Maudos ve Fernandez de Guevara
(2004) net faiz geliri/toplam aktif oranini kullanirlarken, Zarruk ve Madura (1992), Wong
(1997), Curdia ve Woodford (2010) ise kredi-mevduat faiz oram1 farkini kullanmaktadirlar.
Tiirkiye i¢in yapilan ¢alismalarda faiz marj1 degiskeni i¢in; Kaya (2002), Erol (2007), Aysan
vd. (2010) ve Dogru (2011)’nun net faiz gelirleri/toplam aktif oranini kullandiklar:
goriilmektedir. Faiz marj1 i¢in kredi-mevduat faiz farki degiskeninin yer aldigi ¢aligmalarda;
Kaya (2001) Emlak Bankasi’nin ticari kredi faiz orani ile yillik vadede ortalama mevduat
faiz farki degiskenini kullanirken, Tunay ve Silpar (2006) aylik olarak hesaplanan bir yillik
kredi faizleri ile bir yillik mevduat faizleri arasindaki farki kullanmaktadirlar. Ozdinger ve
Ozyildirim (2010) ise banka bazinda (17 bankanim) kamuoyuna agiklanan kredi faizleri ile
mevduat faizleri arasindaki farki kullanmaktadirlar. TCMB (2012) kredi-mevduat faiz farki
icin iki alternatif degiskenin kullanilabilecegini 6nermektedir. Bunlar; (i) TL cinsinden

4 TCMB (2005b) verilerine gore 2004 yilinda %91,4 olan bu oran, Tirkive Bankalar Birligi (2015) verilerine
gore 2015 yilinda %86 diizeyine diismiistiiv. Bu durum bankacilik kesiminin finansal sektor icindeki agirliginin
devam ettigini gostermektedir.
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agirlikli ortalama toplam kredi faizi ile TL cinsinden agirlikli ortalama toplam mevduatlarin
faiz farki (toplam faiz marji) ve (ii) tiiketici kredileri ile tasarruf mevduati faiz farkidir.
Binici vd. (2013) ise, faiz oranlarinin vade yapilarim1 dikkate alarak TL cinsinden ticari
krediler ile TL cinsinden ii¢ aylik mevduatlar arasindaki faiz farkini kullanmaktadirlar. Bu
caligmada, kredi-mevduat faiz farki igin, daha kapsamli oldugu disiiniilerek, TCMB
(2012)’den hareketle, TL cinsinden agirlikli ortalama toplam kredi faiz orani ile TL
cinsinden agirlikli ortalama toplam mevduat faiz orami farkina (toplam faiz marji) yer
verilmektedir.

Ote yandan Tiirkiye’nin de i¢inde bulundugu YPE’lerde makro finansal degiskenler
uluslararasi faiz oranlarindan (Uribe & Yue, 2006; Mackowiak, 2007; lzquerdo vd., 2008;
Di Giovanni & Shambaugh, 2008), petrol fiyat hareketlerinden (Mussa, 2000; Harris vd.,
2009) ve kiiresel risk istahinda meydana gelen degisimlerden (llling, 2004; Ozatay vd.,
2009; Matsumoto, 2011; Choi, 2015) etkilenmektedir. Bu nedenle ¢alismada uluslararasi
faiz oranlari icin ABD’nin iki y1llik Hazine tahvillerinin faiz oran1 (USTWO), petrol fiyatlar
icin brent petroliin varil fiyatinin logaritmik farki (OIL), kiiresel risk istahi igin (VIX)
endeksinin® logaritmasi dissal degiskenler olarak kullanilmaktadir.

Calismada, EMBI+TR ve OIL degiskenlerine Thomson Reuters Data Stream veri
tabanindan, USTWO degiskenine Federal Reserve Economic Data (FRED) sisteminden, VIX
endeksine Chicago Board Options Exchange (CBOE) veri tabanindan, INTON, REER,
BISTFIN ve SPREAD degiskenlerine TCMB’nin Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nden
(EVDS) ulagilmistir. Bununla birlikte BSI olusturulurken kullamlan degisken seti ise
BDDK ’dan elde edilmistir.

VAR analizinin yapildigi ¢alismalarda duragan olmayan serilerin kullanilmast,
katsay1 tahminlerinin sapmali ve tutarsiz olmasina ve dolayisiyla sahte regresyon sorununa
neden olabilmektedir. Bu nedenle ¢alismada, Enders (1995)’den hareketle, diizeyde duragan
olmayan serilerin duraganlastirilarak kullanilmalarina karar verilmistir. Calismada 6ncelikle
degiskenlerin duraganliklar1 yapilsal kirilmalar1 dikkate almayan Augmented Dickey-Fuller
(ADF; 1979) ve yapilsal kirilmalarin digsal olarak bilindigi varsayimina dayanan Phillips-
Perron (PP; 1988) birim kok testleri kullanilarak sinanmaktadir. Ardindan serilerdeki kirilma
noktasini i¢sel olarak tahmin eden ve boylece degiskenlerdeki yapisal kirllmayi dikkate alan
Zivot-Andrews (ZA; 1992) birim kok testi yapilmustir. ZA tek kirilmali birim kok testidir.
Dolayistyla serilerde birden fazla kirilmanin olabilecegi dikkate alinarak Lee ve Strazicich
(2003) tarafindan gelistirilen iki kirilmali LM birim kok testi de uygulanmigtir. Sen (2003),
iki kirilmali LM birim kok testlerinde diizeyde ve egimde kirilmaya izin veren Model C’nin
alternatif modellerden daha iistiin oldugunu belirtmektedir. Bu nedenle ¢calismada Model C

5 VIX endeksi kiiresel risk istahinin bir 6lciitiidiir. VIX endeksindeki artiglar kiiresel risk istahimin diistiigii, kiiresel

finansal piyasalarda belirsizliklerin arttigi ve kiiresel likiditenin daraldigi donemleri, endeksteki diisiisler ise,
kiiresel risk istahimin arttigi, kiiresel finansal piyasalarda belirsizliklerin azaldigi ve buna bagli olarak kiiresel
likiditenin genigledigi donemleri géstermektedir.
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icin iki kirilmali LM birim kok testi yapilmigtir. Birim kok testi sonuglar1 Ek-2"de yer alan
tablolarda sunulmaktadir. ADF ve PP birim kok testlerinin sonuglar1 Tablo 2°de, ZA tek
kirtlmali birim kok testi sonuglar1 Tablo 3’te ve iki kirilmali LM birim kok testi sonuglari
ise Tablo 4°de gosterilmektedir®.

ADF ve PP birim kok testlerinin sonuglarina gore, INTON ve USTWO degiskenleri
icin “birim kok vardir” seklindeki bos hipotez reddedilememektedir. Farkli bir ifade ile bu
testler sonucunda INTON ve USTWO disindaki diger degiskenlerin 1(0) olduklar1 bulgusuna
ulagilmaktadir. Calismada ADF ve PP birim kok testlerinden elde edilen bulgular, ZA birim
kok testi bulgulart ile desteklenmektedir. ZA birim kok testi bulgularina gére Model A ve
Model C’de sadece INTON ve USTWO degiskenleri i¢in hesaplanan t-istatistigi degerleri
kritik t degerlerinden kii¢iik bulundugu i¢in, “yapisal kirilmayla birim kok vardir” seklindeki
bos hipotez reddedilememektedir. Ayrica ¢alismada iki kirilmali LM birim kok testi
uygulanarak Model C’den elde edilen bulgular, yine INTON ve USTWO degiskenleri i¢in
“yapisal kirilmayla birim kok vardir” seklindeki bos hipotezin reddedilemedigini
gostermektedir. ¢alismada uygulanan farkli birim kok testlerinin sonuglarina gore; diizeyde
duragan olmayan INTON ve USTWO serilerinin birinci dereceden farklar1 alindiginda
duraganliklar1 saglanmaktadir. Bu nedenle ¢alismada bu degiskenlerin birinci dereceden
farklar1 alinarak kullanilmalarina Karar verilmektedir.

4. SVAR Modeli ve Calismada Kullanilan Modelin Tanimlama Yapisi

SVAR modeli, Litterman (1979), Sims (1980) ve Doan vd. (1984) tarafindan
gelistirilen standart VAR modeline yonelik elestiriler {izerine gelistirilmistir. Standart VAR
modelinde hata terimlerine getirilen tiggensel yapinin (recursive structure) iktisat teorisiyle
uyumlu olmadigi durumlarda soklarin etkisi tanimlanamadig gibi, etki-tepki bulgularinin
degiskenlerin model igindeki siralamasina duyarli olmasina (Choleski ayristirmasinda) bagli
olarak etki-tepki fonksiyonlariin grafikleri de agiklayici olmayabilir. Bu nedenle Cooley ve
Leroy (1985) standart VAR modelini politika degerlendirmesi yapmak igin uygun bir model
olarak gormemektedir. Sims (1986), Bernanke (1986), Shapiro ve Watson (1988) ve
Christiano ve Eichenbaum (1992) tarafindan gelistirilen SVAR modelinde standart VAR
modelinin bu yetersizlikleri, modele iktisat teorisine uygun kisitlar konularak agilmaktadir.
Bu sayede SVAR modeli politika degerlendirmelerinin yapilabilmesine olanak
saglamaktadir.

Standart bir VAR(p) modeli (1) numaral esitlikte gosterilmektedir.

AX; = B(L)Xe_1 + & 1)

6 ZA birim kok testi serilerdeki tek kuirlmayr gostermektedir. Model A diizeyde, Model B egimde ve Model C hem
egimde hem de diizeyde tek kirilmaya izin vermektedir. ZA birim kok testi genellikle ¢alismalarda Model A ve
Model C i¢in kullanilmaktadir: Bu nedenle ¢calismada Model A ve Model C i¢in birim kok testleri uygulanmgstir.
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Burada X;,n x 1 boyutlu igsel degisken vektoriidir. Makro iktisadi degiskenlerden
olusmaktadir. X,_, ise bu degiskenlerin gecikme vektoriidiir. Modeldeki es zamanli iligkileri
gosteren A matrisi i¢sel degiskenlere ait yapisal katsayilardan olugmaktadir. B(L), gecikme
operatoriinde p derecesinden matrise ait polinomu ifade etmektedir. &, n X 1 boyutlu hata
terimi vektoriidiir ve birbiriyle iliskisiz yapisal soklar1 gostermektedir.

(1) numarali esitlikte gosterilen standart VAR(p) modeli indirgenmis bigimde de
yazilabilir.

X =CL)X,_1 + e (2

(2) numarali esitlikte yer alan C(L) = A™'B(L) ve e, =A7'e, olarak
tanimlanmaktadir. Burada indirgenmis modelin hata terimlerinin (e;) kovaryans matrisi ile
yapisal hatalarin (g;) kovaryans matrisi arasindaki iliski, indirgenmis VAR modeline gore
tahmin edilen hata terimlerinin varyans-kovaryans matrisi (2,) ile kurulmaktadir’.

Bu noktada degiskenlerin yapisal soklar karsisinda gosterdigi dinamik tepkileri
6lgebilmek igin etki-tepki fonksiyonlarina bagvurulmaktadir. Etki-tepki fonksiyonlar1 (3)
numaral esitlikte gosterilmektedir. (3) numarali esitlikte yer alan 6;, X, nin yapisal soklara
verdigi tepkiyi aciklayan n X n boyutundaki katsayilar matrisidir.

X, =0(L)e, = X2, 0;ilie, )

Indirgenmis VAR modelinin hata terimlerinde ortaya cikabilecek yapisal soklarin
belirlenebilmesi icin, i¢sel degiskenlere ait yapisal katsayilardan olusan A matrisine, iktisat

2_
teorisine uygun olarak (nz—")adet kisit konulmasi gerekmektedir. &, = Ae, iligkisinden

hareketle yapisal soklar i¢in kovaryans matrisi, kisit matrisi ile indirgenmis VAR modelinin
hata terimlerinin kovaryans matrisinin ¢arpimina esittir. Calismada 6 X 1 biyikligiindeki
icsel degisken vektorii X, = (EMBI + TR,REER,BISTFIN,INTON, BSI,SPREAD)
seklindedir. Buna gore calismada kullanilan 6 i¢sel degisken icin s6z konusu iliski (4)
numarali esitlikte tanimlanmaktadir.

[SEMBI+TR 1000007 rYsmMBI+TR 1
&REER *x10%x0 0] UREER
gBISTFIN *x1%x00||UBISTFIN

100100 UINTON “)

SINTON =
£BSI * %k % 1 OJ Upgsy
£SPREAD ® ok ok ok ok ] USPREAD

" Indirgenmis VAR modeline gire tahmin edilen hata terimlerinin kovaryans matrisi £, = A~15.A'~ olarak ifade

edilmektedir. %, simetriktir. Bu nedenle X, matrisinin (n* +n)/2 sayida farkl elemant bulunmaktadir. %,
matrisi birim matrise doniistiiriildiigiinde £, = A*A'""Yolarak yazilabilir.
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Yapisal soklar &, = eREER BISTFIN INTON oBSI oSPREADY glarak ifade

edilmektedir. Yapisal soklar arasinda iligki yoktur. Buna gore; eEMBI*TR iilke risk primi
sokunu, efFER doviz kuru sokunu, e5ST6¢4P hisse senedi fiyat sokunu, e/NTON faiz oram
sokunu ve £557 bankacilik saglamlik endeksi sokunu ve e5PREAD kredi-mevduat faiz fark:
sokunu gostermektedir®. Benzer sekilde ugypierr: Uregr: Usistrine UinTons Upsi V€
Uspreap 15€ indirgenmis VAR hata terimlerini géstermektedir.

( EMBI+TR
Et )

Calismada 6 degiskenli SVAR modeli igin, igsel degiskenlere ait yapisal
katsayilardan olusan A matrisine 15 adet kisit konulmustur. EMBI+TR’nin modelde yer alan
diger i¢sel degiskenlerden es zamanh olarak etkilenmedigi, ancak bu degiskenleri es zamanlh
olarak etkiledigi varsayilmistir (a,; # agq # A4q # As; # Ag; # 0). REER sokunun
BISTFIN’i, BSI’y1 ve SPREAD’i es zamanl olarak etkilemesi beklendigi i¢in, sirasiyla
as, # 0, as, # 0ve ag, # 0 olarak belirlenmistir. BSI’'nin ve SPREAD’in BISTFIN’de
meydana gelen soklardan es zamanlh olarak etkilendigi diisiiniilerek ag; # 0ve ag; #
0 alinmustir. Bununla birlikte INTON’nin, EMBI+TR disindaki diger tiim igsel degiskenleri
es zamanl etkiledigi disiiniilerek a,, # as, # as, # 0 Ve aq, # 0 olarak kabul edilmistir.
Ayrica galismada BSI degiskeninin SPREAD disindaki diger tiim degiskenlerden es zamanli
olarak etkilenecegi, SPREAD’i ise es zamanl olarak etkileyecegi beklendigi i¢in ags # 0
olarak belirlenmistir. Son olarak SPREAD’in kendisi disindaki diger tiim igsel
degiskenlerden es zamanl olarak etkilendigi varsayilmstir.

Calismada ayrica varyans ayristirmasi yontemi kullanilarak BSI ve SPREAD
degiskenlerinin her birindeki degisimin % kag¢imin kendisinden, % kaginin ¢alismada
kullanilan diger degiskenlerden kaynaklandigi incelenmektedir. Boylece sok siiresince
BSI’nin ve SPREAD’in varyansinda meydana gelen degismeye, modelde kullanilan diger
degiskenlerin yaptig1 katkilar1 6l¢gmek miimkiin olabilecektir.

Varyans ayristirmasi yontemi ile sistemdeki herhangi bir degiskende meydana gelen
bir sokun diger degiskenin ileriye doniik hata terimi varyansinda neden oldugu yiizde
degisim Olciilebilmektedir. Dolayisiyla varyans ayristirmasi, bir degiskenin kendisinden
kaynaklanan soklar karsisinda diger degiskenin soklar1 ile olan oransal hareketlerini
gostermektedir.

Modelin n doénem sonrast i¢in tahmin hatast X,,, — E(X;,,) olarak ifade
edildiginde, x;.,, serisinin n dénem sonraki 6ngdrii hata varyansi a2 (n) su sekildedir:

02(n) = 07 [$11(0)% + 11 (D? + - + P11 (n — 1] + 67 [$h12(0)* + P12 (1) + - +
¢b12(n — 1)?] (5)

8 Calismada iilke risk primi soku karsismda modelde yer alan diger degiskenlerin verdigi tepkiler

incelenmektedir.
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(5) numarali esitlikte yer alan ¢, (i)? soklar karsisinda i dénem sonraki tepkileri
gostermektedir. qb}-k(i)z’nin degeri hi¢bir zaman negatif olmadig: i¢i, n arttikca tahmin
hatasinin varyansi da artmaktadir. Bu noktadan hareketle, n dénem sonraki tahmin hatasinin
varyansi goklara gore ayristirilabilir. gy Ve ex soklar1 nedeniyle her bir tahmin hata varyansi
su sekildedir:

05[11(0)2+¢11 (D)4 +¢11(n—1)%]

ai(n) ©
0Z[$12(0)*+d12 (1) ++d1,(n-1)?] 7
e )

5. Etki-Tepki ve Varyans Ayristirmasi Analizlerinin Ampirik Bulgulari

SVAR analizinde o6ncelikle modelin uygun gecikme uzunlugu belirlenmektedir.
Calismada tahmin edilen modelin uygun gecikme uzunlugunun Sequential Modified LR
Test Statistics (LR), Final Prediction Error (FPE), Akaike Information Criterion (AIC),
Schwarz Information Criterion (SC) ve Hannan-Quinn (HQ) kriterlerine gore 1 oldugu
goriilmiistiir. Ancak, modelin hata terimlerinin birbirleri ile iliskili olup olmadiklarini test
etmek amaciyla uygulanan Autocorrelation LM Testi sonuglari, 3. gecikme uzunlugunda
otokorelasyon probleminin yasanmadigin géstermektedir. Bu nedenle ¢alismada model i¢in
belirlenen uygun gecikme sayisi, 3 olarak kabul edilmistir. Diger taraftan, hata terimlerinin
varyansinin tiim 6rneklem igin sabit olup olmadigin: test etmek amaciyla uygulanan White
Testi’nin sonuglarina gore, 3. gecikmede degisen varyans (heteroskedasticity) problemiyle
kargilagilmamaktadir. Ayrica, AR karakteristik polinomunun ters koklerinin birim ¢gember
icinde yer almalari, modelin biitiin olarak duragan oldugunu yansitmaktadir. Bununla
birlikte modelde bir biitiin olarak yapisal kirilmanin olup olmadigim test etmek amaciyla
CUSUM ve CUSUM-Square Testleri uygulanmistir. Test sonuglart modelde bir biitiin
olarak yapisal kirilmanin olmadigim gostermektedir. Buna gore uzun déonem modelinin
istikrarli ve segilen model spesifikasyonunun uygun oldugunu sdylemek miimkiindiir.
Dolayisiyla, yapilan testler, calismada tahmin edilen SVAR modelinde yapisal bir sorun
bulunmadigini gostermektedir.

Ek-3’de yer alan Grafik-2de, iilke risk primine verilen bir standart sapma yapisal sok
karsisinda modelde yer alan diger degiskenlerin verdikleri tepkiler gosterilmektedir. Ulke
risk primine (EMBI+TR) verilen bir standart sapma pozitif soka degiskenin kendisinin
verdigi tepkinin sadece birinci ay istatistiksel olarak anlamli bulunmasi, iilke risk primi
sokunun bir ay slirdiigiinii géstermektedir. Bir standart sapma tlke risk primi sokuna reel
efektif doviz kurunun (REER) verdigi tepki, beklendigi gibi diislis yoniinde (TL’de deger
kaybi1) gergeklesmektedir. Ulke risk primi soku karsisinda REER’in diisiis yoniinde verdigi
tepki ilk iki ay boyunca istatistiksel olarak anlamlidir. Benzer olarak, iilke risk priminde
meydana gelen bir standart sapma sok karsisinda, finansal sektoriin hisse senedi fiyat
endeksinin (BISTFIN) verdigi tepki beklendigi gibi diigiis yoniinde gergeklesmektedir.
Calismada BISTFIN endeksinin diiserek verdigi bu tepkinin ilk iki ay boyunca istatistiksel
olarak anlamli oldugu bulgusu elde edilmektedir. Diger taraftan, TCMB’nin iilke risk primi
sokuna politika faiz oranini (INTON) artirarak verdigi tepki nokta tahmin olarak ilk dort ay
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boyunca artis yoniinde gerceklesmektedir. Ancak, INTON’deki bu artig sadece ikinci ve
tiglincti aylarda istatistiksel olarak anlamlidir. Bununla birlikte, iilke risk primi sokuna
INTON’nin verdigi tepkinin, REER’in ve BISTFIN’in verdikleri tepkilerden daha biiyiik
oldugu goriilmektedir. Ulke risk priminde meydana gelen bir standart sapma soka bankacilik
saglamlik endeksinin (BSI) verdigi tepki diisiis yoniinde gergeklesmektedir. BSI’nin iilke
risk primi sokuna verdigi tepkinin, nokta tahmin olarak ilk dort ay boyunca diisiis yoniinde
oldugu ve bunun sadece birinci ayinda istatistiksel olarak anlamli oldugu bulgusuna
ulasilmaktadir. Son olarak, iilke risk priminde meydana gelen bir standart sapma sok
karsisinda kredi-mevduat faiz farki (SPREAD) degiskeninin verdigi tepki artig yoniindedir.
Calismada SPREAD degiskeninin tilke risk primi sokuna artig yoniinde verdigi tepkinin ilk
sekiz ay boyunca istatistiksel olarak anlamli oldugu bulgusuna ulasilmaktadir®.

Modelin artiklarinin analizinde kullanilan bir diger yontem, bir degiskenin hata
teriminde meydana gelen sokun diger degiskenler tarafindan agiklanma oramimi gosteren
varyans ayristirmasidir (variance decomposition) (Enders, 1995). Calismada BSI ve
SPREAD degiskenlerine ait varyans ayristirmasi bulgulari Ek-3’te yer alan Tablo 5°te
sunulmaktadir.

BSI’min varyans ayristirmasi bulgularina goére, altinc1 gecikme déneminde BSI’nin
ongorii hatasinda meydana gelen degisimin kendi i¢ dinamikleri tarafindan agiklanma
oranmin %84 diizeyinde oldugu ve ilerleyen gecikme donemlerinde BSI sokunun kendi i¢
dinamikleri tarafindan agiklanma orami diiserken, INTON disindaki diger degiskenler
tarafindan agiklanma oranimin ylikseldigi goriilmektedir. BSI sokunun kendi i¢ dinamikleri
tarafindan agiklanma oraninin yirmi doérdiincii gecikme doneminde yaklasik olarak %78
diizeyine distiigii, buna karsin BSI sokunun SPREAD, EMBI+TR, BISTFIN ve REER
degiskenleri tarafindan acgiklanma oraninin sirastyla %8.2, %5, %4.3 ve %4.2 diizeylerine
yiikseldigi bulgusuna ulagilmaktadir.

SPREAD degiskeninin varyans ayristirmast bulgulari, altinct gecikme déneminde
SPREAD’in 6ngorii hatasinda meydana gelen degisimin %52 oraninda kendi i¢ dinamikleri
tarafindan aciklandigimi gostermektedir. Altinc1 gecikme déneminde EMBI+TR ve REER
degiskenlerinin SPREAD sokunu agiklama oranlar1 yaklagik olarak %20 diizeylerinde
gerceklesmistir. Ilerleyen gecikme dénemlerinde SPREAD sokunun kendi i¢ dinamikleri

9 Oteyandan etki-tepki analizi sonu¢lart incelendiginde EMBI+TR 'de meydana gelen bir standart sapma yapisal

sok karsisinda degiskenin kendisinin verdigi tepkinin iigiincii ayda azalis yoniinde ve istatistiksel olarak anlamli
oldugu goriilmektedir. REER degiskeninin EMBI+TR 'deki bu diisiis karsisinda iigiincii ayda artarak verdigi
tepkinin istatistiksel olarak anlamli oldugu bulgusuna ulasilmaktadir. Buna gore iilke risk primindeki diisiise
TL deger kazanarak tepki vermektedir. Yine aym sekilde, BISTFIN degiskeni EMBI+TR 'deki diisiise iigiincii
ayda artarak tepki vermekte ve bu tepki sinirda istatistiksel olarak anlamli bulunmaktadir. EMBI+TR deki
diisiis karsisinda INTON degiskeninin nokta tahmin olarak dordiincii aydan itibaren diiserek tepki verdigi,
BSI'min ise nokta tahmin olarak besinci aydan itibaren artarak tepki verdigi goériilmektedir. Ancak, bu
degiskenlerin EMBI+TR 'de meydana gelen diisiise verdikleri tepkiler istatistiksel olarak anlami
bulunmamaktadir.
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tarafindan agiklanma orami diiserken, BSI tarafindan agiklanma oraninin belirgin bir bigimde
yiikseldigi goriilmektedir. Yirmi dordincii gecikme déneminde SPREAD sokunun BSI
tarafindan agiklanma oraninin %20.4 diizeyine yiikseldigi ve EMBI+TR ve REER tarafindan
aciklanma oranlarinin ise, yaklagik olarak, sirasiyla %18 ve %17 diizeylerinde ger¢eklestigi
bulgusuna ulagilmaktadir. Bununla birlikte yirmi dérdiincti gecikme déneminde BISTFIN ve
INTON degiskenleri SPREAD sokunu toplamda yaklasik olarak %7 gibi simirli bir diizeyde
aciklamaktadir.

Kisacasi, varyans ayristirmast bulgularina gore bankacilik sektoriiniin bilango
yapisinda meydana gelen yapisal soklarin agiklanmasinda iilke risk primi, doviz kuru ve
kredi-mevduat faiz farki degiskenlerinin etki giicii sinirl bir diizeydedir. Buna karsin, kredi-
mevduat faiz farki degiskeninde meydana gelen yapisal soklarin agiklanmasinda tilke risk
primi, doviz kuru ve bankacilik saglamlik endeksi degiskenlerinin etki etki giictiniin yiiksek
diizeyde oldugu goriilmektedir.

6. Sonug¢

Tiirkiye gibi YPE’lerde bankacilik sektoriiniin bilango yapisi, sermaye akimlariyla
iliskili olan tlke risk primindeki artislardan olumsuz bigimde etkilenmektedir. Calismada
Ocak 2004-Haziran 2015 déneminde, Tiirkiye nin iilke risk priminde meydana gelen yapisal
soklarin bankacilik sektoriiniin bildngosunun saglamligin1 ve aracilik faaliyetlerini nasil
etkiledigi SVAR modeli kullanilarak incelenmistir.

Etki-tepki analizinden elde edilen bulgulara gore, tilke risk priminde meydana gelen
bir standart sapma pozitif yapisal sok karsisinda reel efektif doviz kuru ve finansal hisse
senedi fiyatlart diismekte, politika faiz orami yiikselmekte, bankacilik saglamlik endeksi
diismekte ve kredi-mevduat faiz farki (spread) yiikselmektedir. Caligmanin bulgulart
bankacilik sektoriiniin bilango yapisinin iilke risk primi soklarindan sadece bir ay gibi kisa
bir stire olumsuz yonde etkilendigini gostermektedir. Bu nedenle elde edilen bulgular iilke
riskine yonelik olumsuz algilamalar karsisinda bankacilik sektdriiniin bilango yapisinin
giiclii oldugunu yansitmaktadir. Diger taraftan kredi-mevduat faiz farki degiskeninin tilke
risk primi sokuna yiikselerek verdigi tepkinin sekiz ay gibi uzun bir siire devam etmesi, tilke
risk primi sokunun olumsuz etkilerinin bankacilik sektorii tarafindan faiz kanaliyla reel
ekonomiye yansitildig1 seklinde yorumlanabilir. Farkli bir ifade ile bankacilik sektoriiniin
bilango yapisi iilke risk priminde meydana gelen degisimlerden goérece daha siirl bir
diizeyde etkilenmesine ragmen, sokun etkilerinin faiz kanaliyla reel ekonomiye daha uzun
stire yansitildigi sOylenebilir. Bununla birlikte ¢alismada varyans ayristirmasindan elde
edilen bulgularin, etki-tepki analizi bulgularim destekledigi sonucuna ulagilmisgtir.

Caligmada elde edilen bulgulardan hareketle, Tiirkiye 6zelinde, digsal kirilganlik
probleminin bankacilik sektorii kanaliyla yurtigi ekonomiye yansimalarini azaltabilecek
politikalar ¢ergevesinde; (i) bankacilik sektoriiniin bilango yapisinin saglamligini koruyacak
diizenleme ve denetim faaliyetleri siirdiiriilmesi, (ii) Tirkiye'nin iilke risk primindeki
artiglar1 simirlayacak sekilde makro finansal istikrar1 saglayan politikalarin uygulanmasi
Onerilebilir. Bu kapsamda faiz politikasinin konjonktiir karsiti makro ihtiyati araglarla
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desteklenmesine ve mali disiplinin korunmasina bagh olarak, digsal soklarin bankacilik
sektoriiniin bilangosu {izerindeki etkilerinin azalacag:i diisiiniilmektedir. Boylece digsal
kirilganliklarin bankacilik sektorii kanaliyla reel ekonomiye olan yansimalari hafifletilebilir.
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4.58 dir. Model C igin %1, %5 ve %10 diizeyinde kritik degerler sirasiyla -5.57, -5.08 ve -4.82 dir. * isareti %1, **

isareti %5 ve *** isareti %10 anlamlilik diizeylerini géstermektedir.
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Tablo: 4
Lee-Strazicich (2003) Iki Kiritlmah LM Birim Kok Testi Sonuglar:
Model C
Degiskenler Diizey /Fark Test Istatistigi k Kirtlma Tarihi Kirtlma Tarihi Konumu DK[ItIk
egerler
%1=-6.46
. 2008:08
Diizey -12.150* 3 X M=0.401 22=0.423 %5=-5.67
EMBI+TR 2008:11 %10=-5.31
Birinci Fark - - - --- ---
%1=-6.42
. 2008:07 2=0.394
Diizey -7.964* 3 X _ %>5= -5.65
REER 2011:11 22=0.686 %10= -5.32
Birinci Fark - - - --- ---
. 2008:09 21=0.409
_ *
BISTFIN Diizey 9.783 0 2009:05 22=0.467
Birinci Fark - - - ---
. 2006:05 2=0.204 o
Dizey -3.619 ! 2000:07 72=0.482 T
INTON % 1__ 5 EI.G
Birinci 2008:06 _ . )
irinci Fark -10.969* 2 200903 21=0.204 2,=0.234
Bs1 Diizey -6.441% 0 ggﬁfgg 71=0.628 1,=0.803
) %10=-5.32
Birinci Fark - - - - -
%1=-6.42
. 2006:07
Diizey -5.445%** 12 X M=0.219 2.=0.723 %5= -5.65
SPREAD 2012:04 %10=-5.32
Birinci Fark - - - - -
. %1= -6.46
oIL Dii -13.159* 5 gggggg 2=0.394 %,=0.474 %5=-5.67
zey : %10= -5.31
Birinci Fark - - - - -
) " 2007:01 _ -
VIX Diizey -6.749 0 2009:05 M=0.263 2.=0.467
Birinci Fark - - - -
Diizey -4.681 5 ggg;ﬁfi 21=0.299 2,=0.511 )
) %10=-5.31
USTWO %1=-6.46
o . 2007:08 _ - ey
Birinci Fark -10.934 13 2008:05 21=0.314 %,=0.380 %5= -5.67
i %10=-5.31

Agiklama: k gecikme sayisidir: * isareti %1, ** isareti %5 ve *** isareti %10 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.
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EK-3: Etki-Tepki Analizi Bulgulari

Grafik: 2
Ulke Risk Priminde Meydana Gelen 1 S.D. Yapisal Sokun Etki-Tepki Fonksiyonlari
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Actklama: Grafiklerin dikey ekseni ilgili degiskene verilen bir birim yapisal soka diger degiskenin verdigi tepkinin
yoniinii ve biiyiikliigiinii gosterirken, yatay eksen sokun verilmesinden sonra gegen 18 aylik siireyi géstermektedir.
Diiz ¢izgiler nokta tahminleri gostermekte, kesikli ¢izgiler ise degiskenlerin verdigi tepkiler icin + 2 standart sapma
giiven araliklarini temsil etmektedir.

Tablo: 5
BSI ve SPREAD’in Varyans Ayristirmasi (%)

BSI’NIN VARYANS AYRISTIRMASI

Déonem EMBI+TR REER BISTFIN INTON BSI SPREAD
6 3.9484 0.9362 5.2303 0.2778 84.4464 5.1606
12 4.6195 3.5376 4.3084 0.3327 79.6550 7.5465
18 4.9348 4.1184 4.2884 0.4059 78.1130 8.1392
24 4.9975 4.1957 4.3040 0.4249 77.8622 8.2154

SPREAD’IN VARYANS AYRISTIRMASI

Déonem EMBI+TR REER BISTFIN INTON BSI SPREAD
6 20.6289 20.0858 3.2061 1.7942 2.1046 52.1801
12 19.7739 19.0928 4.6213 2.5860 11.2305 42.6951
18 18.3810 17.5109 4.6646 2.5526 18.0242 38.8664
24 17.8392 16.9868 4.5861 2.4933 20.4009 37.6935

126



° ISSN: 1305-5577
Sosyoekonoml DOI: 10.17233/s0syoekonomi.289377
Date Submitted: 10.11.2016

Date Revised: 01.06.2017
2017, Vol. 25(33), 127-144 Date Accepted: 08.06.2017

Institutional and Economic Determinants of Denominational
Fractionalism and Schism:

Mehmet KARACUKA, Department of Economics, Ege University, Turkey; e-mail: mehmet.karacuka@ege.edu.tr

Martin LEROCH, Department of Economics, University of Halle, Germany; e-mail: Martin.leroch@wiw.uni-
halle.de

Mezhepsel Boliinme ve Cesitliliklerin Kurumsal ve iktisadi Belirleyicileri

Abstract

In this paper we present an economic approach contributing to the explanation of religious
schism, a topic mostly dealt with in the fields of sociology and psychology so far. The main idea is to
see religious groups as networks. These networks may serve as a device for exchanging information
about and via other members. A modernizing economy is characterized by an increasing number of
transactions with an increasing number of partners, leading to increasing transaction costs. It might be
profitable for groups to split up in this economic environment in order to economize on these
transaction costs. In our view, religious movements with stricter enforcement of their behavioural
norms are growing in size, while such with rather liberal attitudes toward their norm enforcement face
a loss of members. Historical and empirical results supporting our line of argument are presented. We
find that the level of income and education attainment increase the fractionalization ratio in the states.
Another interesting point in our empirical results regarding population size is that the number of
entrepreneurs is positively correlated with the fractionalization ratio. The number of employees gives
a negative coefficient, implying that this group prefers to be part of bigger groups due to their
conformist behaviour.

Keywords . Religion, Social Norms, Social Capital, Social Networks.
JEL Classification Codes: 017,712, Z13.
Oz

Bu calisma o6zellikle psikoloji ve sosyoloji tarafindan incelenmekte olan dinsel bolinme
konusuna iktisadi bir agiklama getirmeyi amaglamaktadir. Bu ¢alismanin temel argiimani dinsel
gruplarin ayn1 zamanda iiyeler arasinda bir sosyal ag olarak goriilmesidir. Bu aglar, iiyeler arasinda ve
tyelerle ilgili bilgi paylasimini kolaylagtirmaktadir. Modern ekonomi islemlerin ve islem yapilan
taraflarin hizla arttigr bununla beraber islem maliyetlerinin de yiikseldigi bir seyir izlemektedir. Islem

maliyetlerinde minimizasyon i¢in bu gruplarin bdliinmesi daha rasyonel olabilmektedir. Giiniimiizde
daha kat1 dinsel gruplarin daah popular olmasi ve gevsek gruplarn iiye kaybetmesinin bir agiklamasi

L A previous version of this paper has been presented at the Adam Smith Seminar in Hamburg. We would like to

thank the participants for valuable comments and an insightful discussion, especially Christian Martin, Daniel
Friedrich, Jorg Grondahl, Manfred Holler, Matthew Braham and Stefan Napel.

Bu ¢alismamn bir onceki versivonu Hamburg Universitesi Adam Smith Semineri’nde sunulmustur.
Katkilarindan dolay: tiim katilimcilara ozellikle, Christian Martin, Daniel Friedrich, Jorg Grondahl, Manfred
Holler, Matthew Braham ve Stefan Napel e tesekkiir ederiz.
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da budur. Tarihsel ve ampirik bulgular bu hipotezi desteklemektedir. Caligmanin bulgularina gore gelir
ve egitim diizeyi ile birlikte dinsel boliimlenme artmaktadir. Ayrica girisimei sayisindaki artigla da bu
boliinmenin arttigi goriilmektedir. Calisan sayisi ile bolinme arasinda bulunun negative iligki ise
caliganlarin daha ¢ok biiyiik gruplari tercih ettigine isaret etmektedir.

Anahtar Sozciikler . Din, Sosyal Normlar, Sosyal Sermaye, Sosyal Aglar.

1. Introduction

Many nineteenth-century scholars - including Marx, Freud, and Comte - regard
religion and social and economic development as negatively correlated. In his Criticism of
Hegel’s Law, Marx famously states: “The grounds of the unreligious critique is man made
religion, religion does not make man. Religious misery is, by one side, an expression of the
real misery. Religion is the exhausted creature’s sigh, the state of animus of a heartless
world, the spirit of spiritless situations. Religion is the people’s opium” (Guiso & Sapienza
& Zingales, 2002: 8).

On the other hand, Weber regarded positive correlation of religion and economic
development as possible. In his classic “The Protestant Ethic and the Spirit of Capitalism”
from 1905, Weber attributes the emergence of Capitalism to the development of a Protestant
Ethic. Weber’s Protestant Ethic results from the interaction of the doctrine of salvation and
the concept of good works. According to him, it was Luther who decisively altered the
Christian concept of good works as describing the fulfilment of duties in worldly affairs as
the highest form which the moral activity of the individual could assume.

Despite numerous studies challenging the empirical validity of this argument, the
Protestant Ethic Thesis lives “as an article of faith in such varied texts as (nearly all)
sociology primers, international business textbooks of all stripes, [and] the middlebrow
press” (Delacroix, 1995: 126).

Some authors refute Weber’s stylized account of Western economic history,
demonstrating that across the regions cited by Weber, economic progress was uncorrelated
with religion, or was temporally incompatible with Weber’s thesis, or actually reversed the
pattern claimed by Weber. We see that he was attacked on all sides by his contemporary
colleagues once it was felt that both capitalism and Protestantism had been gravely
impugned by Weber’s thesis. For instance, Lujo Brentano (Die Anfinge des modernen
Kapitalismus, 1916) argued that the Renaissance, the Crusades, and the reception of Roman
Law were crucial factors for Capitalism as well. H. M. Robertson (The Rise of Economic
Individualism, 1935) and Brentano asserted that Roman Catholicism played a more
formative role in the evolution of capitalism than Protestantism. W. Sombart (Jews and
Modern Capitalism: 249) found the spirit of Capitalism in Judaism, he declared that
“Puritanism is Judaism”. Numerous studies also indicate that there is no clear linkage
between the values of Protestantism and economic prosperity or development. Comparing
levels of economic development across the Protestant and Catholic countries of Europe,
Delacroix (1992) finds no evidence that one group out-performs the other. Delacroix (1995:
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126) also observes that Amsterdam’s wealth was centred on Catholic families, the
economically advanced German Rhineland was more Catholic than Protestant, Catholic
Belgium was the second country to industrialize, ahead of a good half-dozen of Protestant
entities (lannaccone, 1998: 1475).

Having this historical debate in mind, we focus on one aspect of the most
economically successful religious groups have in common. Namely, we argue that it is
simply the small size of newly developing or separating denominations that bears an
advantage. Group size can play an important role in shaping an individual’s choice to engage
in cooperative behaviours. Members of small groups are expected to cooperate more than
the members of large groups, since an individual’s identifiability and sense of shared
responsibility is higher in small groups. Moreover, the signals one can receive about the
trustworthiness of others are assumed to be of better quality in small groups than in large
ones, making potential exchange relations more predictable, thus reducing transaction costs.
Schism reduces the size of a religious group. In order to avoid theological argumentation of
the sort stated above, we will interpret religious groups as networks. These networks, in our
view, may be an institutional arrangement to improve coordination by increasing trust.
Changes in the economic environment may make trust more important. An increase in the
amount of trust within a religious network might be a possible result of schism, leading to
better economic outcomes as well.

We will try to make our point clear by briefly presenting some sociological and
psychological explanations for schism in the next section and pointing towards the
interrelation of schism and the economy in section three. A formal model of our intuition
will be presented in section four, followed by empirical findings supporting our
argumentation. Concluding remarks will close the paper.

2. Explanations for Schism

Since religion is mainly a sociological and psychological aspect of life, schism has
mainly been explained by these sciences. In the following, we will try to give a brief
overview some of the arguments brought up so far.

Schism is mostly defined as “the successful formation of a new denomination as a
result of a break from a pre-existing denomination” (Liebman et al. 1988: 344). Sutton and
Chaves (2004) define denominations as “national-level organizations characterized by both
a religious authority structure and an agency structure” (172). Therefore, denominations, in
a sense, organize congregations, which are “the fundamental unit of denominations” (172).

2.1. Sociological Explanations

Schism may be driven by external or internal influences. As Sutton and Chaves
(2004) point out, the technical or task environment and the institutional or cultural
environment may be regarded as external influences on schism. The former relates to
material and informational issues. These components may determine how well an
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organization can achieve its core goals. The cultural environment relates to legitimacy in the
sense that the internal structures of an organization should match the normative expectations
of the members. Niebuhr (1965), e.g., can be set into the latter line of argumentation. He
sees “the heterogeneity of an immigrant population, and the presence of two distinct races”
(Niebuhr, 1965: 135) as of “primary importance [...] for the rise of wholly American
schisms” (135). Another factor, according to Niebuhr (1965), is the change in structure
which occurred after immigration. “America replaced the horizontal lines of European class
structure with the vertical lines of a sectionalized society and continued or originated church
schisms in accordance with that pattern of provincial organization of East and West and
North and South which underlies its economic and political history” (135). Therefore, the
normative expectations of the population were too divergent to be matched by one single
denomination. Consequently, schism appeared to be an adequate solution to resolve the
conflict.

Sutton and Chaves (2004) distinguish three internal influences on schism. Efforts
within an organization to consolidate can be regarded as one of these internal forces.
Consolidation means that some sort of reorganization takes place. This new organizational
structure may not meet the requirements of the members or it may be inferior to the pre-
existing one on some other basis. A potential for intra-denominational dissent is another
internal influence on schism. Given that a denomination is extremely heterogeneous, some
members may try to establish another, smaller denomination which they think to suit their
imaginations to a higher degree and furthermore to exclude other “disturbing” members. As
a third internal influence, Sutton and Chaves (2004) identify congregational autonomy. The
more autonomous different local groups are from the central denomination, the more likely
is schism to occur.

2.2. Psychological Explanations

In the psychological theory, religious schism is mainly related to deprivations.
According to the deprivation theory, people will want to split from an existing form of
denomination whenever they feel deprived relative to what they expect from the “church”
(see, e.g., Spilka et al. 1985: 233). Depending on the cause of deprivation, the resulting
denominational subgroup will have a different “content”. As Spilka et al. (1985) state,
“Glock argues that economic deprivation leads to the formation of religious sects while
physiological deprivations lead to the formation of religiously rooted healing movements”
(235). Quite interesting is the fact that psychological arguments seem to indicate growing
social conflict by an increasing number of schisms. Spilka et al. (1985) “would expect new
religious movements to create controversy since, whether emerging within organized bodies
or from anew, they are likely to be in tension with their surrounding environment” (239).

3 The same argument is brought about for the case of conversion. See, e.g., Hexham and Poewe (2000).
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This seems to be a quite different argument from the one brought up by sociology, where,
as stated above, tensions within a denomination will lead to schism.

Deprivation Theory, in our view, might relate the economic circumstances to the
number of denominations. According to this theory, “all religion is seen as a response to
what in the absence of this response is deprivation” (Spilka et al. 1985: 234). The quotation
of Marx, mentioned above, clearly sets him into this line of theory. Moreover, it connects
the “importance” of religion to the economic conditions, whereas other authors make one
step further towards relating the number of denominations to economic conditions. As Spilka
et al. (1985: 238) state, “one might anticipate that new religious organizations arise in
periods of crisis precisely because new solutions to issues are needed that in fact also partly
account for the existence of the crisis. In this sense, religious organizations represent
collective efforts at resolutions to life’s riddles, however recognized or defined”. In our view,
this definition of “crisis” includes economic crisis, thereby referring back to Marx. This
would mean that the number of denominations would be negatively correlated to the
economic situation of the economy; if the economy is flourishing the number of
denominations either declines or remains constant, if the economy is in recession the number
of denominations will increase.

But on the whole, psychology, in our view, mainly tries to understand the content of
the religious movements or why people join religious groups at all.

Liebman et al. (1988) were the first to analyze schism in the United States for the
case of Protestant denominations on an empirical basis. The analysis was later expanded by
Sutton and Chaves (2004). Especially Sutton and Chaves (2004) state that they “remain in
the Niebuhrian tradition of seeing social conflict at the root of schism”, but that they “differ
from that tradition insofar as [they] see organizational rather than identity variables as the
causal mechanism” (Sutton & Chaves, 2004: 172). Their major finding is that resistance to
attempts at consolidating religious organizations seems to be driving denominational schism
(188).

The major assumption of both studies is that “schism is related to the organizational
characteristics of denominations” (Liebman et al. 1988: 343), mainly the size of the
denomination. This assumption is the only one to survive the empirical testing of the authors.
They state that “[t]he most powerful single predictor of schism is the size as measured by
denominational membership: the larger the denomination, the greater the tendency to
schism. [...] Our best speculation is that growth raises problems of boundary-maintenance
for denominations and opens opportunities for insurgent groups to appropriate resources and
strike out on their own.” (Liebman et al. 1988: 351) This argumentation is supported by the
so-called Kelley Thesis. It states that more liberal, ecumenical churches which are assumed
to be large in size, are declining in church membership, while more conservative,
fundamentalist churches which are assumed to be rather small in size, are increasing in
membership (Spilka et al. 1985: 241).
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The findings of Liebman et al. and Sutton and Chaves present a major basis for our
model which we will present in section four. But before, we will try to provide a deeper
reasoning for the connection of the economy and division of social entities, of which
religions might be seen as part of.

3. Networks, Fractionalization, Schism, and the Economy

Given this diversity of explanations for denominational schism, we will focus on the
organizational explanation. In the following we will try to make clear that the organizational
structure may partly be determined by economic factors. Therefore, we see our explanation
in the line of external influences on schism, as described by Sutton and Chaves (2004).

North (1994) states that economic success requires appropriate institutions.
Accordingly, “successful political/economic systems have evolved flexible institutional
structures that can survive the shocks and changes that are a part of successful evolution”
(367). Our argument is that religious networks can be seen as such flexible institutional
structures. They allow to overcome the coordination problems inherent in big, anonymous
markets by facilitating communication about the others” willingness to cooperate, therefore
reducing anonymity and thus making the evolution of trust possible. Transaction costs
between network members can then be reduced, giving them a comparative advantage over
larger-scaled, relatively anonymous networks.

But before continuing with our argumentation it seems reasonable to define what we
have in mind when talking about networks in order to avoid confusions resulting from
different conceptions of networks.

3.1. Defining Features of Networks

There are various definitions of what is understood as a network. We will not try to
give a repetition of all these definitions or even enlarge the set of definitions. Rather, we will
try to find out some common features of the different understandings of what networks are.
Moreover, as we only deal with “human networks™ in contrast to, e.g., computer networks,
we will try to focus on the specific features of these personal forms of networks.

According to Ansell (2000), people form a network in order to exchange something.
This “something” is not specified but rather diffuse. Mostly it is not only one thing that is
exchanged but different things at different points in time. Moreover, the exchange takes
place in a rather social manner than in an anonymous manner, i.e. the “person” with which
things are being exchanged plays a role. These characteristics distinguish networks from
markets.

Networks are furthermore structurally characterized as “heterarchical” rather than
hierarchical. This means that every network member is connected with numerous others. In
contrast, a hierarchical system is characterized by “one-to-many-connections” between the
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members, where many subordinates are connected to one superior who might in turn be one
of many subordinates to another superior and so on.

Ansell (2000) distinguishes another characteristic of networks which mostly refers to
organizations as networks. He states that they are organic rather than mechanic. This is to
say that “[t]he brains [...] are decentralized and distributed, and coordination is achieved
more through mutual adjustment than through command and control” (306).

We believe that religious denominations share all these features. Concerning the
heterarchical structure, we will only refer to the “subjects” of a religion, meaning the “people
attending the services”, as opposed to the formal authority structure.

In the following two subchapters we will try to show how fractionalization or network
formation may affect economic outcomes. Some historical examples are then presented,
indicating a major role of religious networks for economic success in these cases.

3.2. Fractionalization and Networks

In a more and more integrating economy, meaning a growing number of transactions
among an increasing number of partners, people may economize on transaction costs by
relying on personalized trade rather than on anonymous transactions. This idea refers to
North (1984). He observes that the transaction sector of economies is growing over time, as
the economy becomes more and more modern. He states that mainly three factors are driving
this development, namely growing specialization, increasing costs per transaction due to the
change to anonymous interactions and rent-seeking activities of diverse groups (North,
1984: 263). Obviously, the idea of increasing costs per transaction due to anonymity is
related to our assumption. But also the increasing number of exchanges in a more and more
specializing economy can be regarded as in line with our assumption since the overall
amount of transaction costs from this development tends to increase, even if no increasing
costs per transaction are assumed*.

But why is this so? And even more important, how can networks overcome this
problem? Anonymous transactions have to be enforced and “safe-guarded” by some external
mechanism what might be costly or even impossible. Within a network, reputation can be a
substitute for this external mechanism since other members of the network might refuse to
trade with people from which they know that they did not deliver the agreed upon service or
good in former transactions. Network members therefore share this information by providing

This seems to be important in the light of North (1991), where it is stated that in an urbanizing society
impersonal contract enforcement is needed “because personal ties, voluntaristic constraints, and ostracism are
no longer effective as more complex and impersonal forms of exchange emerge” (100). However, we assume
that the re-emergence of personal transactions might be a substitute or complement for impersonal contract
enforcement (Schaefer & Ott, 2004: 355-374).
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signals about the type of potential trading partners. Moreover, since more and more potential
trading partners or options become available, individuals could be used as sources of
information concerning other important aspects of life, e.g., what job is offered somewhere
or who is looking for a job.

This idea is based on the works of Bowles and Gintis (2004) and Kranton (1996). In
the former model an increase in the number of members of a network leads to a decrease in
the value of a signal that one member might receive about another. But on the other hand,
an increase in the number of members of a network enlarges the amount of information
which is available to the individuals. A formal presentation of these ideas is offered in the
next section.

Without going into the details, in the model of Kranton (1996) people might either
engage in anonymous market transactions or in personal transactions within networks. On
the market, people may face a higher risk of being cheated by an anonymous trading partner.
By engaging in a personal network, people can avoid this risk, relying on the reputation
mechanism. However, within a small network, one can only buy what is offered by the
members of the network. Therefore, a market may provide a larger amount and variety of
goods. Kranton (1996) showed in her model that path-dependencies can occur, meaning that
if a large portion of people engage in networks, the market solution will not evolve to the
same amount, especially if the legal framework for the market is not extensive enough. For
our purpose it seems enough to simply keep the basic trade off in mind, stating that people
could either engage in anonymous transactions or in network transactions, both having
specific advantages and disadvantages. Even more important, these advantages depend on
the number of people engaging in the respective form of transaction, implying an optimal
size and number of networks.

Especially the factors trust and networks point to the issue of social capital. As
Schuller et al. (2000: 14) state, “[a]cross the diverse social capital literature, trust and
networks are taken to be two key component terms of the concept.” Though the term is not
commonly specified, most definitions refer to “the glue that holds groups and societies
together - bonds of shared values, norms and institutions” (Narayan, 1999: 1) as social
capital. Among the positive effects of social capital is the evolution of trust that might
appear. This may lead to a reduction of transaction costs within the group. Due to, e.g. self-
attribution, trust may even transcend the borders of the network within which it originally
evolved by the interaction of the members of the network with other people. Very briefly®,
self-attribution theory states that people try to explain their behaviour to themselves in the
“easiest” way. Accordingly, one might explain trusting behaviour either by pointing to the
various advantages one might have from it. Or one could simply assume that one is a person
willing to trust others easily. Since the latter seems easier to understand, in general, this

5 For a more detailed description of the self-attribution theory, see, e.g., Schlicht, 1998: 119-128.
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would be an appropriate explanation. But as one regards himself as “trusting” person, he
would act trusting in other situations as well. Trust can therefore spread to various activities,
independent of the actual incidence where it evolved for the first time.

This could be an explanation for the phenomena observed by Putnam (1993). The
main point is that “norms and networks of civic engagement also powerfully affect the
performance of representative government” (Putnam, 1995: 66) and may thus have a positive
contribution to the economic performance of a country. Accordingly, religions may be one
opportunity for establishing such a network. There seems empirical evidence that trust in
smaller networks is easier to evolve, as La Porta et al. (1997) showed on an empirical basis.
On an experimental basis, Carpenter (2004) was able to show that group size might matter,
contrasting with the traditional view that punishment will not deter free riding, regardless of
the size or structure of groups because in sub-game perfection costly punishment is not
credible. His research shows that by taking seriously the behavioural heterogeneity seen in
the experimental lab, group size may hinder the ability of norm enforcing agents to catch all
the free riders before their contagious behaviour affects the entire group. He also argues that
the simulations and experiments show that the logistics of large groups may hinder the ability
of mutual monitoring to discipline free riders as it becomes more difficult for each member
to keep an eye on all the other members. Isaac and Walker (1998) examine the relationship
between variations in group size and free riding behaviour in the voluntary provision of
public goods. They examine experimentally two different concepts which are the marginal
return to an individual from contributions to the public good, and the actual number of
members in the group. Their results support a hypothesis that increasing group size leads to
a reduction in allocative efficiency when accompanied by a decrease in the marginal return
from the public good. J. A. Wagner 11 (1995) also finds that group size and individuals’
identifiability, sense of shared responsibility, and levels of individualism or collectivism
influence cooperation in groups in such a way that the members of small groups cooperate
more than the members of large groups, indicating that group size plays a role in shaping an
individual’s choice to engage in cooperative behaviours, and thus limits free riding.

3.3. Religious Networks in History

What distinguishes religious networks from other forms of networks is that their
number can be measured rather easily and that the enforcement mechanisms inherent are, at
least in our view, stronger than in some other forms of networks. Adam Smith probably was
the first who claimed religious sects as important for monitoring and creating reputation
which is essential for trust and cooperation within social networks. In The Theory of Moral
Sentiments, he noted that one of the most economically significant functions of religious
beliefs was to provide strong incentives to follow moral structures that helped to support
civil society, that is, e.g., honesty, benevolence and restraint from violence. The belief in
God or some other “higher spirit” constitutes a kind of internal moral enforcement
mechanism. The cost of external monitoring of every individual’s behaviour all the time is
extremely high. Religion provides the basis for a system of internalized monitoring that
represents an efficiency-enhancing adaptation to this problem. It might be possible that this
internal monitoring is anticipated by other members of the network in the form of a signal
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about the type of other network members. This line of argumentation is far from being new.
According to Irons (1996) the primary adaptive benefit of religion is its ability to promote
cooperation and overcome problems of collective action that humans have faced throughout
their evolutionary history, including cooperative hunting, food sharing, defence, and
warfare. When faced with the conditions of collective action, the incentive to claim falsely
that one will cooperate is especially high because individuals can achieve their greatest
benefits by refraining from cooperation when others cooperate.

As a historical example for the role of religion as enhancing cooperation, trust and
reciprocity, Greif (1989, 1992, 1993, and 1994) refers to the Maghribi traders who were a
distinctive merchant group within the Jewish community in the Medieval. He describes the
agency relations in that period as characterized by asymmetric information, since the
revenues the agent received depended upon circumstances that were not directly observed
by the merchant. The legal system was not used to mitigate the merchant-agent commitment
problem. He finds that the relations among the Maghribi traders suggest that these relations
were based upon mutual trust. Many of the business associations mentioned in the
documents were conducted without relying upon the legal system and many business
relations were not based upon legal contract. Astonishingly, only a few documents within
thousands reflect allegations about misconduct (Greif, 1989: 881).

Further historical evidence can be found in America, especially during the early
settlements, where the main motivation of the religious communities was the survival of
their members in a foreign land. Gardner (1917) shows the importance of cooperation in the
early economic history of Utah, cooperative building of irrigation systems, cooperative
stores, smaller retail stores, woollen mills, and industrial cooperation. He emphasizes the
institutional aspects of church organization in this process and maintains that in near-by
states the colonists acted individually and were not connected with each other by any
particular interest, while in Utah there existed a compact social body, closely united by
common ties and easily capable of being used as a vehicle to cope with general needs (498).
This common bond was the peculiar church organization and the religion of Mormon people.
Taylor and Arrington (1958) also find that religion supplied such reserves as loyalty and
discipline. Such well-conceived and widely accepted institutions as the Mormons were
created within thirty years. They explain the process through which the Mormons had
established more than 300 settlements, based on irrigated agriculture, and had elaborated all
the institutions of a stable community of some 100 000 inhabitants, after facing a wilderness
in Utah when they first entered. They argue that the Mormons achieved this by methods
which constitute one further example of that interplay of religious and economic aims which
is found throughout Utah’s early history (86). It is that interplay by which, in barren country
and in extreme isolation, they worked out a vast colonizing enterprise and, from meagre
resources, financed a great migration.
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We would like to emphasize at this point, however, that we do not claim that religions
are the only, most appropriate or even an efficient way?® to organize in such networks. Rather,
it seems as if different cultural regions developed different devices to cope with the problem
of anonymity. In China, to give only one example, Guanxi, i.e. personal networks of
individuals which is used as a quite universal mechanism for the allocation of scarce
resources, could be seen as another form of network, evolved in order to (re-)introduce
“personal” relationships’. Consequently, we think that all over the world different forms of
institutions developed, making the development of trust possible. In the case of traders in
the Medieval Mediterranean and the colonization of America, religious sects may have
played this role. We therefore explicitly exclude cases like the religious groups in Asia or
other parts of the world, although there seems to be evidence that even rather ascetic
religions like Hinduism do not per se hinder economic activities and the pursuit of monetary
gainse.

4. Empirical Findings

We see that there is empirical evidence for our hypothesis that economic success and
the number of denominations correlate in a positive way. Alesina et al. (2002) provide an
empirical cross-country survey on the measure of ethnic fractionalization and its correlation
with economic growth. Fractionalization, in their survey, consists of ethnic, linguistic and
religious fractionalization. The major result concerning our underlying question is that
fractionalization seems to have a negative impact on the growth of the economy, at least
ethnic and linguistic fractionalization. Religious fractionalization has the opposite effect
(Alesina et al. 2002: 11). However, quite different from our intention, the authors set up a
link to tolerance of the underlying society. They state that “a higher observed measure of
religious fractionalization can be a sign of a more tolerant and democratic form of
government” (11f) and suppose that “observed religious fragmentation is larger in more
tolerant countries” (14).

One channel through which fractionalization may effect growth and the level of
income is, e.g., via the quality of government and institutions (Alesina et al. 2002: 12). This
argument is extended by La Porta et al. (1999). They find a systematic correlation between
Protestantism, Catholicism and Islam with the quality of government. According to their
analysis, predominantly Protestant countries have better governments than either
predominantly Catholic or Muslim countries (La Porta et al. 1999: 265). However, the

Inefficiencies may result, e.g., when potentially beneficial exchanges are not considered for ideological reasons.
Guanxi can be defined as “the relationships that an individual maintains in social networks” (Knight, J. & L.Y.
Yueh, 2002: 5).

Uppal (1986) finds statements supporting economic gains in the Panchatantra, a gathering of fables, sayings
and stories from hinduistic India dating back to 400 B.C. E.g., “wealth gives constant vigour, confidence and
power” and “poverty is a curse worse than death”.
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authors regard religion as a proxy for culture (La Porta et al. 1999: 264, 229), therefore
pointing to a somewhat different aspect than we are.

Inspired by these findings, we conducted a panel data study investigating the main
determinants of fractionalization for fifty states in the United States for 1971, 1980 and 1990.
The number of the denominations is counted by thousands and it is almost impossible to get
data for all. However there are some institutes collecting data for the prominent
denominations. We obtained the data on member size of the denominations for each state
from the American Religion Data Archive. The data set is “Churches and Church
Membership in the United States”, and contains statistics by state for different numbers of
church bodies, providing information on the number of churches and members. For 1971,
fifty-three denominations are included, representing an estimated 81 percent of church
membership in the United States. For 1980, 111 Judeo-Christian church bodies provided
information on the number of churches and members. The denominations included represent
an estimated 91 percent of total U.S. memberships officially submitted to the Yearbook of
American and Canadian Churches, and for 1990, the data set contains 133 Judeo-Christian
church bodies. This study accounts for 23% more communicant members compared to the
“Yearbook of American and Canadian Churches: 1990”. To get the consistency for the
relevant data in our study, we excluded Judaic organizations and we calculated
fractionalization rates for the total number of members which were subject to these surveys.
Therefore the fractionalization rates do not cover the population as a whole but 80-90 % of
total church members for each period.

Personal income per capita, employment and number of non-farm entrepreneurs were
obtained from the statistics of the Bureau of Economic Analysis (BEA) for each state. The
level of educational attainment is the total fall enrolment in degree-granting institutions by
state for each year and obtained from the National Center for Education Statistics (NCES),
Digest of Education Statistics (2003).

The fractionalization variable (Fract) measures the diversity of the population of a
state in terms of denominations. Following the methodology of Alesina et al. (2003), we
measure fractionalization as one minus the Herfindahl index of denominational shares of all
church members, reflecting the probability that two randomly selected individuals from a
population belonged to different groups. We use the same formula to compute our measures
of fractionalization:

N
Fract, =1-) s
i

where sjjt is the share of denomination i (i=/...N) in state j (j=1...50) at time t (t=1971, 1980,
1990).

To test our thesis, we interpret fractionalization as a result of reputation enhancing
behaviour of the individuals, and forming new networks to increase their utilities via
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signalling effects, as stated in the previous sections. We see reputation enhancing behaviour
as a function of income, educational attainment, population, and the structure of population
in terms of the number of employees and entrepreneurs. We assume that individuals are
under the constraint of their human capital stock for choosing the level of their trust
enhancing interactions. Empirical studies on social networks also show that engaging in non-
anonymous civic activities is determined mainly by the level of income and education. We
argue that fractionalization increases in each state as people gain more resources such as
income and education, since the utility from the quality of signalling gets more important.
The last two variables are measures for the number of people who are potentially willing to
engage in trust enhancing groups. Increasing population is expected to have a positive sign
when individuals consider the quality of the signals more important than the amount of
information, and vice versa. Another factor determining the effect of population on
fractionalization is the behavioural characteristics of the individuals. Akerlof (1997) gives
examples how externalities are important either when people try to distance themselves from
their relatives and friends in social space as a status seeking behaviour and when they try to
move themselves closer as conformist behaviour. Hence, individuals may be status seeking
and their utility may decrease as more people access their social network and conversely,
individuals may be conformist if the utility of membership grows with the membership size.
Obviously, a society is composed of both types of groups. We split the population into two
groups as employees and entrepreneurs, the latter being expected to behave more status-
seeking.

Table: 1
Pooled Data Estimation Results for Denominational Fractionalization
(Dependent variable is fractionalization ratio)

Variable 1) 2
-1.176 -1.596
Dummy for 1971 (-3.070) (-4.744)
-1.450 -1.893
Dummy for 1980 (-3.512) (-5.158)
-1.643 -2.105
Dummy for 1990 (-3.757) (-5.392)
Log of personal income per capita (34312491) (gggg)
Log of enrolment (géig) (gégé)
Log of population (:ggg)
Log of employment (gggg)
Log of non-farm entrepreneurs ((1)(7)3?)
R?adjusted 0.46 0.48
F-statistic 26.68 24.66

Notes: t-statistics are in parenthesis. Estimated using pooled least squares. Number of observations, N=150 for
each equation.

The results above indicate an interesting determination of group size and
fractionalization. As seen in column (1) above, our analysis yields a negative coefficient for
the population variable, suggesting that the fractionalization ratio decreases as the
population increases. Adding employment and non-farm variables in equation (2) the
coefficient for employment is again negative, whereas we obtain a positive coefficient for
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the number of entrepreneurs. It seems reasonable to argue that entrepreneurs rely more on
reputation and trust than, e.g., workers®. We therefore regard this finding as supporting our
theoretical arguments that reputation and trust are two of the driving forces for schism and
group size is an important determinant for both status seeking and conformist individuals,
yet in different ways.

The level of educational enrolment and personal income per capita variables both
have positive coefficients, suggesting that schism and fractionalization increase as
individuals have more resources to involve in network organizations. Two reasons may drive
these results. On the one hand, engaging in social networks can be regarded as costly, at
least concerning time. Therefore, only people with enough resources can afford to join these
networks. On the other hand, people with higher education may aim at jobs combined with
more personal contacts at work. Therefore, these people may try to build up reputation or
signals of high quality of their type besides their educational signals. Since they benefit from
this investment more than other workers, they may be willing to invest more than the latter.

5. Conclusion

The terminologies of “social capital” and “community governance” mainly
emphasize special features of social organizations, such as trust, norms, reciprocity and
reputation. It is commonly stated that these features can improve the efficiency of society
by facilitating coordinated actions and enhance voluntary cooperation. However, to benefit
from positive effects of social networks, e.g., of increasing potential costs to a defector in
individual transactions, fostering robust norms of reciprocity, or facilitating communication
and improving the flow of information about the trustworthiness of individuals, social
networks have to limit their size. Experimental game theory suggests that rational
cooperation is ensured if short-term benefits from opportunistic behaviour are off-set by the
long term costs of sanctions imposed on the culprit. Moreover, members of small groups
cooperate more than the members of large groups, indicating that group size plays a role in
influencing an individual’s choice to engage in cooperative behaviours. The empirical
results of this study seem to point to the same argument by showing that the diversity of
denominations in the United States increases in the states where more people are reliant on
“good” signals. We find that the level of income and education attainment increase the
fractionalization ratio in the states. Another interesting point in our empirical results
regarding population size is that the number of entrepreneurs is positively correlated with

S The data does not allow us to take the effects of immigration into account since we don’t know the religious

structures of the immigrants. If we think that the majority of immigrants come from Latin America, and with
Catholic faith, which do not allow different denominations or schism, one can expect even a positive coefficient
for population and employment variables when they are excluded. The immigrants seem to form other kinds of
networks based on ethnicities rather than denominations. Still, the effect of increasing population does not
vanish. However, we regard the population as a whole and we assume that immigrants and local people are
potential agents who get and transmit information with each other for both cooperation and competition in the
society.
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the fractionalization ratio. The number of employees gives a negative coefficient, implying
that this group prefers to be part of bigger groups due to their conformist behaviour.

Avoiding theological arguments, we regard the main characteristic of religious
communities as establishing social networks within the society. Churches and other religious
organizations act as an important element of associational activity to connect people with
each other in a society. The success of a religion in ensuring community trust within its
social network depends on the quality of signalling. This means that providing individual
members with the reputation of being trustable, monitoring costs of defection, and therefore
limiting free-riding enhances production and allocation efficiencies. We argued that
decreasing size of the network is accompanied by increasing quality of the signal, therefore
giving one possible explanation to the observations mentioned.

Putnam (1993: 173) argues that any society - modern or traditional, authoritarian or
democratic, feudal or capitalist - is characterized by networks of interpersonal
communication and exchange, both formal and informal. Protestantism, different from other
religions, does not have a hierarchical system that unifies in one organization. This
institutional tradition allows denominational and sectarian organizations which have played
a role for community governance throughout the history since the Reformation, and
especially in the colonization of America. It is possible to argue that if it is not the “Protestant
Ethic” that fostered economic success in the Protestant countries, it could be the “Protestant
Schism” which allowed more community governance. Trust can dramatically reduce both
transaction costs - replacing contracts by handshakes - and agency risks - replacing the fear
of shirking and misrepresentation with mutual confidence. This can greatly mitigate the
coordination difficulties, where it is almost impossible to have perfect contracts. Therefore,
the schism mechanism can play an increasing role in the society as providing self-adaptive
institutions for the needs of the knowledge economy requiring more and efficient
information.
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Abstract

The aim of this study is to conduct research about the relation of carbon dioxide emission
(C0,), economic growth (GDP) and crude oil consumption (OIL) in Turkey with the cointegration
test. For this reason the ARDL Bound Testing approach developed by Pesaran et.al. has been used for
the 1985-2014 period. The test results indicate the existence of a long term relationship among the
variables with the elasticity values 0.80 for economic growth and 0.11 for energy consumption.
Acquired long term coefficients show a significant relationship among €O, emission, GDP and OIL.
In other words, it has been determined that economic growth and energy consumption increased
environmental pollution, however economic growth harmed the environment more than energy
consumption.

Keywords : Economic Growth, Environmental Pollution, ARDL Bound Testing.
JEL Classification Codes: C32, 044, Q56.
Oz

Bu galigmanin amaci Tiirkiye’de karbondioksit emisyonu (C0,), ekonomik biiyiime (GDP) ve
ham petrol tiiketimi (OIL) iligkisini esbiitiinlesme testiyle aragtirmaktadir. Bu amagla Pesaran vd.
(2001) tarafindan gelistirilmis olan ARDL Sinir Testi yaklagimi 1985-2014 donemi i¢in kullanilmustir.
Test sonuglar1 ekonomik biiyiime igin 0.80 ve enerji tiiketimi igin 0.11 elastikiyet degerleri ile
degiskenler arasinda uzun donemli bir iligkinin varligini gostermektedir. Elde edilen uzun donemli
katsayilar, CO, emisyonu ile GDP ve OIL arasinda, beklentilerle uyumlu sekilde pozitif ve istatistiki
olarak anlamli bir iliskiyi gostermektedir. Diger bir ifadeyle ekonomik biiyiime ve enerji tiiketiminin

uzun donemde ¢evre kirliligini arttirdigi ancak ekonomik biiyiimenin, enerji tiiketimine gore gevreye
daha fazla zarar verdigi tespit edilmistir.

Anahtar Sozciikler : Ekonomik Biiyiime, Cevre Kirliligi, ARDL Sinir Testi.
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1. Giris

Endiistri devrimi sadece iilkeler arasinda hizli ekonomik biiyiimeyi beraberinde
getirmekle kalmadi, giinlimiiziin en biiyiik problemlerinden biri olan kiiresel 1sinma ve iklim
degisikligini de beraberinde getirdi. Endiistri devriminin 6nemli etkilerinden biri de insan
ve hayvan giicii temelli organik ekonomileri, fosil yakit temelli inorganik ekonomilere
donistiirmesidir. Fosil yakitlarin kullanimi atmosferdeki karbon seviyelerini siirekli ve esit
olmayan bir bi¢imde arttirmaya baslamigtir. Bunun sonucu olarak da atmosferde tutulan
sicaklik miktart artmustir.

2007 yilinda toplanan “Hiikiimetler aras1 Iklim Degisikligi Paneli Raporu (IPCC)”
kiiresel ortalama sicakliklarla, sera gazi1 emisyonu arasinda yakin bir iligki oldugunu ortaya
koymustur. IPCC (2007)’ e gore kiiresel isinmadaki 1.1 ile 6.4 derecelik bir artis 2100 yilina
kadar deniz seviyesinde 16.5 ile 53.8 cm. yiikselis yaratacaktir (IPCC, 2007). Sera gazi
salinmima bagli olarak olusan kiiresel 1sinmanin sonuglar1 iilkelerin sosyal ve dogal
karakteristiklerine bagli olarak degismektedir (Tiwari, 2011: 86). Stern vd. (2006)’ya goére
kiiresel 1s1daki bu radikal degisim biitiin iilkeleri etkileyecek ancak iilkeler arasinda en erken
ve en sert etki, fakir ve kalabalik iilkelerde, ki bu iilkeler en az sera gazi salinimi yapan
tilkelerdir, ortaya cikacaktir.

Gro Harlem Brundtland’in 1987 tarihli “Ortak Gelecegimiz” baslikli raporunda
stirdiirtilebilir bilylimenin tanimimi yapmustir. Brundtland (1987)’e gore siirdiiriilebilir
biiytime “Bugiiniin ihtiyaglarmi, gelecek nesillerin kendi ihtiyagiarini karsilama kabiliyetini
riske atmadan karsilamakur” (Brundtland vd., 1987: 16). Kiiresel 1sinma ve iklim
degisikliginin yarattig1 en biiyiik tehdit bitylime ve gelismenin sirdiiriilebilirligine imkan
vermemesidir. Bu nedenle diinyamizin en ciddi ¢evre problemidir. Bu sekilde artan ¢evresel
tehdit akademisyenleri ve politika yapicilari kiiresel 1sinmanin diinya ekonomisine yaptigi
katkilar1 incelemeye itmistir.

Gelismis tilkeler bu sorunla savasmak i¢in 1990°larin basindan itibaren gesitli 6nemli
cevresel antlagmalar imzalamiglardir. Bu antlagmalardan ilki 1992 yilinda Rio de Janeiro’da
imzalanan  “Iklim Degisikligi Uzerine Birlesmis Milletler Temel Konvansiyonu
(UNFCCC)’dur”. UNFCCC ile kararlastirilan “Kyoto Protokolii” 11 Aralik 1997°de
Kyoto’da imzaland1 ve 16 Subat 2005°de 37 gelismis iilkeye baglayict siirlar koyan
hiikiimleriyle devreye girdi. Kyoto Protokolii’ne gore gelismis tilkeler atmosfere zarar verici
gaz emisyonlarim 2008-2012 arasinda, 1990 yili seviyelerinin en az %5 altina ¢ekmek
zorundadirlar (Ozcan, 2013: 1138).

Iklim degisikligine sebep olan bircok g¢evre Kirletici unsur bulunmakla birlikte
karbondioksit (CO,) emisyonu halen sera gazi saliniminda bagat unsur olmaya devam
etmektedir (IEA, 2011: 205). Yavuz (2014) ¢alismasinda Tiirkiye’de temel sera gazimin
%381.1°lik pay ile CO; oldugunu belirtmistir. Bu baglamda Tiirk ekonomisi 2002-2010 yillar
arasinda yiiksek biiylime hizlar1 yakalamistir. Aymi zamanda Tiirkiye’deki yillik CO:
biiytime oran1 2000-2008 arasinda %4 olmustur. CO; biiyiime hiz1 1960°da %0.5 iken
2008’de %4 e yiikselmistir (Oztiirk & Acaravci, 2013: 263).
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Bu ¢alismanin amaci Tirkiye’de 1990-2014 yillar1 arasinda CO; emisyonu, ham
petrol talebi ve ekonomik biiyiime arasindaki uzun donemli iliskiyi Pesaran vd. (2001)
tarafindan gelistirilen ARDL sinir testi yardimiyla analiz etmektir. Calismanin ikinci
bolimiinde CO, emisyonu, ham petrol talebi ve ekonomik biiylime iliskisi hakkinda
yapilmis ¢aligmalar degerlendirilecektir. Ugiincii boliimde, veri seti ve kullanilacak yontem
hakkinda bilgi verilecek. Dordiincii bolimde, ampirik uygulama sonuglarma yer
verilmektedir. Sonug kisminda ise aragtirmada elde edilen sonuglara yonelik degerlendirme

ve politika 6nerileri yer almaktadir.

2. Literatiir Taramasi

CO, emisyon modellemeleri genellikle dort ana kategoriye ayrilmaktadir (Du vd.;

2012: 372);

- Ulusal seviyedeki zaman serisi verilerine dayanan ve tipik olarak GSMH, enerji

gibi verilere dayanan analizler.

- Ikinci ydntem, temelden tepeye kadar yapilan sektdr odakli analizlerdir. Bu
yontemde bir yilin verisi baz yili olarak alinmakta ve olusturulan senaryoya gore
yapilan tahminlerle gelecek trendler tespit edilmeye ¢alisilmaktadir.

- Ugiincii yontem sistem optimizasyonudur. ABD Enerji Bakanlhig1 ve Uluslararas:
Enerji Ajansi (IEA) bu yontemle her y1l raporlar yayilamaktadir.

- Son yontem ise girdi-¢ikt1 analizi ile hesaplanabilir genel denge modelleridir.

Secilmis Literatiir Ozeti

Zaman | .- .
Yazar(lar) Aralig Ulke Yontem Sonug
Kraft ve Kraft 1947- .
(1978) 1974 ABD Granger Nedensellik GDP—EC
Stern (1993) ggg' ABD Cokdegiskenli VAR | EC>GDP
1960- EC ve GDP arasinda eg
Soytas vd. (2001) 1995 Tirkiye Esbiitiinlesme biitiinlesik iligki ve
EC—GDP
Altmay ve 1950- s .
Karag?1 (2005) 2000 Tirkiye Granger Nedensellik EC—GDP
- EC ve GDP arasinda es
Lee ve Chang 1954- Johansen Esbiitiinlesme PP
Tayvan . biitiinlesik iliski ve
(2005) 2003 ve Granger Nedensellik EC—GDP
. . EC ve GDP arasinda es
Jobert ve Karanfil | 1960- L Johansen Esbiitiinlesme Pt }
(2007) 2003 Tiirkiye ve Granger Nedensellik E’limg:;;lk iliski yok ve EC
e 1 EC ve GDP arasinda es
Ho ve Siu (2007) %ggg Hong Kong fjé’g;‘i“l“me veVEC | itinlesik iliski ve
EC—GDP
. EC ve GDP arasinda eg
Lise ve Van 1970- . e
Tirkiye Esbiitiinlesme biitiinlesik iliski ve
Montford (2007) | 2003 GDPEC
. EC ve GDP arasinda eg
Karanfil (2008) %ggg' Tiirkiye g'g???r]’\‘ede”se"'k Ve | bitinlesik iliski ve
sbiitiinlesme GDPEC
1971- EC ve GDP arasinda es
Ang (2008) 1999 Malezya Johansen Esbiitiinlesme | biitiinlesik iligki ve
GDP—EC
1970- EC ve GDP arasinda es
Erdal vd. (2008) 2006 Tiirkiye Johansen Esbiitiinlesme | biitiinlesik iligki ve EC «

GDP
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1972- EC ve GDP arasinda es
Tang (2008) Malezya ARDL Esbiitiinlesme biitiinlesik iliski yok ve EC
2003
<~ GDP
Bowden ve Payne | 1949- Toda-Yamamoto
(2009) 2006 | ABD Nedensellik EC—-GDP
1960- EC ve GDP arasinda es
Halicioglu (2009) 2005 Tirkiye ARDL Egsbiitiinlesme biitiinlesik iliski ve GDP ----
EC
1949- Toda-Yamamoto
Payne (2009) 2006 ABD Nedensellik GDP ----EC
Soytas ve Sar1 1960- s Toda-Yamamoto L
(2009) 2000 | Tirkive Nedensellik GDP - EC
. 1971- - EC ve GDP arasinda e
Odhiambo (2009) 2006 Tanzanya ARDL Egsbiitiinlesme biitiinlesik iliski
S 1971- - Johansen Esbiitiinlesme | EC ve GDP arasinda es
Tiwari (2011) | 505 | Hindistan ve Granger Nedensellik | biltiinlesik iliski CO2—GDP
. 1980- - GDP ve CO; arasinda es
Saboori (2012) 2009 Malezya ARDL Egsbiitiinlesme biitiinlesik iliski
i i Cezayir, Kibris, Misir, iran, Israil, Urdiin, Kuveyt, Fas,
Farhani ve Rejeb | 1973- N ] " ’ A - GDP, CO; ve EC arasinda es
(2012) 2008 g;nénan, S. Arabistan, Sudan, Suriye, Tunus, Tirkiye, Panel Esbiitiinlesme biitiinlesik iliski
Oztiirk ve 1960- L - GDP, CO2 ve EC arasinda es
Acaraver (2013) | 2007 | Turkive ARDL Esbiltlinlesme | binicsil iligki
1960- . Johansen ve Gregory- GDP, CO; ve EC arasinda es
Yavuz (2014) 2007 | Tirkive Hansen Esbiitiinlesme | biitiinlesik iliski
Kasman ve 1992- Bulgaristan, Hirvatistan, Cek Cumhuriyeti, Estonya, GDP, CO, Ticaret,
Duman (2015) 2010 Macaristan, irlanda, Litvanya, Letonya, Makedonya, Panel Esbiitiinlesme sehirlesme ve EC arasinda
Malta, Polonya, Romanya, Slovakya, Slovenya, Tiirkiye es biitiinlesik iliski.
Twerefou, Poku 1970- - : . R
ve Bekoe (2016) | 2010 Gana ARDL Egsbiitiinlesme EKC hipotezi gegerli degil.
Dogan ve 1960- - . . R
Tiirkekill (2016) | 2010 ABD ARDL Egsbiitiinlesme EKC hipotezi gegerli degil.

Not: EC—GDP : Nedensellik yonii enerji talebinden ekonomik biiyiimeye dogru.
GDP—EC : Nedensellik yonii ekonomik biiyiimeden enerji talebine dogru.
GDP ---- EC: Nedensellik yok.

3. Model, Yonetm ve Veri Seti

CO0, emisyonu, ekonomik biiyiime ve enerji tiiketimi arasindaki iliskinin aragtirildigt
¢alismamizda (1) numarali denklemde ifade edilen model kullanilmistir;

LNCOZ[ = Qq + alLNGDPt + azLNOILt + &t

Degiskenler ile aciklayici bilgiler Tablo 2°de belirtilmistir:

)

Tablo: 2
Degiskenler Hakkinda Aciklayici Bilgiler
Degisken Ismi Birim Ortalama Standart Sapma Minimum Maximum
LNCO> Kiloton 5.32 0.10 5.16 5.50
LNGDP USD 11.59 0.11 11.43 11.78
LNOIL Bin ton 4.38 0.05 421 4.44

CO; emisyonu, ekonomik biiyiime ve enerji tiiketimi arasindaki iligki incelenirken
Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen ARDL (Autoregressive Distributed Lag) yontemi
kullanilcaktir. ARDL sinir testi yaklasiminin gesitli avantajlart bulunmaktadir. Bu
avantajlardan ilki, ARDL yontemi serilerin 1(0) veya I(1) olmasina bakilmaksizin
uygulanabilir. Daha da 6énemlisi dinamik sinirsiz bir hata diizeltme modeli (UECM) elde
edilebilmektedir. UECM kisa dénem dinamiklerle, uzun dénem esitlikleri, herhangi bir uzun
donem bilgi kayb1 olmadan entegre edebilmektedir (Shahbaz & Lean; 2012: 475). Modelin
ARDL formu (2) numarali denklemde belirtilmistir:
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COth = f(GDPt, OILt)

AlnCO,, = by + X, by AlnCO,,_, + Xo by AlnGDP,_; + ¥b_ by AlnOIL,_; +
bylnCO,, | + bsInGDPy_y + bglnOIL;_4 + & 2

A terimi birinci fark operatdriinil, b, egilim (drift) katsayisi, by, b, ve bs katsayilar
kisa dénem dinamik iliskiyi ve by, bs ve bg katsayilari ise uzun donem dinamik iligkiyi ifade
etmektedir. Analizde optimal gecikme uzunlugu Akaike bilgi kriteri (AIC) yardimiyla
belirlenmektedir.

H1:b4¢b5¢b6¢0

ARDL yonteminde iki asimptotik kritik sinir kullanilmaktadir. Eger elde edilen F
istatistik degeri kritik iist sinirt gegerse, bos hipotez reddedilir, yani degiskenler arasinda
uzun donemli bir iliski oldugu kabul edilir. Eger F istatistik degeri kritik alt sinirin altinda
kalirsa bos hipotez reddedilemez ve degiskenler arasinda uzun donemli iligki olmadig:
sonucuna varilir. Eger F istatistik degeri iki kritik sinir arasinda kalirsa, herhangi bir yorum
yapilamaz.

Bos hipotez reddedilir ve degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliski oldugu tespit
edilirse, (3) numarali denklemde belirtilen UECM tahmin edilir:

AInCOy, = co + X2 ¢1; AlnCO,, , + Xi- ¢ AINGDP,_; + P o C3i AlnOIL,_; +
SECM,—; + e ©)

(3) numarali denklemde A terimi, birinci fark operatoriini; ECM,_; terimi, hata
diizeltme terimi ve § terimi ise degiskenlerin bir sok karsisinda ne kadar hizli dengeye
yoneleceklerini gosteren hata diizeltme terimi katsayisidir.

Analizde 1985-2014 araligim1 kapsayan, yillik veriler kullanilmigtir. €O, ve GDP
degiskenleri verileri Diinya Bankas1 veri tabanindan; yurt i¢i ham petrol tiiketimi verisi
(OIL) ise Eurostat veri tabanindan elde edilmistir. Ampirik literatiire bagh kalinarak biitiin
degiskenler analize dogal logaritmalari alinarak dahil edilmistir.

4. Ampirik Sonuglar

Oztiirk ve Acaraver (2013)’e gére ARDL yaklagiminda eger degiskenlerden birinin
birim kok derecesi I(1)’den biiyiikse, Pesaran vd. (2001) ve Narayan (2005) tarafindan
bulunan kritik degerler kullanilamaz. Bu kritik degerler I(0) ve I(1) temelli olusturulmustur.
Bu nedenle analizin ilk asamasinda degiskenlere birim kok testi yaparak ARDL siir testi
yaklagiminin varsayimlarina uyup uymadigina bakilmasi gerekmektedir.

Bu amacla ¢aligmada serilerin duraganliginin incelenmesi i¢in Genisletilmis Dickey
ve Fuller (ADF) Testi ve Phillips ve Perron (PP) testleri kullanilmistir. ADF ve PP

149



Alper, F.O. & A.E. Alper (2017), “Karbondioksit Emisyonu, Ekonomik Biiyiime, Enerji Tiiketimi
Iliskisi: Tiirkiye I¢in Bir ARDL Sinir Testi Yaklagimu”, Sosyoekonomi, Vol. 25(33), 145-156.

testlerinin, bos hipotezlerinde serilerin birim koke sahip oldugu; alternatif hipotezlerinde ise
serilerin duragan oldugu ifade edilmektedir. (3) numarali tablo degiskenlere ait ADF ve PP
test sonuglarii vermektedir:

Tablo: 3
Birim Kok Test Sonuclari

Diizey - ADF .~ " .- PP .- .

Sabitli Sabitli-Trendli Sabitli Sabitli-Trendli
LNCO, -0.004 (0) -2.54 (0) 0.422 (5) -2.549 (0)
LNGDP 0.061 (0) -2.52(0) 0.161 (2) -2.520 (0)
LNOIL -1.750 (0) -2.16 (0) -1.750 (0) -2.092 (2)

Birinci Farklar1 - ADF .- " .- pp_ . "

Sabitli Sabitli-Trendli Sabitli Sabitli-Trendli
LNCO, -4.96 (0)* -4.85 (0)* -5.195 (4)* -5.070 (4)*
LNGDP -4.66 (0)* -4.55 (0)* -4.666 (1)* -4.554 (1)*
LNOIL -4.83 (0)* 417 (1)* -4.931 (3)* -8.144 (11)*

Not: ADF testinde parantez i¢indeki degerler Schwarz Bilgi kriteri kullanilarak segilen gecikme uzunluklarini ifade
etmektedir ve maksimum gecikme uzunlugu 4 olarak alinmistir. PP testinde optimal gecikme uzunlugu belirlemek
igin Bartlett kernel yontemi ve Newey-West Bandwith kriterlerinden yararlanmilmistir. * %5 diizeyinde anlamhiligi
ifade etmektedir.

(3) numaral tabloda da belirtildigi iizere seriler igin ADF ve PP birim kok testleri
uygulandiginda tiim serilerin birim koke sahip oldugu veya duragan olmadigi sonucuna
vartlmistir. Serilerin birinci farki alinarak yeniden birim kok testi uygulandiginda serilerin
duraganlastigi sonucuna ulagilmistir. Dolayisiyla ADF ve PP birim kok testleri sonucunda
tiim serilerin biitiinlesme derecesinin I(1) oldugu belirlenmistir. Bu sonuglar Pesaran vd.
(2001) ve Narayan (2005) tarafindan Onerilen siir testi yaklagiminin kullanilmasina izin
vermektedir. Tablo 4°’de ARDL sinir testi sonuglar1 verilmistir. Buna gore CO,, ekonomik
biiyiime ve ham petrol tiikketimi arasinda uzun dénemli bir iligkinin varlig1 kanitlanmustir.

Tablo: 4
ARDL Sinir Testi Sonuclari

Tahmin Edilen Esitlik LCO, = f(LGDP, LOIL)

F istatistigi 9.51

Optimum Gecikme Uzunlugu [4,2 4]

Asimptotik Kritik Degerler Alt Sinir, 1(0) Ust Sinir, I(1)
%1 5.15 6.26
%5 3.53 4.42
%10 291 3.69
Diagnostik Testler

R? 0.928

Diizeltilmis R* 0.914

F Istatistigi 344.468 (0.000)
Breusch-Godfrey Testi 1.580 (0.3398)

ARCH LM Testi 0.109 (0.745)

Jarque-Bera Normallik Testi 1.356 (0.507)

Ramsey Reset Testi 2.043 (0.226)

Not: Gecikme uzunlugunun belirlenmesinde AIC kullanilmigtir: Kritik deger simrlart Narayan (2005: 1987, Case
11) 'den alinmistir. Parantez icerisindeki rakamlar olasilik degerlerini géstermektedir.

Tablo 4’de sunulan diagnostik test sonuglari ARDL modelinde otokorelasyon,

degisen varyans ve fonksiyonel form sorunlarinin olmadigini ayrica hatalarin normal
dagilim sergiledigini ortaya koymaktadir.
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Tablo: 5
ARDL (4, 2, 4) Tahmin Sonuglari

Bagimli Degisken: LCO2

Degiskenler Katsay1 t istatistigi (p degeri)
LNCO, (-1) 0.787 5.108 (0.0037)
LNCO, (-2) -0.796 -4.394 (0.0071)
LNCO, (-3) 0.227 2.504 (0.0542)
LNCO, (-4) -0.290 -3.662 (0.0146)
LNGDP 1.128 12.800 (0.0001)
LNGDP(-1) -1.094 -6.030 (0.0018)
LNGDP(-2) 0.824 4.678 (0.0054)
LNOIL 0.189 -3.198 (0.0240)
LNOIL(-1) 0.147 2.939 (0.0323)
LNOIL(-2) 0.194 -3.449 (0.0183)
LNOIL(-3) 0.045 0.438 (0.6790)
LNOIL(-4) 0.313 2.679 (0.0438)
C -4.795 -4.344 (0.0074)

Tablo 6’da LNCO, degiskenin bagimli degisken oldugu modelde, uzun doénem
katsayilar gdsterilmektedir.

Tablo: 6
Uzun Donem Katsayilar
Bagimli Degisken:
Degiskenler LNCO,
Katsay1 t istatistigi (p degeri)
LNGDP 0.800 24.478 (0.000)
LNOIL 0.114 3.638 (0.0240)
C -4.472 -10.271 (0.000)

Aynt zamanda Tirk ekonomisinde incelenen donemde yasanan yapisal
degisimlerden dolay1 bir veya daha ¢ok yapisal kirilma olabileceginden Brown vd. (1975)
caligmasinda Onerilen kisa ve uzun dénem katsayilarin uygunlugunu test etmek amaciyla
cumulative sum (CUSUM) ve cumulative sum of squares (CUSUMSQ) testleri yapilmustir.

CUSUM ve CUSUMSQ testleri, Chow testinde oldugu gibi kirilma noktalarinin
belirlenmesine gerek duymamaktadir. Dolayisiyla kirilma  tarihlerinin ~ 6nceden
belirlenmesine gerek yoktur. (1) numarah sekil CUSUM ve CUSUMSAQ test istatistiklerinin
%35 anlamlilik diizeyinde kritik sinirlarin igerisinde kaldigini gostermektedir. Bunun anlami
tahmin edilen parametrelerin incelenen dénem igerisinde istikrarli oldugudur.
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Sekil: 1
CUSUM ve CUSUMSQ Testleri

15

104

-10 4

-15

T T T T T T T T T T T T T T T T T
1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010

—— CUSUM - 5% Anlamlilik
1.6

1.2

0.4

T T T T T T T T T T T T T T T T T
1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010

‘ — CUSUM of Squares --——- 5% Anlamlilik ‘

Tablo 7°de Hata Diizeltme Modeli sonuglar1 goziikmektedir. Kisa donem uyarlanma
stirecini anlayabilmek i¢in Hata diizeltme katsayisinin (ECM-1) isaretine ve biiytikliigiine
bakilmaktadir. ECM(-1) katsayisi 0 ile -1 arasinda ise, uyarlanma siireci uzun dénem denge
degerine tek diize bir sekilde olur. ECM(-1) katsayis1 pozitif veya -2’den kiigiikse dengeden
uzaklagildigini, -1 ile -2 arasindaysa uzun donem denge degerinin etrafinda azalan
dalgalanmalar sergiledigini ifade etmektedir. Analizde ECM(-1) katsayisi negatif ve
istatistiki olarak anlamli bulunmustur. Bu durum degiskenler arasindaki uzun dénemli
iliskinin varligim bir baska agidan kanitlamaktadir. Hata diizeltme katsayisi -1 ile -2 arasinda
oldugu i¢in, hata diizeltme silirecinde uzun doénem denge degerlerin etrafinda azalan
dalgalanmalar gostererek dengeye ulagilmaktadir (Alam & Quazi; 2003: 97).
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Tablo: 7
Hata Diizeltme Modeli

. Bagimli Degisken: ALNCO2
Degiskenler Katsay1 t istatistigi (p degeri)
ALNGDP 1.120 12.800 (0.000)
ALNOIL 0.190 3.198 (0.0250)
(&) -4.795 -4.344(0.0074)
ECM(-1) -1.072 -5.118 (0.0037)

5. Sonuc ve Oneriler

Bu c¢alismada ekonomik biiyiime ve enerji tiiketiminin karbondioksit salinimi
iizerindeki etkisi, zaman serisi analizinde 6nemli bir yeri olan esbiitiinlesme metodolojisi
cergevesinde incelenmistir. Bu amagla Tiirkiye ekonomisine iliskin 1985-2014 dénemini
kapsayan yillik verilerden olusan 30 g6zlemlik bir veri seti olusturulmustur. Serilerin birim
kok test sonuglart birinci farkinda duraganliga isaret etmektedir. Boylece ARDL metodu
olarak bilinen smir testi yaklagimi kullanilarak s6z konusu model tahmin edilmistir.
Hesaplanan F istatistik degeri iist kritik sinir degerinden biiyiik oldugu igin, analize dahil
edilen degiskenler arasinda uzun dénem denge iligkisinin varlig1 tespit edilmistir.

ARDL modelinin tahmin sonuglari ekonomik biiyiime ve ham petrol tiiketimi
degiskenlerinin karbondioksit saliimi ile pozitif yonde iliski icerisinde oldugunu ve
sirastyla 0.80 ve 0.114 degerlerini aldigini ortaya koymaktadir. Diger bir ifadeyle, ele alinan
dénemde ekonomik bilylime ve enerji tiiketimi Tirkiye ekonomisinde g¢evre kirliligini
arttiran 6nemli belirleyicilerdir.

Diger taraftan, hata diizeltme modeli bulgular1 degiskenler arasinda istikrarli uzun
donem iligkinin varligin1 dogrular niteliktedir. Hata diizeltme katsayisinin (-1.072) negatif
ve istatistiki olarak anlamli bulunmasi bunun en 6nemli kanitidir. Caligmanin bulgulari
Oztiirk ve Acaraver (2013), Altintas (2013), Saatei ve Dumrul (2011) ve Yavuz (2014)
sonuglari ile ortiismektedir.

Calismadan elde edilen bulgularin énemli politik sonuglar1 vardir. ilk olarak
oniimiizdeki on yilda ekonomik biiyiime devam ettik¢e toplam karbondioksit emisyonu
artmaya devam edecegi i¢in, Tiirkiye’nin ekonomik biiyiime onceligi oldugu siirece, aktif
cevre kirliligi azaltict dnlemleri devreye sokmasi sarttir. ikinci 6nemli sonug ise bu
politikalarin  uygulanabilmesi i¢in Tirkiye’de devlet tarafindan kurumlara destek
verilmelidir.

Bu destek sadece finansal anlamda degil, ayn1 zamanda komiir ve petrol tiiketiminin
yenilenebilir enerji kaynaklariyla degisimini cesaretlendirici; tiiketicileri temiz enerji,
1sinma ve ulasim taleplerini arttirict politikalarda olmalidir.

Giderek biiyiiyen bir sorun haline gelen iklim degisikliginin dnlenmesi i¢in politika
yapicilarin mutlak anlamda ekonomik bilyiimeden ziyade yesil biiyiimeye (green growth)
odaklanmas1 gereklidir. Yesil biiylime, ekonomik biiylimeyi de pozitif anlamda
etkileyecektir. Ciinkii yesil biiyime yasam kalitesini, sosyal refahi arttiracak ve
stirdiiriilebilir biiylimeye olanak taniyacak, ¢evresel kalitedeki siirekli artiglarla beraber,
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beseri sermayenin genel saglik diizeyini arttirmak suretiyle uzun doénemde verimliligi
arttiracaktir.
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Abstract

Using individual-level data from Household Labor Force Surveys for the period 2009-2015,
this paper examines the determinants of underemployment in the sample of wage and salary earners in
Turkey. Findings from Probit estimations indicate that the effect of gender on the likelihood of
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Bu calismada 2009-2015 dénemine ait Hanehalk: Isgiicii Anketleri mikro verileri kullanilarak
ticretli ve maasli ¢aliganlar icin eksik istihdamin belirleyicileri arastirilmigtir. Probit modeli tahminleri
egitim diizeyi ile eksik istihdamda olma ihtimali arasinda ters yonlii bir iligski oldugunu ve cinsiyetin
eksik istihdamda olma ihtimali tzerindeki etkisinin istatistiki olarak anlamli olmadigimi

gdstermektedir. Universite ve iizeri egitime sahip bireyler arasinda mezun olunan béliime gore 6nemli
farkliliklar saptanmustir.
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1. Introduction

It is well-documented that gross enrollment ratios in higher education are on the rise
in the developing world (YYamada, 2015; 2-3; Yamada & Lavado & Martinez, 2015: 11-12).
Despite the increase in the supply of university graduates, in many countries, employers
report that they face obstacles to finding skilled workers. According to a survey conducted
by McKinsey consultancy in 2012 in a sample of nine countries including Turkey, 43 percent
of the employers report that lack of skills is a problem for filling entry-level vacancies; and
only 50 percent of the surveyed youth believe that getting post-secondary education
improved their employment opportunities®. These shares are 56 percent for the employers
and 46 percent for the youth in the Turkish sample. The share of 25-34-year-olds holding a
university diploma more than tripled from 8.8 percent to 27.5 percent between 2000 and
2015 in Turkey (OECD, 2016)*. Together with the persistently high unemployment rates of
university graduates, this is indicative of significant mismatches between the skills gained
during university education and those required by employers in the labor market.

There has been a growing emphasis on the labor market outcomes of the youth in the
aftermath of the global financial crisis of 2008-2009. Much of the emphasis was on
unemployment and inactivity, as unprecedented shares of the youth became either jobless or
withdrew from the labor force. Although underemployment has received much less attention
than unemployment, it is an important signal of the actual labor slack in the economy.
Underemployment is also considered as hidden unemployment as it takes the form of
subsistence agriculture, and irregular or casual employment in the informal sector in
economies characterized by a lack of effective social safety net (Rutkowski, 2006: 20).

Underemployment is a multidimensional and complex construct. As such, it has been
studied by researchers from various disciplines such as economics, management, sociology,
and psychology®. Despite the multiplicity of definitions, all studies share the common aspect
of underemployment reflecting a substandard job by some standard. This paper adopts the
definitions of underemployment with regard to hours worked and inadequacy. According to
the guidelines adopted at the 16" International Conference of Labour Statisticians in 1998,
there are two forms of underemployment. Time-related underemployment refers to
situations when persons employed in the reference week work less than a threshold number
of hours in total, and are willing to work for more hours, and available to do so. Employed
individuals not covered under time-related underemployment are taken to be in inadequate

The survey report can be found at <http://mckinseyonsociety.com/downloads/reports/Education/Education-to-
Employment_FINAL.pdf>.

The rise in the university graduates is an outcome of increases in both the demand for and supply of higher
education. The number of higher education institutions (including state and non-profit foundation universities)
rose from 70 in 2003 to 176 in 2014. For an analysis of the determinants of school choice at the secondary and
tertiary level for the period of 1988-98 see Tunali (2003).

5 See McKee-Ryan and Harvey (2011) for a comprehensive review that builds on the work of Feldman (1996).
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employment if they report that they looked for a job in the last four weeks and that they are
available to start working if a job is found. This definition of underemployment includes
employed individuals that are willing to switch jobs for reasons that constrain their capacities
and well-being, and are available to do so (ILO, 1998).

Using individual-level data from the Household Labor Force Surveys for the 2009-
2015 period, this paper aims to investigate the determinants of the likelihood of being
underemployed for the wage and salary earners in Turkey. Considering the different labor
market behavior of men and women, separate analyses are conducted for men and women.
Findings indicate that underemployment is negatively associated with educational
attainment and firm size. Results also show that there is a roughly inverse-U relationship
between age and the likelihood of being underemployed. Among the higher educated,
underemployment is far less likely for some majors such as veterinary, health, and social
and behavioral sciences relative to the base category of agriculture, forestry and fishery.

The rest of this paper is organized as follows. Section 2 provides a brief review of the
related literature. Section 3 describes the data set and the empirical methodology. Section 4
presents the findings, and Section 5 discusses the policy implications and avenues for future
research.

2. Related Research

There is an extensive literature on the adverse effects of underemployment on
earnings and well-being in developed countries. Angrave and Charlwood (2015) find that a
mismatch between desired and actual working hours lowers well-being in the UK. Bell and
Blanchflower (2013) document a negative link between underemployment and life
satisfaction for the UK. Wilkins (2007) and Wooden, Warren and Drago (2009) find similar
results for Australia. Wunder and Heineck (2013) investigate the detrimental effects of
working time mismatches on well-being in Germany and find that the negative impact of
underemployment is stronger than that of overemployment. Findings in the work of Wunder
and Heineck (2013) also indicate that there are spillovers from the partner’s working time
mismatch, in the sense that one’s well-being is lower if his or her partner is underemployed.

Underemployment in the Turkish labor market is much less studied. Using data from
Turkish Household Labor Force Surveys for the years 2000 and 2001, Tasc¢i (2006)
examines the determinants of underemployment and finds that there is a negative
relationship between education and the likelihood of being underemployed. Findings are
also indicative of an inverse-U relationship between age and underemployment. Using more
recent data for the period 2006-2008, Tas¢1 and Daric1 (2010: 291-292) find that age, gender,
marital status, and education are important factors. Their findings show that women and
married individuals are significantly more likely to be underemployed. Consistent with the
results in the paper by Tas¢1 (2006), their results are suggestive of an inverse-U relationship
between age and the probability of underemployment. Kumas and Caglar (2011) study the
determinants of underemployment in Turkey using data from 2009 Household Labor Force
Survey. By separately estimating the likelihood of time related and inadequate
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underemployment, the authors find that individuals aged 15-24 and those with higher levels
of education are more likely to be in time related and inadequate underemployment.

This paper is also related with a strand of literature that focuses on the
underemployment of university graduates - the so-called “graduate underemployment”. The
underemployment of the graduates received much attention from researchers and the media
as it became more widespread in developed countries after the global financial crisis (Abel
& Deitz, 2016; Chevalier & Lindley, 2009; Green & Zhu, 2010). Several papers study this
concept under the topic of overeducation which occurs when an individual possesses a
higher level of education or more qualifications than is required to do his or her job.
Overeducation may be viewed as one of the potential sources of underemployment (Yamada,
2015). Theoretically, overeducation can be explained by several frameworks®. According to
Search Models, overeducation may be an outcome of incomplete information and be of
limited duration (Mortensen, 1986). Career Mobility Theory (Sicherman & Galor, 1990)
postulates that highly educated workers accept jobs for which they are overeducated with
the aim of accumulating of human capital through experience and training. Accordingly, this
model predicts a higher probability of promotion for the overeducated individuals.
Therefore, overeducation is viewed as a temporary stage for accumulating human capital as
younger workers use these jobs as stepping stones to better ones. The Job Competition
Theory (Thurow, 1975) provides an explanation for overeducation by modeling a labor
market characterized by workers competing for jobs. In this model, workers queue for jobs,
and a worker’s place in the queue depends on his or her relative training costs. A higher
educated worker requires less training. Therefore, there is an incentive for a worker to
overinvest in education to be ahead of other workers in the queue for a job. The Signaling
Theory (Spence, 1973) considers a labor market characterized by imperfect information, and
hence views education as a signal of ability. In this framework, education serves as a
screening device for the employers. Consequently, workers aim to increase their chances of
employment by acquiring more of the signal. If the educational requirements of the jobs
remain constant, this leads to a rise in the educational attainment of the labor force relative
what the jobs require.

In contrast with the stepping stone hypothesis of the Career Mobility Theory, a
number of empirical studies find that overeducation is a persistent phenomenon (Baert &
Cockx & Verhaest, 2012 for Belgium; Clark & Joubert & Maurel, 2014 for the US; Mosca
& Wright, 2011 for the UK). Also, some studies document that overeducation is associated
with wage penalties and lower job satisfaction. Battu, Belfield, & Sloane (2000) find that
overeducation has negative effects on earnings and job satisfaction and that these effects are
stronger for women. Caroleo and Pastore (2013) identify wage penalties associated with
overeducation for university graduates in Italy. They also examine the determinants of
overeducation and conclude that socioeconomic background and the field of study are

6 See Buchel (2001) for a comprehensive review.
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important factors. Most arts and social sciences degrees are found to be associated with an
educational mismatch. Green and Henseke (2016) measure underemployment using an index
of graduate jobs, and their results confirm that underemployment is associated with lower
job satisfaction and earnings in the sample of 21 countries. Findings in the work of Green
and Henseke (2016) also show that the incidence of graduate underemployment is related
with aggregate supply-demand imbalance rather than skills matching inefficiencies such as
labor market flexibility.

Recently, there has been a shift from overeducation to skills mismatches. Empirical
work in this line of research is based on the view that measures of overeducation may not
reflect fully the extent to which a worker’s skills are being utilized. Despite excess
qualifications, some workers may lack some of the skills relevant to the job. Accordingly,
Green and Mclntosh (2007) consider two theories of overqualification. The first one is
mismatch whereby workers do not find the jobs that are most suitable for their skills. In this
view, the mismatch is an outcome of imperfect information or labor market rigidities. The
second theory is based on worker heterogeneity whereby workers with the same
qualifications differ with respect to skill levels. Findings in the work of Green and Mclntosh
(2007) suggest that for the UK, both theories are valid in particular situations. Their findings
indicate that overqualification (under-qualification) reduces (increases) earnings relative to
individuals with the same observable characteristics that are in jobs suitable to their
qualifications. Along similar lines, Green and Zhu (2010) distinguish between
overqualification and underutilization of skills and attribute the rising dispersion in the
returns to university education in the UK to the increase in overqualification. Also, by
distinguishing between skill mismatches and overqualification, Budria and Moro-Egido
(2014) identify wage penalties for both groups in a sample of male workers from 12
European countries.

3. Data and Empirical Methodology

This paper uses individual-level data from Turkish Household Labor Force Surveys
(HLFS) collected by Turk Stat (TUIK) for the period 2009-2015 (TUIK, 2009, 2010, 2011,
2012, 2013, 2014, and 2015). These surveys are cross-sections with a rotating panel
component and are designed to be nationally representative. Each year about 150,000
households participate in the survey. The sample period for this study is taken to start with
2009 when the survey questionnaire was revised to provide accurate measures of
underemployment. Along with information on age, gender, marital status, and educational
attainment, the survey collects information on employment status, and the labor market
history of the employed; and unemployment duration and job search methods of the
unemployed. Of particular interest for this study is the question of hours worked by the
employed individuals on the main job and the additional job, if any. The questionnaire also
asks employed individuals if they have used any search channels to find another job in the
last four weeks; and if they are willing to start in two weeks if a new job is found. The
answers to these questions identify the individuals in time-related underemployment.
According to TUIK, employed individuals who worked less than 40 hours in total (in main
job and additional job/s) in the reference week and who were willing to work additional
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hours and were available to do so are in time-related underemployment. Employed
individuals not covered under time-related underemployment are identified as inadequately
employed if they report having searched for a job in the last four weeks, and they are
available to start working if a job is found. This definition of underemployment takes into
account the mismatches between jobs and workers for reasons other than hours workers are
willing to supply’.

The HLFS questionnaire also collects information on the fields of study for the
technical high school graduates and higher educated individuals. The fields of study are
available in 21 categories. The survey questionnaire groups the individuals with a two or
three-year degree from higher education institutions together with those holding an
undergraduate or a graduate degree. The sample is restricted to wage and salary employed
individuals that are aged between 15 and 64 years. Those that are attending school at the
time of the survey are excluded from the sample to avoid confusion whether an individual’s
labor market behavior is affected by his or her schooling decision. This yields a working
sample of 613,111 observations with a complete set of covariates.

A person is considered as underemployed if s/he is in either time-related
underemployment or inadequate employment. The share of underemployed in total
employment gives the rate of underemployment. Figure 1 presents the trends in
underemployment of men and women in the sample of all employed and of only the wage
and salary employed. In addition to those in wage and salary employment, total employment
consists of individuals that are employers, self-employed and unpaid family workers. Figure
1 shows that underemployment is much less prevalent among the wage and salary earners
than in other employment states. The underemployment rates of men and women fell across
both groups. While the underemployment rate of men declined from 5.4 percent in 2009 to
4.2 percent in 2015, that of women dropped from 4.2 percent to 3.2 percent over the same
period. Among the wage and salary employed, the underemployment rates of men and
women exhibit similar patterns. As of 2015, the underemployment rates of wage and salary
employed men and women stand at about 1.5 percent.

" The analytical framework, concepts, and definitions regarding the labor force statistics produced by TUIK can

be reached at <http://www.turkstat.gov.tr/PreTablo.do?alt _id=1007>.
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Figure: 1
Trends in Underemployment, by gender (2009-2015)
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Source: Author’s calculation using HLFS.

Figure 2 displays the rate of underemployment among the wage and salary earners
by education over the sample period. As expected, underemployment falls with educational
attainment. Underemployment rates have declined across all education categories over the
sample years. The sharpest decline is observed among those with no education and those
with 5-years primary school education. The underemployment rate among the higher
educated fell from 1.6 percent in 2009 to 1.1 percent in 2015. As of 2015, the highest and
the lowest rates of underemployment are found among individuals with no education (2.9
percent) and those with a vocational or technical high school degree (0.8 percent),
respectively.
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Figure: 2
Underemployment by Education
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Source: Author’s calculation using HLFS.

Table 1 shows the composition of employment and underemployment among the
wage and salary earners with respect to gender, age, and education. Women constitute about
25 percent of both the employed and the underemployed. While the largest groups among
the employed are those aged 30-34 and 35-39, the smallest groups are those aged 55-59 and
60-64. The age composition of the underemployed is similar. Underemployed individuals
appear to be less educated, on average, than the employed. About 51.5 percent of the
employed have less than high school education, and this is about 66.5 percent among the
underemployed. While primary school graduates are overrepresented in underemployment
(43.3 percent), those with a high school or higher education have disproportionately lower
shares in underemployment. The table reveals some interesting patterns by gender. The
employed women, on average, tend to be younger and better educated than employed men.
While about 28.3 percent of employed men are younger than 30 years old, this is 33.5 percent
for women. About 21 percent of employed men have a degree from a higher education
institution, and this is 28 percent for women. While about 15 percent of underemployed men
have a degree from a higher education institution, this share is 39 percent among the
underemployed women. This may be a sign of the difficulties higher educated women face
in finding jobs that match their education or skills in the labor market.
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Table: 1
The Composition of Total Employed and Underemployed by Age, Gender, and
Education
Employed Underemployed Employed Underemployed
Gender Men Women Men Women
Women 24.7 24.9
Age
15-19 48 41 4.8 4.7 42 3.7
20-24 9.3 9.3 8.4 12.0 8.7 111
25-29 155 15.8 15.1 16.8 16.1 14.8
30-34 174 17.9 17.1 18.1 17.9 18.1
35-39 16.3 17.0 16.1 16.9 16.5 184
40-44 14.6 14.1 14.6 14.6 135 16.1
45-49 114 10.7 12.1 9.5 10.7 10.5
50-54 6.5 6.4 7.0 47 7.0 45
55-59 31 3.7 35 19 41 23
60-64 12 11 13 0.7 13 0.5
Education
No education 4.0 7.3 35 8.6 6.8 5.7
5 years primary school 30.6 433 324 41.8 43.8 24.8
Secondary school, 8 years education 16.9 15.9 19.2 9.2 18.1 9.9
General high school 11.0 7.5 11.2 7.0 7.7 10.6
Vocational or technical high school 12.2 7.9 13.0 5.1 8.8 9.8
Higher education 25.3 18.1 20.7 28.2 14.8 39.3

Source: Author’s calculation using HLFS.

Table 2 displays the composition of the employed and the underemployed among the
higher educated individuals by their fields of study. The largest three groups among the
employed are business and administration, teacher training and education sciences, and
engineering and engineering trades with shares 23.3 percent, 19.9 percent, and 9.3 percent,
respectively. Within the underemployed, the share of business and administration graduates
is 12.5 percent; and that of teacher training and education sciences graduates is 43.7 percent.
Also noteworthy is that humanities majors are overrepresented in the pool of
underemployed. While only 5.9 percent of employed individuals are humanities majors, they
constitute about 11.2 percent of the underemployed. The fact that graduates of teacher
training and education sciences and humanities fields are substantially overrepresented in
underemployment may be an indication of mismatches between demand and supply in the
labor market.
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Table: 2

Fields of Study of the Employed and Underemployed

Total of employed

Underemployed

Agriculture, forestry, and fishery 2.7 1.7
Architecture and building 3.3 1.9
Arts 2.2 35
Business and administration 23.3 12.5
Computing 1.3 11
Engineering and engineering trades 9.3 5.9
Health 8.0 1.7
Humanities 5.9 11.2
Journalism and information 0.3 0.2
Law 1.3 0.1
Life science 13 1.7
Manufacturing and processing 1.8 15
Mathematics and statistics 1.6 3.2
Personal services 2.1 1.7
Physical science 3.0 3.2
Security services 3.0 0.2
Social and behavioural sciences 8.0 45
Social services 0.3 0.2
Teacher training and education sciences 19.9 43.7
Transport services and environmental protectio 0.3 0.2
Veterinary 1.2 0.3
Total (%) 100 100

Source: Author’s calculation using HLFS.

Following Tas¢1 and Darici (2010), the probability of being underemployed will be
estimated using the following Probit model with a latent variable y* that represents the

propensity of being underemployed for individual i:

yi =xB+¢,&~N(O1),

yi=1lify;>0andy; =0if y; <0

where y; is the binary outcome variable; and x; is a vector of covariates that are expected to

influence the likelihood of underemployment such as age, gender, marital status, education,
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and firm size. The age variable is available in 5-year brackets. To control for gender, a
dummy variable that equals one if an individual is female is controlled for. Marital status is
controlled for using a dummy variable that takes on the value one for married individuals,
and zero otherwise. The education variable is a categorical variable that captures the highest
level of education attained. Firm size is also a categorical variable that represents firms with
number of employees equal to 10 or fewer, between 11 and 19, 20 and 49, and 50 or more.
The field of study is also included in the estimation for the higher educated sample. To
control for differences in the urban and rural labor markets, a binary variable will be used in
separate estimations using the sample between 2009-20128,

The binary outcome variable y; equals one if individual i is observed in
underemployment and zero otherwise. Assuming that the error term ¢; is independent of x
and follows the standard normal distribution, the probability of underemployment is given
by Pr(y; = 1|x) = ®(x{B) where ®(.)is the standard normal cumulative distribution.

As is well known, the coefficients of the Probit model are not readily interpretable as
the impact of right-hand side variables on the probability of the outcome variable as they
belong to the latent model. The impact of a continuous control variable, x;,, on the
probability of Pr(y; = 1|x; = x) is given by the following formula:

aPr(y; = 1|x)
axk

= Bro(xiB)

where @(.) is the standard normal density.

The marginal effects depend on the values of the control variables at which they are
evaluated. Therefore, this paper will report the average marginal effects. The average
marginal effect of xx, AME, is calculated as follows:

oPr(y; = 1|x;) 1

AME, = =—
k 0xix n

i Beo(ip)
i=1

where the summation is over the n individuals in the sample. For a dummy variable, the
marginal effect is the difference between the two probabilities evaluated at the two values
of the dummy variable. For a dummy variable, the average marginal effect is as follows:

8 According to TUIK ’s classifications, urban areas are the settlements with a population greater than or equal to

20,000. One noteworthy point about the dataset is that in 2013, with Law No. 6360 a number of administrative
division changes were introduced in the town, district, and province classifications in Turkey. Accordingly, as
of 2013, information on the location of households at the urban-rural breakdown is no longer included in the
HLFS micro datasets although urban-rural residence is still used in the stratification of the sample.
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n

1
AME, =~ [0l = 1) = (xiBlxye = 0)]

i=1

Separate analyses will be made for men and women on the basis that the labor market
behavior of men and women are likely to be quite distinct.

4. Main Findings

Table 3 presents the average marginal effects from estimating the set of equations
using maximum likelihood. Column (1) shows the results for the total sample controlling for
age, gender, marital status, education, and firm size. The region of residence at the NUTS2
level and year dummies are also controlled for. Consistent with the inverse-U shaped effect
of age found in the papers by Tasg¢1 (2006) and Tasg¢1 and Darici (2010), the magnitude of
the average marginal effects of the age variables initially rise and then decline after the age
of 40-44. The average marginal effect of the female dummy is not statistically significant.
Results also show that the likelihood of underemployment falls with educational attainment.
Individuals with vocational or technical high school education are, on average, 1.3
percentage points less likely to be underemployed relative to those with no education.
Findings also indicate that individuals that work in larger firms are less likely to be
underemployed relative those working in firms with 10 or fewer employees. Column (2)
presents the results from controlling for the urban-rural residence of individuals. This
estimation is based on the observations coming from the survey years between 2009 and
2012. Contrary to the results in the work of Tas¢1 (2006) and Tasg¢1 and Daric1 (2010), the
average marginal effect of the urban dummy is negative indicating a negative association
between living in an urban area and the likelihood of being underemployed. This discrepancy
may be an artifact of the differences in the composition of the samples. The sample used in
Tasc1 and Darici (2010) includes individuals across all employment statuses and as shown
in the previous section, the underemployment rates of wage and salary earners are lower
than those in other employment states. The average marginal effects of the other variables
except gender remain largely the same as in Column (1). Columns (3) and (4) present the
average marginal effects from the Probit estimations separately for women and men,
respectively. While the results are qualitatively the similar across the two samples, the
average marginal effects of education and firm size seem to be stronger for men than for
women. As for the impact of age, women aged 60-64 years are on average 1 percentage
point less likely to be underemployed relative to those aged 15-19 years.
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Table: 3
Determinants of Underemployment

All sample All sample Women Men
Marginal Avg. Marginal Avg. Marginal
Age (Omitted=15-19) Avg. Marginal Effect  S.e. Effect S.e. Effect S.e. Effect S.e.
20-24 0.009** (0.001) 0.010** (0.001) 0.008** (0.002) 0.009** (0.001)
25-29 0.011** (0.001) 0.012** (0.001) 0.007** (0.002) 0.012** (0.001)
30-34 0.011** (0.001) 0.012** (0.001) 0.008** (0.002) 0.012** (0.001)
35-39 0.011** (0.001) 0.011** (0.001) 0.008** (0.002) 0.011** (0.001)
40-44 0.009** (0.001) 0.009** (0.001) 0.008** (0.002) 0.009** (0.001)
45-49 0.007** (0.001) 0.007** (0.001) 0.007** (0.002) 0.007** (0.001)
50-54 0.007** (0.001) 0.007** (0.002) 0.003 (0.003) 0.009** (0.001)
55-59 0.009** (0.001) 0.010** (0.002) 0.005+ (0.003) 0.010** (0.002)
60-64 0.002 (0.002) 0.002 (0.003) -0.010+ (0.005) 0.005* (0.002)
Female 0.000 (0.000) 0.001* (0.001)
Married -0.001* (0.001) -0.001 (0.001) -0.002+ (0.001) -0.001 (0.001)
Education (Omitted=No education)
5 years primary school -0.003** (0.001) -0.004** (0.001) 0.002 (0.001) -0.006** (0.001)
Secondary school, 8 years edu. -0.009** (0.001) -0.010** (0.001) -0.007** (0.002) -0.011** (0.001)
General high school -0.014** (0.001) -0.015** (0.001) -0.013** (0.002) -0.015** (0.001)
Vocational or technical high sch. -0.013** (0.001) -0.014** (0.001) -0.016** (0.002) -0.013** (0.001)
University or more -0.008** (0.001) -0.009** (0.001) -0.006** (0.002) -0.009** (0.001)
Firm size (Omitted=10 or fewer)
11-19 -0.012** (0.001) -0.012** (0.001) -0.008** (0.001) -0.013** (0.001)
20-49 -0.018** (0.001) -0.019** (0.001) -0.015** (0.001) -0.019** (0.001)
50 or more -0.027** (0.001) -0.028** (0.001) -0.024** (0.001) -0.027** (0.001)
Urban -0.001* (0.001)
N 613111 432901 151233 461878
Chi sq 12652.741 10243.050 3401.563 9529.983
P value 0.000 0.000 0.000 0.000
Pseudo R squared 0.103 0.111 0.111 0.103
Log likelihood -55181.215 -41022.253 -13564.926 -41476.758

Note: Author’s calculations using HLFS 2009-2015. Average marginal effects from Probit estimation are presented. Robust standard errors in parentheses.
Also controlled for are year fixed effects and NUTS2 dummies. +, *, and ** denote 10%, 5%, and 1% levels of significance, respectively.
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Table 4 displays the average marginal effects controlling for the field of study in
higher education.

Table: 4
Determinants of Underemployment of the Higher Educated
Avg. Avg. Marginal
Marginal S.e. Effect S.e.
Age (Omitted=15-19)
20-24 0.000 (0.011) Business and administration -0.018** (0.001)
25-29 -0.002 (0.010)  Computing -0.010 (0.006)
30-34 -0.004 (0.011) Engineering and engineering trades -0.020** (0.001)
35-39 -0.004 (0.011)  Health -0.040**  (0.007)
40-44 -0.006 0.011)  Humanities -0.006**  (0.002)
45-49 -0.006 (0.011) Journalism and information -0.009** (0.002)
50-54 -0.005 0.011)  Law -0.002 (0.002)
55-59 -0.005 (0.011)  Life science -0.016**  (0.003)
60-64 -0.010 (0.011) Manufacturing and processing -0.016** (0.001)
Female -0.002** (0.001) Mathematics and statistics -0.014** (0.002)
Married -0.006** (0.001) Personal services -0.019** (0.002)
Firm size(Omitted=10 or fewer) Physical science -0.021** (0.002)
11-19 -0.004** (0.001) Security services -0.027** (0.005)
20-49 -0.006** (0.001) Social and behavioural sciences -0.029** (0.002)
50 or more -0.008** (0.001) Social services -0.013* (0.006)
Area of study (Omitted: Agri., forestry, and
fishery) Teacher training & education sciences -0.017** (0.002)
Architecture and building -0.003+ (0.002) Transport services & env.protection -0.018** (0.007)
Arts -0.002+ (0.001) Veterinary -0.044** (0.005)
N 155081
Chi sq 3306.343
P value 0.000
Pseudo R squared 0.139
Log likelihood -10268.892

Note: Author’s calculations using HLF'S 2009-2015. Average marginal effects from Probit estimation are presented.
Robust standard errors in parentheses. Also controlled for are year fixed effects and NUTS2 dummies. +, * , and
** denote 10%, 5%, and 1% levels of significance, respectively.

The average marginal effects of the age groups are not statistically significant.
Women and married people are significantly less likely to be underemployed. Although the
average marginal effects of the gender and married dummies are statistically significant,
their magnitudes are rather small (0.2 and 0.6 percentage points, respectively). Examination
of the average marginal effects of the fields of the study reveals that relative to the base
category of agriculture, forestry and fishery fields, individuals with degrees from all other
fields are significantly less likely to be underemployed. The fields of study with the largest
marginal effects are veterinary, health and social and behavioral sciences.

5. Conclusion
This paper investigates the determinants of underemployment for the wage and salary

employed individuals in Turkey. Findings indicate that there is a negative association
between education and the likelihood of underemployment, and this is stronger for men. In
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contrast with expectations, gender is not a significant factor in explaining the likelihood of
underemployment. Individuals working in larger firms are less likely to be underemployed.

Analyses also provide interesting insights into the determinants of underemployment
among the higher educated individuals by taking into account their fields of study. First,
findings imply that age is not a significant factor in explaining the likelihood of
underemployment. Second, among the higher educated individuals, women and married
individuals are significantly less likely to be underemployed although the magnitude of this
effect is small. Third, relative to the agriculture, forestry and fishery majors, individuals with
veterinary, health, and social and behavioral science degrees are significantly less likely to
be underemployed.

The detrimental effects of underemployment on earnings and life satisfaction are
well-documented in the literature. These topics have been underexplored in Turkey, and
therefore constitute important avenues for future research. Considering the effort and
resources allocated to the preparations for university admissions process in Turkey, the
relationship between the fields of study in higher education and subsequent labor market
outcomes is certainly worth further investigation.
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Abstract

The impact of the trust factor on economy has been a longstanding debate in the economic
literature. Recently, investigating the impact of social capital, which represents trust, on economic
growth has become an attractive research area. In this context, the study examines the relationship
between social capital indicators and economic growth over the period 2006-2014 using quarterly data.
We use Principal Components Analysis method to calculte the social capital index. In the next phase,
the effect of social capital index, labour force participation rate and fixed capital on economic growth
is investigated by using Maki (2012) cointegration test with structural breaks and Stock-Watson (1993)
DOLS estimation methods. Analysis results show that social capital has a positive impact on economic
growth.
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Oz
Ekonomi literatiiriinde giiven faktSriiniin ekonomiler iizerindeki etkisi uzun yillardir siiregelen
bir tartigmadir. Son yillarda ise giiveni temsil eden sosyal sermayenin ekonomik biiylime lizerindeki
etkisi literatiirde ilgi gbren bir aragtirma alani haline gelmistir. Bu kapsamda, ¢alismada Tiirkiye
Ekonomisi i¢in sosyal sermaye gostergeleri ve ekonomik biiyliime iligkisi 2006-2014 ¢eyrek donemlik
veriler ile incelenmistir. Analiz i¢in oncelikle Temel Bilesenler Analiz (TBA) yontemi ile sosyal
sermaye endeksi hesaplanmustir. Sonraki asamada sosyal sermaye endeks, isgiiciine katilim oran1 ve
sabit sermayenin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi Maki (2012) yapisal kirilmal1 esbiitiinlesme testi

ve Stock-Watson (1993) DOLS tahmin yontemi ile incelenmistir. Analiz sonuglart sosyal sermayenin
ekonomik bilyiime iizerinde pozitif bir katkis1 oldugunu isaret etmektedir.

Anahtar Sozciikler : Sosyal Sermaye, Giiven, Ekonomik Biiyiime, Yapisal Kirtlmali
Esbiitiinlesme Testi, DOLS Tahmin Y&ntemi, Tiirkiye.
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1. Giris

Ekonomistler arasinda bir iilkenin ekonomik biiyiimesinde sosyal sermayenin
etkisine yonelik calismalar artarak devam etmektedir. Sosyal sermaye ile ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiyi analiz eden ¢ogu calisma ile birlikte aragtirmacilarin ekonomik
bliyiimenin sermaye, isgiici ve dogal kaynaklar gibi geleneksel faktorler tarafindan
etkilendigi diislincesi ortadan kalkmaktadir. Bu nedenle giiniimiizde sosyal sermayenin
ekonomik biiyiime tizerindeki etkisi 6nemli bir tartigma konusu olmustur. Bu tartismanin
ana kaynagi, sosyal sermaye ile ekonomik biiylime arasindaki iligskiye ilk kez deginilen ve
1993 yilinda Putnam vd. tarafindan yayimlanan “Making Democracy Work” adli ¢alismadir.
Putnam vd. (1993), calismada Italya’y1 iki bolgeye ayirarak sosyal sermaye ile bdlgelerin
ekonomik gelismisliklerini karsilagtirmis ve sosyal sermayesi daha yiiksek olan bdlgenin
ekonomik olarak daha hizli biiylidiigiinii ifade etmistir. Putnam vd. (1993), sosyal sermayeyi
isbirligi eylemlerini kolaylastirarak toplumun verimliligini artirabilen giiven, normlar ve
aglar gibi toplumsal oOrgiitlenme o&zellikleri olarak tanimlamaktadir. Sosyal sermaye
kavraminin gelisimine katki saglayan diger bir arastirmaci James Coleman’dir. Coleman
(1990), sosyal sermayeyi bireyler arasindaki kurumsal iliskiler olarak tanimlamaktadir.

Ekonomistler makro degiskenlere ilaveten sosyal sermaye faktoriinii de ekonominin
gelismesinde 6nemli bir agiklayici unsur olarak gérmektedir. Fukuyama (1995a), Putnam
vd. (1993) gibi sosyal sermayenin ekonomik performans iizerindeki etkisine vurgu
yapmaktadir. Fukuyama (1995a), gelismis ekonomilerde basarilt bir ekonomik performans
icin genellestirilmis giiven olarak ifade ettigi sosyal sermayenin Onemli oldugunu
savunmaktadir. Putnam vd. (1993), sosyal sermayede norm ve aglarin roliine vurgu
yaparken, Fukuyama (1995a) giivenin roliinii 6nemsemektedir. Putnam vd. (1993) ve
Fukuyama (1995a, 1995b) caligmalarinda sosyal sermayenin ekonomik biiyiime tizerinde
pozitif etkisi oldugunu savunmaktadir. Fakat bu caligmalardaki tezleri ampirik olarak
destekleyen analizlerin yetersiz oldugu goriilmektedir (Paldam & Svendsen, 2000: 340;
Beugelsdijk & Schaik 2005: 305). Bunun en 6nemli sebebi sosyal sermayenin ampirik olarak
6lgiilmesinin zor olmasi gercegidir (Salahuddin vd., 2015: 943). Sosyal sermaye konusunda
literatiirde kullanilan gostergeler siklikla giiven ve orgiitsel etkinlik kavramlari tizerinedir.
Bu gostergeler daha ¢ok Diinya Degerler Anketinden (World Values Surveys) alinan ve
mikro sosyal sermaye icin kullanilan gostergelerdir (La Porta vd. 1997: 333; Knack &
Keefer, 1997: 1255). Bu nedenle literatiirde sosyal sermaye mikro ve makro olmak iizere iki
cercevede ele alinmaktadir. Mikro sosyal sermaye, genel olarak grup icindeki sosyal
sermayeyi temsil ederken; makro sermaye kamusal diizeyde gergeklesen sosyal sermayeyi
temsil etmektedir. Literatiirde makro sosyal sermaye icin kullanilan gdstergeler
bulunmaktadir. Bunlar demokratik hesap verilebilirlik, demokrasiye katilim, sézlesmelerin
uygulanabilirligi, ekonomik risk degerlendirmesi, finansal risk degerlendirmesi, hiikiimet
istikrar1, hukuk diizeni, hukukun istiinliigii, yonetim bigimleri, kurumlarin nitelikleri ve
politik risk degerlendirmesi seklinde siralanabilir. Yasalarin giivenligi, diisiik yolsuzluk
diizeyi, seffaflik, yonetim sistemlerinin etkinligi, hiikiimetlerin yeterliligi ve kredibilitesi
yine makro sosyal sermaye kapsaminda degerlendirilmektedir. Bu gostergeler, bir iilkede
saglanmasi gereken giiven faktoriiniin makro diizeyindeki temsilcileridir. Bu nedenle makro
sosyal sermayenin ekonomik performans ile dogrudan iliskili oldugu sdylenebilmektedir.
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Bu ¢aligmanin odak noktasi 6zel bir kurulus olarak uluslararasi yatirim riski hizmeti
veren International Country Risk Guide (ICRG) tarafindan derlenen kurumsal gosterge
verileridir. Caligmada Mauro (1995) ile Knack ve Keefer’in (1995) de ele aldiklar1 gibi
sosyal sermayenin gostergeleri olarak kabul edilen ICRG verileri kullanilmigtir. ICRG
verileri {ilkelerin kurumsal sistemlerini ¢ok boyutlu olarak inceleyen oranlardir. Bu oranlar
literatiirde makro sosyal sermayenin gostergeleri olarak kabul edilmektedir (Mauro 1995:
684; Knack & Keefer 1995: 222; Kormendi & Meguire 1985: 142).

Literatiirde smirhi sayidaki ampirik ¢alisma sosyal sermayenin ekonomik
gelisme/biiylime tizerinde 6nemli bir etkisi oldugunu ortaya koymaktadir. (Knack & Keefer,
1997: 1251; Temple & Johnson, 1998: 965; Whiteley, 2000: 443; Annen, 2003: 449; Casey
& Christ, 2005: 826; Berggren, vd. 2008: 251). Buna ilaveten, Tiirkiye’de sosyal sermayenin
ekonomik biiylime {izerindeki etkisine yonelik literatiirde bir arastirma boslugu
gdzlemlenmistir. Ilgili bosluktan hareketle bu calisma, Tiirkiye’de sosyal sermayenin
ekonomik biiylime lizerindeki etkisini geligmis zaman serisi yontemleri ile geleneksel tiretim
fonksiyonu kapsaminda arastirmay1 hedeflemistir. Caligmanin literatiire katkisi ve dnemi iki
yondedir. i) Aragtirma sonucunda elde edilen bulgularin ekonomi politikalarina yon vermesi
beklenmektedir. ii) Yontem olarak son dénemlerde Maki (2012) tarafindan gelistirilen ve
yapisal kirilmalar1 dikkate alan esbiitiinlesme testi ve uzun donem katsay1 tahmininde Stock
ve Watson (1993) dinamik en kiiclik kareler yontemi (DOLS) kullanilmistir. Bilindigi
kadariyla bu c¢aligma, ilgili yontemleri kullanarak sosyal sermayenin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisini inceleyen literatiirdeki ilk ¢aligmadir.

Bu ¢aligma ii¢ boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde sosyal sermayeyi kavramsal
olarak ele aldiktan sonra sosyal sermaye ile ekonomik biiylime arasindaki teorik iligki
aciklanacaktir. Ikinci boliimde ise sosyal sermaye ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi
ampirik olarak analiz eden mevcut literatiire yer verilecektir. Ugiincii boliimde sosyal
sermaye ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski ¢eyrek donem verileri ile ampirik olarak
smanacaktir. Bu bolimde model, veri seti, yontem ve ekonometrik bulgulara yer
verilecektir. Calismanin sonu¢ kisminda ise elde edilen bulgular gergevesinde bazi
tespitlerde ve politika onermelerinde bulunulacaktir.

2. Teorik Altyap1

2.1. Sosyal Sermayenin Kavramsal Boyutu

Sosyal sermaye kavrami son yillarda popiilerlik kazansa da ilk kullanildig1 dénem
20. yy’nin ilk yillarina denk gelmektedir. “Sosyal sermaye” terimini ilk kez Lyda Hannifan
1916 yilinda yaymladig: kitapta kullanmistir. Hannifan (1916), sosyal sermayeyi; gilinliik
hayatta sosyal yapiy1 olusturan insanlarin bireyler ve aileler arasinda karsilagtig1 iyi niyet,
kardeslik, sempati ve sosyal baglant1 gibi maddi olmayan degerler olarak tanimlamstir.
Zaman igerisinde sosyal sermaye kavrami arastirmacilar tarafindan farkli sekillerde
tanimlanmigtir. Fakat herkesin uzlastig1 bir sosyal sermaye tanimindan bahsetmek miimkiin
degildir. Coleman (1988, 1990) gore; sosyal sermaye sosyal yap1 i¢indeki bireylerin veya
kurumsal aktorlerin belirli eylemlerini kolaylagtiran olusumlardir. Coleman (1988), sosyal
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sermayeyi “yiikiimliliikler ve beklentiler ile bilgi kanallar1 ve sosyal normlar” olarak
tamimlar. Fukuyama (1995, 1999, 2002), sosyal sermayeyi gruplardaki ve
organizasyonlardaki insanlarin ortak amaglar1 i¢in beraber hareket edebilme yetisi,
gruplarda bireyler arasi isbirligine izin veren normlar veya resmi olmayan degerler biitiinii
olarak ifade etmektedir. Bu diisiinceye gore sosyal sermaye, bireylerin bir araya gelmelerini,
¢ikarlarin1 savunmalarinmi ve topluluk ihtiyaglarinin giderilmesi i¢in organize olmalarini
saglayan aractir. Diinya Bankas1 (1998), sosyal sermayenin, bir toplumun kisiler arasindaki
etkilesimleri yoneten kurumlari, iligkileri, davraniglar1 ve degerlerini igermekte oldugunu ve
sosyal sermayenin ekonomik ve sosyal kalkinmaya yardimci bir faktor olarak ifade
etmektedir. Ayrica bu tanima gore; sosyal sermaye, sadece toplumu destekleyen kurumlarin
bir toplam1 degil ayn1 zamanda onlar1 bir arada tutma gorevi iistlenmektedir. Dahasi, kisisel
iliskileri, giiveni ve toplumu bireylerin toplamindan daha fazlas1 bigiminde ele alan yurttas
sorumluluguna yonelik degerleri ve kurallari igermektedir. OECD (2001), sosyal sermayeyi,
toplumu olusturan fertler, sivil toplum 6rgiitleri ve kamu kurumlari arasindaki koordinasyon
faaliyetlerini kolaylastiran toplumun tretkenligini artiran, gliven, norm ve iletisim agi
ozellikleri bigiminde agiklarken; iktisadi agidan sosyal sermayeyi de kisi ve kurumlar arasi
giivene dayali iligkilerin, ekonomik etkinligine ve iiretime yansimasi olarak kabul
etmektedir.

Sosyal sermaye ekonomi diginda diger disiplinlerle iligkisi olan bir kavramdir.
Simdiye kadar literatirde hemen hemen her disiplinden yapilan tanimlart gérmek
miimkiindiir. Ekonomik biiylimeyi ya da iiretimi artirmakla dogrudan / dolayl etkisi oldugu
distiniilen sosyal sermaye iliskin yapilan diger tanimlar kronolojik olarak asagidaki tabloda
verilmistir.

Tablo: 1
Sosyal Sermaye Tanimlari
Yazar Y1l | Sosyal Sermaye Tanim
Lolury, Glenn 1977 | Standart beseri sermaye kazanimini arttiracak sosyal durumlar ve sonuglardir.

Bireylerarasi iliskilerdeki farkliliklar vasitasiyla olusan, bireylerin belirli sosyal yapilardan elde ettikleri ve

Baker, Wayne 1990 kendi ¢ikarlar1 dogrultusunda kullandiklar1 kaynaktir.

Bourdieu, Pierre ve Wacquant, 1992 Giivenilir bir aga sahip olma neticesinde, sahip olunan agin kurumsallagmasina gore az veya ¢ok kazanim

Loic veya taminma saglayan gergek veya sanal kaynaklarin tamamudir.

Portes, Alejandro ve Ekonomik hedefleri ve topluluktaki iiyelerin ekonomik ¢ergeveye dahil olmayan davranislarini etkileyen
. 1993 P

Sensenbrenner, Julia hareketler ve beklentilerdir.

Putnam, Robert vd. 1993 | Giiven, norm ve ag gibi koordineli eylemleri hizlandiran sosyal organizasyon ozellikleridir.

Whiteley, Paul F. 2000 | insanlari kendi aile iiyelerine, yurttaslarina ve genel olarak da diger kisilere giivenmek i leridir.

Woolcock, Micheal ve

Narayan, Deepa 2000 | Insanlarin birlikte hareket etmelerini saglayan normlar ve aglardir.

Putnam, Robert 2001 | Sahip olunan bireyler i¢in bir deger teskil eden ve pozitif digsalliklar saglayan olusumdur.

Sciarrone, Rocco 2002 Bireyin aglardaki pozisyonu geregi gergeklesen sosyal iliskileri sonucunda ortaya gikan kaynaklarin
tamandir.

Bjornskov, Christian 2003 | Genellestirilmis giivendir.

Grootaert, Christiaan vd. 2004 | insanlarin iiretim amaglari igin sahip olduklari gruplar, aglar, normlar ve giiven duygusudur.

2006 | Goniillii topluluklarin giiven diizeyinin, resmi olmayan igbirliklerinin ve derneksel aktivitelerinin

Miguel, Edward vd. - ~
yogunlugudur.

Lin, Nan 2008 | Bireylerin sosyal aglarinda mevcut olan, yine aglar vasitastyla ulagilabilen kaynaklardir.
Hayami, Yujiro 2009 | Ekonomik aktérler arasindaki sosyal iligkiler sonucunda ortaya ¢ikan sosyal iirtindiir.
Sabatini, Fabio 2009 | Gruplara iiyelik ve sosyal baglar vasitasiyla elde edilen kaynaklardir.
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2.2. Sosyal Sermaye Cesitleri

Sosyal sermaye konusunda siiflandirmaya giden ilk arastirmacinin Putnam (2000)
oldugu kabul edilmektedir. i) Baglayici ve ii) Koprii Kuran olmak iizere sosyal sermayeyi
iki kategoride incelemistir. Woolcock (2001), yaptigi katkiyla iii) Birlestirici sosyal
sermayeyi siniflandirmaya dahil etmistir. Sonrasinda yapilan pek ¢ok calismada belirtilen
bu tiglii siniflandirma kullanilmistir. Baglayici sosyal sermaye; aile, yakin arkadag ve ortak
kiiltiir veya etnik grup gibi benzer bir kimlik duygusunun paylasildigi insanlarla “bizden
birileri” olan iliskiler olarak tanimlanmistir. Ug kategorideki en giiclii iliskilerin bu grupta
oldugu kabul edilmektedir. Bu gruplarda bireyler gii¢lii yakinlik bagi kurmakta ve topluluk
bagina sahip ¢ikmaktadirlar. Baglayici sosyal sermayeye sahip gruplar daha ¢ok akrabalik,
din, mezhep, etnik koken, smif/kast, cinsiyet veya cografi temelde olusurlar ve piyasa ile
iligkileri de yine bu ¢ergevede farklilasir (Caliskan, 2010: 14). Ulusal bazda ortaya ¢ikan
buhran ve benzeri durumlarda etkin bir sekilde kullanildigi takdirde baglayici sosyal
sermaye sorunlarin giderilmesinde etkili olabilmektedir (Knorringa & Staveren, 2006: 43).
Koprii kuran sosyal sermaye; yakin olmayan arkadaslar, is arkadaslar1 ve dostlarla olan
iligkiler olarak tanimlanmaktadir. Heterojen gruplar arasi iletisime katkida bulunarak
giivenin olusmasina zemin hazirlamaktadir. Baglayic1 sosyal sermayeye oranla icinde
bulunulan grup veya bireylerde daha uzak iliskiler mevcuttur. Baglayici sosyal sermayenin
tersine farkli bolgelerde yasayan insanlarin ve gruplarin arasindaki iliskiyi inceleyen koprii
kuran sosyal sermaye, bolgesel farkliliklari géz ardi ederek kazanimlarin artmasina ve
bolgelerin gelismesine katki saglamaktadir (Ozcan, 2011: 29). Birlestirici sosyal sermaye
ise sosyal statii olarak bireyden daha asagida veya yiiksekte olan birey veya gruplarla olan
iligkiler ifade edilmektedir. Gii¢ ve statii gibi toplumda sinif ayriliklarina yol agan kavramlar
bu sosyal sermaye tiirii i¢in belirleyici olmaktadir (Healy & Cote, 2001: 24).

Collier (1998) ise sosyal sermayeyi hiikiimet sosyal sermaye ve sivil sosyal sermaye
olarak siniflandirmigtir. Hiikiimet sosyal sermayeden ortak fayda i¢in insanlarmn isbirligi
yapma yetenegini etkileyen kamu kurumlar1 kastedilmektedir. Bu kurumlarin yapmis
olduklar1 sézlesmelerin uygulanabilirligi, hukukun dstiinliigii ve devlet tarafindan izin
verilen sivil 6zgiirliiklerin kapsami hiikiimet sosyal sermaye i¢inde degerlendirilmektedir.
Sivil sosyal sermaye ise ortak degerleri, normlari, resmi olmayan aglar1 ve ortak amaglara
ulagsmak i¢in beraber hareket eden bireylerin yetenegini etkileyen dernek iiyeliklerini
kapsamaktadir. Her iki tip sosyal sermayenin amaci toplum olarak beraber hareket edememe
sorunun istesinden gelerek sosyal diizenin saglanmasina yardime1 olmaktir (Knack 2002:
2).

Sosyal sermaye yukarida verilen siniflandirmalar haricinde mikro(sivil) ve
makro(kamusal) diizeyde de simiflandirilmaktadir. Mikro sosyal sermaye genel olarak
topluluk icinde olusan sosyal sermayeyi temsil ederken; makro sermaye kamusal diizeyde
gergeklesen sosyal sermayeyi temsil etmektedir. Tanim geregi mikro sosyal sermaye
baglayici, kopri kuran ve birlestirici sosyal sermayeyi de kapsamaktadir (Parts, 2003: 24).
Mikro sosyal sermaye isbirlik¢i normlari, kisilerarasi giiveni ve sosyal aglar1 icermektedir.
Mikro ve makro sosyal sermayenin, birbirlerini tamamlayici ya da ikame edici olduklari
kabul edilmektedir (Ozcan, 2011: 30). Makro sosyal sermaye, ulusal ve uluslararasi diizeyde
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gerceklesen sosyal sermayeyi kapsamaktadir. Demokrasi, hukukun tistiinliigii, demokrasiye
katilim, yonetim bigimleri, geleneksel ve c¢agdas degerler, kurumlarin nitelikleri makro
sosyal sermaye olarak degerlendirilmektedir (Akgay, 2005: 202; Eksi, 2009: 36). Yasalarin
giivenligi, yolsuzluklarin azalmasi, seffaflik, yonetim sistemlerinin etkinligi, hiikiimetlerin
yeterliligi ve kredibilitesi yine makro sosyal sermaye kapsaminda degerlendirilmektedir
(Parts, 2003: 25). Bu nedenle makro sosyal sermayenin ekonomik performans ile dogrudan
iligkili oldugu sdylenebilmektedir. Ayrica makro sosyal sermaye, ulusal seviyede kanuni
hiikiim degerlerini ve kolektif eylemi hizlandirmada resmi kurumlarmn etkinligini 6l¢meyi
amaclamakta ve sivil 6zgiirliik, politik 6zgiirliik, politik siddetin sikl1g1 ya da politik risklerin
0znel siniflandirmalarini iceren bir takim degiskenlerle temsil edilmektedir.

Sosyal sermayenin {igiincli siniflandirilma sekli yapisal ve biligsel olarak
gerceklestirilmektedir. Bu ayrim Uphoff (2002) tarafindan yapilmistir. Yapisal sosyal
sermaye genel itibariyle sosyal organizasyonlarin bigimleri ile iligkilendirilmektedir. Bunlar
roller, kurallar, prosediirler, is birligi ve kolektif eylemlere fayda saglayan ag kiimeleridir.
Biligsel sosyal sermaye ise zihinsel araclardan tiireyen, kiiltiir tarafindan katki saglayan
normlar, tutumlar ve degerler olarak ifade edilebilmektedir. Bilissel sosyal sermaye genel
itibariyle daha 6znel konular1 igerirken, yapisal sosyal sermayeye nesnel igerikli konular
dahildir.

2.3. Sosyal Sermaye ile Ekonomik Biiyiime Arasindaki iliski

Sosyal sermaye ekonomi alaninda nispeten yeni bir ¢alisma alanidir. Yeni bir ¢caligma
alan1 olmasi ise sosyal sermayenin daha ¢ok ekonomik gelisme ile iligskilendirilmesi gibi
durum ortaya ¢ikarmaktadir. Literatiire bakildiginda kalkinma, yoksulluk ve gelir dagilim1
gibi konularla iligkilendirilen ¢aligmalar da mevcuttur. Bununlar beraber sosyal sermaye ile
ilgili teorik literatiir oldukc¢a genistir. Bu konuyla ilgili teorik literatiiriin bir kism1 ¢aligmanin
kavramsal boyutunda verilmistir. Bu boliimde ise sosyal sermaye ile ekonomik biiyiime
arasindaki teorik literatiir hakkinda bilgi verilecektir.

Ekonomistler sosyal sermayenin ekonominin gelismesinde onemli agiklayic1 bir
faktor olarak gormiislerdir. Fukuyama’ya (1995a) gore; sosyal sermayenin bir formu olan
genellestirilmis giivene sahip toplumlar kiiresel ekonomik rekabette basarilarina katki
saglamaktadir. Genellestirilmis gliven, bir topluluk tiyeleri tarafindan i¢sellestirilmis bir dizi
etik aligkanlik ve karsilikli ahlaki ylikiimliiliiklere dayanmaktadir (Beugelsdijk & Schaik,
2005: 310). Fukuyama (1995a), yiiksek giivenin oldugu toplumlarda daha az yasal
diizenlemelere ve zorlayict yaptirim mekanizmalarina bagvuruldugunu iddia etmektedir. Bu
diisiinceye gore; giiven faktorii sosyal yasamda is sozlesmelerine alternatif bir faktordiir.
Kurumsal sistem diizgiin bir sekilde isledigi zaman giliven sadece karmagik islemleri
kolaylastiran bir faktor olarak gortilmelidir. Bu durum islem maliyetlerini diisiirmekte dahasi
ekonomik gelismeye katki saglamaktadir. Fukuyama’ya (1995a) gore; genellestirilmis
giiven gelismis ekonomilerde basarili bir ekonomik performans i¢in gereklidir. Giiven,
giiciin ve piyasanin dogrudan etkisi olmaksizin igbirligi saglar. Bu yilizden giiven sadece
hukuki sistemlerde bir alternatif olarak hizmet etmemekte, ayn1 zamanda iyi isleyen bir
kurumsal sistemde bile s6zlesmelerin diizenlenmesinde karmasik islemleri kolaylagtiran bir
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faktor olarak onem arz etmektedir. Diger bir deyisle, ekonomik sistemde iyi isleyen
kurumlarin  varliginda bile bazi islemler giiven yoklugunda neredeyse imkansiz
olabilmektedir. Ayrica bu goriise gore giivenin yiiksek oldugu toplumlardaki
organizasyonlarda yeni teknolojiler daha etkin uygulanabilir ve bu sekilde verimlilik
artirilabilir (Knack, 1999: 5).

Knack (1999), sosyal sermayenin ekonomik performansi mikroekonomi ve makro
politikalar olmak iizere iki kanal aracilifiyla etkiledigini savunmaktadir. Mikro diizeyde
sosyal baglar ve kigilerarast giiven islem maliyetlerini azaltirken, sdzlesmelerin
uygulanabilirligini  saglamakta ve bireysel yatirimcilar  diizeyinde  kredileri
kolaylagtirabilmektedir. Sosyal baglar ve toplumda saglanmis olan giiven bir ilkede
yiiriirliikte olan miilkiyet ve sézlesme haklarina benzetilmektedir. Miilkiyet ve s6zlesme
haklar1 gibi giiven faktorii de piyasadaki belirsizligi ve islem maliyetlerini azaltmaktadir
(Knack, 2002: 7). Almond ve Verba (1963), makro diizeyde sosyal uyum ve sivil uzlagimin
demokratik yonetimleri giiclendirdigi, Putnam vd. (1993) sosyal sermayenin kamu
yonetimindeki etkinligi ve liyakati gelistirdigi, Easterly ve Levine (1997) ise sosyal
sermayenin ekonomik politikalarin kalitesini artirdigini vurgulamaktadir. Helliwell ve
Putnam (1995), ekonomik biiyiime konusunda kurumsal performansin etkilerini vurgularken
bu performansin 6l¢iilmesinde sivil toplum ve vatandas memnuniyeti gibi alternatif unsurlari
onermektedir. Zak ve Knack (2001), yiiksek giivenin oldugu toplumlarda yatirimlarin ve
bliyiimenin de yiiksek olabilecegini ve gelir dagilimindaki esitligin toplumdaki giiveni
artirabilecegini savunmaktadir.

3. Ampirik Literatiir

Sosyal sermaye ile ekonomik biiyiime arasinda iliski ampirik olarak ilk kez Kormendi
ve Meguire’nin 1985 yilinda yapmis olduklar1 ¢caligmada analiz edilmistir. Kormendi ve
Meguire’in (1985) yapmus olduklari ¢aligma, istatiksel bir yaklagim kullanilarak 47 iilkede
ekonomik performans ile hiikiimet sosyal sermaye arasindaki iligkiyi ilk olarak arastiran
caligmalar arasindadir. Sivil 6zgiirliiklerin sosyal sermayenin 6nemli bir gostergesi olarak
alindig1 ¢alismada, sivil 6zgiirliiklerin GSYTH igindeki yatirim miktarini agiklamada giiclii
bir faktor oldugunu ve yiiksek sivil dzgiirliiklerin GSYTH igindeki yatirim miktarmni yaklagik
olarak %5 oraninda artirdig1 gézlenmistir.

Sosyal sermaye konusundaki diger ampirik literatiire bakildiginda sosyal sermaye
gostergesi olarak giiven, norm aglar ile orgiitsel etkinlik (Putnam 1993) ve giivenin (Knack
& Keefer, 1997) tizerinde durmaktadir. Putnam (1993), sosyal sermayenin bir gostergesi
olarak grup iiyeligini kullanmis ve Kuzey Italya’nin sosyal sermayesi daha yiiksek
oldugundan Kuzey Italya’nin Giiney Italya’dan daha hizl gelistigini ifade etmistir. Putnam
(1993)’a gore, ekonomik ve kurumsal performanstaki bolgesel farkliliklar sosyal
sermayenin gelisimine dnemli oranda katki saglamaktadir. Knack ve Keefer (1997), resmi
gruplara iiyelik konusunda bir kanit bulmamakla birlikte giiven, sivil normlar ve gelir
arasinda gii¢lii bir iligki bulurken ve ekonomik performans ile giivenin iligkili oldugu sonucu
elde edilmistir. Ayrica Knack ve Keefer (1997), sézlesme ve miilkiyet haklarim etkili bir
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sekilde koruyan resmi kurumlara sahip olan iilkelerde giiven gostermek ve sivil normlar
daha giiclii oldugunu ifade etmiglerdir.

Annen (2001), sosyal sermayenin diigiik yiirtitme maliyetleri ve ticarette yiiksek
kazanglar vasitasiyla ekonomik biiylimeyi olumlu etkiledigi sonucuna ulagmistir. Routledge
ve Amsberg (2003), calismada ekonomik biiylimeyi dogrudan etkileyen teknolojik
gelismenin, sosyal sermayeyi isgiicliniin yeniden dagilimi yoluyla etkiledigi sonucuna
ulasarak sosyal sermaye ile biiyiime arasinda dolayl bir iligki tespit edilmistir. Casey (2004),
Ingiltere’deki bazi bolgeler icin 1990-1998 donemini baz aldigi calismada sosyal
sermayenin bilesenlerinden olan sivil kuruluslara katilim ve bu kuruluglarda rol almanin
ekonomik biiyiime tizerinde pozitif etkisi oldugu tespit edilirken iktisadi kuruluglarda rol
almanin ekonomik biiyiime tizerindeki etkisi bulunamamustir. Beugelsdijk ve Schaik (2004),
54 AB boélgesi igin yaptiklari analizde 1950-1998 déneminde Avrupa’daki bolgesel biiyiime
farkliliklarinin sosyal sermaye ile iligkili oldugu sonucuna ulagmislardir. Casey ve Christ’in
(2005) yapmis oldugu calisma 48 ABD eyaletinde 1977-2001 yillar1 arasinda sosyal
sermayenin ekonomik esitlik ve istthdam {iizerinde Onemli etkilerinin oldugunu
gostermektedir. Ponzetto ve Troiano (2014), sosyal sermayenin beseri sermayeyi tesvik eden
iiretken kamu yatirimlart vasitasiyla ekonomik biiylimeyi olumlu etkiledigi sonucuna
ulagsmustir. Sakai (2012), sosyal sermaye faktorlerinin (giiven, norm, ag gibi) orta donem
ekonomik biiyiime iizerinde hem olumlu hem de olumsuz etkilerinin oldugunu
gostermektedir.

Ilgili literatiir incelendiginde sosyal sermaye ile ekonomik biiyiime arasinda negatif
iligki ya da pozitif iliski bulan caligmalar disinda bir iligki bulamayan calismalar da
mevcuttur. Cogu ¢aligma bir lilkenin ekonomik gelisimine ve bilylimesine sosyal sermayenin
pozitif katki yaptigi yoniinde sonuglar elde etmistir. Putnam (1993), Knack and Keefer
(1997), La Porta vd. (1997), Dasgupta and Sergaldin (2000), Glaeser vd. (2000), Zak and
Knack (2001) ve Beugelsdijk ve Schaik (2004) bu ¢alismalardan bazilardir. Ancak Helliwell
(1996), Raiser vd. (2001), Roth (2007) gibi ¢aligsmalarda ise sosyal sermaye ile ekonomik
biiytime arasinda negatif iligki bulunmustur. Bu konuyla ilgili literatiir iki fakli tabloda
Ozetlenmistir.

Tablo: 2
Sosyal Sermaye ile Ekonomik Biiyiime Arasinda Pozitif Iliski Bulan Calismalar
Yazarlar Ulke/Bolge Dénem Yontem Degiskenler Sonug
Knack ve 29 Piyasa Sosyal Sermgye ve Sosyal sermaye ve bilyiime arasindaki
Keefer (1997) |  Ekonomisi 1981-1991 BKK Ekonomik iliskinin anlamli ve giiclii oldugu yoniindedir.
Performans Verileri .
. - Giiven, Sivil . I, ) ey
Hjerppe Seg}mm 27 1990-1993 EKK Orgiitlere Katihm ve 'G'uvc'en. duzeylv ile biiytime arasinda pozitif bir
(1998) Ulke GSYIH iligkinin oldugu sonucuna ulagilmisgtir.
Temple and . Ekonomik biiyiime tizerinde sosyal
Johnson 74 Geligmekte | 1957 1967 EKK Sosyal Sermaye Ve || (o onin Gnemli bir katki sagladigi sonucu
Olan Ulke Ekonomik Biiyiime o
(1998) elde edilmistir.
P Giiven (Kurumlar) N T . -
La Porta vd. Se{;l_!m!s 39 1970-1993 EKK ve Ekonomik Giivenin, ekonomik bitylimeyi hizlandirdigi
(1999) Ulke Biivii saptanmistir.
iiylime
. Lo Bireyleraras1 Giiven R o L -
Whiteley Se("}.lmls 4 1970-1992 Zaman Serisi Analizi ve Ekonomik quen}n ekon,omlk b.uyume fizerinde giigli
(2000) ilke. Biiyiime bir etkiye sahip oldugu sonucuna ulagmustir.
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Giiven diizeyinin yiiksek oldugu iilkelerde

Zak ve Knack Secilmis 37 ~ Giiven Diizeyi ve - o N
(2001) Ulke 1970-1992 EKK Ekonomik Bilyiime daha yiiksek biiylime oranlarinin gergeklestigi
sonucuna ulagilmistir.
- S 1960- Sosyal sermaye ve ekonomik biiylime
ﬁrzg“(lzvoem) Sec%'l‘;f 36 1995/1980- | Zaman Serisi Analizi. s;’ji’sflirgjyen‘:: arasinda 6nemli pozitif bir iliski tespit
g 1995 YUME: | edilmistir.
Baliamonue 39 Afrika 1975-2000 Dengesiz Panel Veri Sosyal Sermaye ve | Sosyal sermayenin gelir artis1 lizerinde giiglii
(2005) Ulkesi Analizi Ekonomik Gelisme. | bir etkisi oldugu sonucuna ulagilmstir.
GMM
Perez vd. 23 OECD 1970-2001 (Genellestirilmis Sosyal Sermaye ve | Sosyal sermaye ve ekonomik biiyiime
(2006) {ilkesi. Momentler Yontemi) | Ekonomik Bilyiime. | arasinda pozitif iligkinin varligi saptanmustir.
Analizi
Rupasingha ABD’nin bazi Sosyal Sermaye ve Sosyal sermaye ile ekonomik bitylime
pasing > 1980-1997 EKK yal Sermaye arasinda pozitif bir iliskinin oldugu sonucuna
vd. (2006) eyaletleri. Ekonomik Biiyiime
ulagilmustir.
Dinger ve ABD’nin 43 " . . . -
Uslaner sinirkomsusu | 1990-2000 EKK Guver]‘;fe Ekonomik g”Yf,“k‘fet ek‘?{“’g?llk .'";Y“me arasinda pozitif
(2007) eyaleti. liylime. ir iligki tespit edilmistir.
Berggren vd. Secilmis 63 1970-1992/ EKK Giiven ve Ekonomik | Giiven ve ekonomik biiyiime arasinda pozitif
(2008) Ulke 1990-2000 Biiyiime iliski tespit edilmistir.
Secilmis 63 Sosyal Sermaye, Sosyal sermayenin, ekonomik biiyiime
Dinda (2007) QI:Jlk$ 1990-2000 Zaman Serisi Analizi. Beseri Sermaye ve | iizerinde beseri sermaye vasitastyla dolayli
¢ Ekonomik Biiyiime. | pozitif etkisinin oldugu tespit edilmistir.
Sosyal Sermaye, SO?yaI sermayenin k1§1 ba$1na_ gelir artigima
Akcomak ve . Yenilik ve Kisi dogrudan bir katk: saglamadig1 fakat sosyal
¢ 14 AB iilkesi. 1990-2002 Ug Asamah EKK - .| sermayenin yenilik diizeyi vasitasiyla kisi
Weel (2008) Basina Diisen Gelir . L. -
basina diisen geliri artirdig1 sonucuna
Artis1
ulagmglardir.
o 1981-2004 : . " . Lo P .
Dearmon ve Segilmis 51 . . Dengesiz Panel Veri | Giiven ve Ekonomik | Giivenin ekonomik biiyiimeyi dolayl olarak
. - donemi 4 s P~ s
Grier (2009) ilke. periyod Analizi Biiytime. etkiledigi sonucuna ulasilmistir.
Sosyal Sermaye ve
Okon, Ekonomik Biiyiime | Sosyal sermayenin kirsal alandaki ekonomik
Emmanuel vd Nijerya 2012 Logit Tahmin Modeli (Kirsal alanda biiyiime {izerinde hizlandiric1 etkisinin oldugu
(2013) yasayan 500 sonucuna ulagilmigtir
hanehalki verisi)

. . Yiiksek giiven diizeyi ile birlikte bireylerarasi
Fekive Gehﬁmls ve Statik ve Dinamik Sosyal Sermaye ve | iletisimin dogrudan ve dolayl olarak
Chtouro Gelismekte 1990-2004 " s P o ~

- Panel Veri Analizi Ekonomik Biiyiime | ekonomik biiyiime tizerinde katkisi oldugunu
(2014) Olan Ulkeler . 4
gostermektedir.
Aguilera Giney ve . . Sosyal Sermaye ve | Sosyal sermaye ile ekonomik biiyiime
Kuzey ABD 1994-2014 Panel Veri Analizi PR PSS,
(2016) ilkeleri Ekonomik Biiyiime | arasinda pozitif bir iliski bulunmustur.

Tablo: 3
Sosyal Sermaye ile Ekonomik Biiyiime Arasinda Negatif iliski Bulan / iliski
Bulamayan Calismalar

Yazarlar Ulke/Bolge Dénem Yontem Degiskenler Sonug
. Sosyal Sermaye, . R
el | asoketet | B2 ek | o Kaneve | Sooslsemave e el e donomi bsine
Ekonomik Bityiime. i giaycr g p degrdir.
Sovyetler
Raiser vd. Birliginin Merkez | 1990- EKK Sosyal Sermaye ve | Sosyal sermaye ile bityiime arasinda pozitif bir iliski
(2001) ve Dogu Gegis 1995 Ekonomik Biiyiime. | bulunamamustir.
Ulkeleri.
_ : Sosyal Sermaye, - I e e
Roth (2007) Secilmis 41 iilke. 1990 Panel \_/ng Giiven ve G"uven ve ekf)nf)mlk biiylime arasinda negatif bir iligki
2004 Analizi A, gozlemlenmisgtir.
Ekonomik Biiyiime.
Neira vd. AB_I? L.‘lkﬂefl Ve | 2002- Yatay Kesit SOSy.aI Sermaye, Sosyal sermaye ile ekonomik biiyiime arasinda kesin bir
(2010) ABnin Dogu | 500 Analizi Begeri Sermaye ve | j 0ot edilememistir.
Ulkeleri. Ekonomik Biiyiime. )
. Sosyal Sermaye, | Kalkinma ile sosyal sermaye arasinda pozitif iligkinin
Sirali Logit . - Lo B .
lyer vd. ABD’de 9 bilee 2000 Regresyon Bolgesel Kalkinma | varligini tespit edilirken sosyal sermaye ile ekonomik
(2005) ge. ,\% " dg;i ve Ekonomik | bityiime arasindaki iliski icin giilii deliller
Biiyiime. bulunamamustir.
Sosyal sermayenin ekonomik biiyiime igin ¢ok 6nemli
Neira vd 14 Geligmis 1980- Panel Veri Bseso?r/ials::;zaze\;e olduguna sonucuna ulagilirken sosyal sermayenin tek
(2008) OECD iilkesi. 2000 Analizi sert sermaye basma ekonomik gelismeyi hizlandiramayacagi
Ekonomik Bitylime. | o fiimicir
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. - Sosyal giivenin ekonomik biiyiime tizerindeki etkisinin
. S . 1950- Panel Veri Sosyal Giiven ve | = . S A . . .
Pfister (2010) | Segilmis 116 iilke. 2005 Analizi Ekonomik Biiyiime. iilkenin gelismislik seviyesine gore degisecegi sonucuna
ulagilmugtir.
Hall ve Geligmekte olan 1984- Panel Veri Giiven, Miilkiyet ]?unye? degerler anketinden :.11man verilerde ekslklf:r olmas1
o s Haklar1 ve sebebiyle ¢aligmada elde edilen sonuglarin ¢ok saglikli
Ahmad (2013) 69 iilke. 2008 Analizi I, S PR
Ekonomik Biiyiime | olmadig ifade edilmistir.
Salahuddin .Sosyal Sermaye, | Internet kullanimi ve ekonomik biiyiime arasinda uzun
. ! 1985- Zaman Serisi Internet Kullanimi | donemde anlamli bir iliski tespit edilirken sosyal sermaye
Tisdell vd Avustrulya lizi K ik PO, N
(2015) 2013 Analizi ve Ekonomi ve ekonomik buyum§ f:ll"d..smdd. ne k.lhd ne 46 uzun
Biiyiime. donemde 6nemli bir iliski tespit edilememistir.
Sosyal sermaye gesitliliginin ve sosyal sermayeyi olugturan
Sabatini . 1998- Zaman Serisi Sosyal Sermaye ve etkenlerin ?kunor.mk g.ellsme tizerinde pOZl}lf bir etkvlsmm
Italya o . " bulunmadigy, aksine bireyler arasi zayif baglarin dogrudan
(2006) 2002 Analizi Ekonomik Geligme. . .
veya dolayli olarak ekonomik geligmeye katk:
saglayabilecegi sonucuna ulagilmistir.
Parametrik
Palamino Avrupa’daki 237 1995- Olmayan Sosyal Sermaye ve | Sosyal sermaye ve ekonomik biiyiime iligkisinin dogrusal
(2016) bolge 2007 Regresyon Ekonomik Biiyiime | olmadig1 sonucuna ulasilmistir.
Modeli

4. Ampirik Uygulama

4.1. Tiirkiye icin Sosyal Sermaye Endeksinin Hesaplanmasi

Bu ¢aligmada sosyal sermaye endeksi sekiz temel gosterge kullanilarak TBA yontemi
ile hesaplanacaktir. TBA, aralarinda iligki bulunan ¢ok sayida degiskenin agiklayabildigi bir
iliskiyi, mevcut degiskenlerin 6zelliklerinin énemli bir kismini igeren tek bir endeks ile
aciklamaya olanak saglayan bir analiz yontemidir. Bu yontem ile birden fazla iktisadi
gosterge tek bir gostergede toplanabilmektedir.

TBA igin ilgili gostergelere ait veriler Uluslararas1 Ulke Risk Rehberi (ICRG)’nden
elde edilmistir. Sosyal sermaye endeksini temsil edecek temel gostergeler: Sozlesme
uygulanabilirligi (KONT), kanun ve diizen (LO), ekonomik risk degerlendirmesi (ER),
finansal risk degerlendirmesi (FR), politik risk degerlendirmesi (PR), demokratik hesap
verilebilirlik (DEM), hiikiimet istikrarina (GOV) ve yasama giiciine (LEG) ait reytinglerdir.
Tablo 4’de gostergelere ait korelasyon iligkisi gosterilmektedir.

Tablo: 4
Gostergelere Ait Korelasyon Iligkisi
KONT LO ER FR PR DEM GOV LEG
KONT 1
LO 0,67 1
ER 0,09 -0,22 1
FR -0,30 -0,52 -0,04 1
PR 0,89 0,81 -0,12 -0,31 1
DEM 0,72 0,90 -0,21 -0,30 0,88 1
Gov 0,78 0,57 -0,05 -0,12 0,87 0,76 1
LEG 0,69 0,63 0,02 -0,27 0,85 0,75 0,90 1

TBA analizine ge¢meden once ilgili gostergeler bir araya getirilebilir sekilde
standardizasyon ydntemi ile doniistiirmeye tabi tutulmustur. Boylece her bir gosterge ait
birim degerleri arasindaki farklilik ortadan kalkmaktadir. Sonrasinda ise, TBA analizi i¢in
verilerin uygunlugu Kaiser-Meyer-Olkin (KMO) ve Bartlett testi ile degerlendirilmistir. Test
sonuglar1 degiskenler arasinda bir iligkinin varlig1 desteklemekte olup; endeks olusturmada
bir sakinca olmadig1 ortaya koymustur.
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TBA i¢in degiskenler arasindaki maksimum varyansi agiklayan faktorler
hesaplanmis ve hesaplanan faktdrlerden dzdegeri 1’°den biiyiik ve agiklama orani en yiiksek
bilesen dikkate alinmistir. TBA sonuglari Tablo 5’de raporlanmigtir. TBA sonuglarina gore,
ilk temel bilesenin 6zdegeri 1’den biiyiik ve toplam varyansi agiklama orant %63 olup diger
bilesenlere gore daha basarilidir. Ayrica ilk bilesende, sosyal sermaye endeksini olusturacak
olan gostergelerin agirliklart iktisadi beklentiye uygun ¢ikmustir.

Tablo: 5
Temel Bilesenler Analiz Sonucu

TBA1 TBA2 TBA3 TBA4 TBAS
Ozdegerler 5,08 1,09 1,01 0,34 0,29
Varyans Yiizdesi 0,63 0,13 0,12 0,04 0,03
Kiimiilatif Yiizde 0,63 0,76 0,88 0,92 0,95
Degiskenler Vektor 1 Vektor 2 Vektor 3 Vektor 4 Vektor 5
KONT 0,38 0,16 0,01 0,53 -0,51
LO 0,38 -0,29 -0,17 0,31 0,47
ER -0,05 0,81 -0,47 0,17 0,27
FR -0,18 0,28 0,80 0,32 0,33
PR -0,33 0,05 0,09 0,13 -0,09
DEM 0,41 -0,15 0,04 0,10 0,43
GOV 0,39 0,24 0,28 -0,31 -0,15
LEG 0,39 0,24 0,09 -0,50 0,11
Ornekleme yeterliligi §lgiimii
Kaiser-Meyer-Olkin 0,72
Bartlett ki-kare 83,17
Bartlett olasilik 0,00

4.2. Model ve Veri Seti

Bu ¢aligmada Tiirkiye’de sosyal sermayenin ekonomik biiyiime {izerindeki etkisi
2006-2014 c¢eyrek donem verileri ile geleneksel iiretim fonksiyonu yardimiyla
aragtirilacaktir. Arastirma igin tahmin edilecek model soyledir:

InYe=Bo+ B1 INKe + B2 InLc + PaSS+ & @)

(1) numarali denklemde InY reel GSYIH (1998 yil1 fiyatlarryla milyon TL), InK gayri
safi sabit sermaye olusumunu (1998 yili fiyatlartyla milyon TL), InL isgiiciine katilim
oranii (%)) ve InS sosyal sermaye endeksini temsil etmektedir. Analizde kullanilan InY,
InK ve InL ye ait seriler mevsimsel etkilerden arindirilirmis olup, daha etkin tahmincilere
ulasmak icin dogal logaritmalar1 almmustir. Reel GSYIH, gayri safi sabit sermaye
olusumunu ve isgiiciine katilim oranina ait veriler T.C. Merkez Bankasindan elde edilmistir.
SS ise TBA yontemi ile hesaplanan sosyal sermaye endeksini gostermektedir. Grafik 1’de
analizde kullanilan serilerin egilimleri gosterilmektedir.

(1) numarali denklemde t zaman periyodunu, € hata terimini, o sabiti ve B1, B2, B3 ise
sirastyla sermayenin, isgiiciiniin ve sosyal sermayenin reel gelirdeki biiylime {izerindeki
etkisini ortaya koyan esneklik katsayilarini gdstermektedir. ktisadi olarak tahmin edilecek
olan katsayilarin isaretinin pozitif ve anlamli olmasi beklenmektedir.
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Grafik: 1
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4.3. Ekonometrik Yontem

Calismada ekonometrik analiz i¢in dncelikle degiskenlere ait serilerin duraganliklar
sinanacaktir. Ciinkii duragan olmayan seriler ile yapilan tahminlerde sahte regresyon sorunu
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ortaya ¢ikmaktadir (Granger & Newbold, 1974: 111). Bunun i¢in Dickey ve Fuller (1981)
ve Phillips ve Perron (1988) tarafindan gelistirilen geleneksel birim kok testleri siklikla
kullanilmaktadir. Birim kok testleri sonucunda genellikle serilerin diizey degerlerinde
duragan olmadigimi ancak ilk farklarinda duragan oldugunu gozlemlenmektedir. Bu
durumda degiskenler arasindaki iligkilerin tahmin edilebilmesi igin esbiitiinlesme analizleri
gereckmektedir. Esbiitiinlesme iligkisinin varligi durumunda sahte regresyon sorunu oradan
kalkmakta ve uzun dénem katsayilari tahmin edilebilmektedir.

Esbiitiinlesme analizi i¢in Engle ve Granger (1987), Johansen (1988), Johansen ve
Juselius (1990) ve Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen esbiitiinlesme yontemleri
siklikla kullanilmaktadir. Ancak bu geleneksel esbiitiinlesme yontemleri yapisal kirilmalar
dikkate almamaktadir. Ancak bir iilkede belirli bir déonem araliginda krizler, teknolojik
gelismeler, siyasi bunalimlar, askeri meseleler gibi ekonominin yapisint etkileyecek
degisiklikler/kirilmalar ortaya cikabilmektedir. iste geleneksel esbiitiinlesme yéntemlerinin
bu degisiklikleri/kirilmalar1 dikkate almamasi bu yontemlerle ilgili dnemli bir kisit
olusturmaktadir. Bu nedenle bu ¢aligmada Maki (2012) tarafindan gelistirilen ve bes yapisal
kirilmaya kadar tahmin edebilen esbiitiinlesme yontemi kullanilacaktir.

Maki (2012) esbiitiilesme testine gore 6rnekleme siirecinde her donem igin olas1 bir
kirtlma noktasi ve t istatistikleri hesaplanir. Sonra en diisiik t istatistikleri kirilma noktalar1
olarak belirlenir. Maki (2012) birden fazla kirilma noktasi varsayimi altinda esbiitiinlesme
iligkisini test etmek i¢in asagidaki modelleri gelistirmistir:

YRt I 1y Dyt Xt @
Yot B 1y Dyt B Xt T B XDty ©
vt 2 1Dy B X+ XK, B; XDi iy @
Yot B Dyt E tDi,t*'BliXt"' P BIi XDy ctuy ®)

(2-5) numarali denklemlerde t = 1,2,...T. y, ve x; = (X¢,....Xm)" 1(1)’de
gozlemlenebilir degiskenleri ve u, hata terimlerini temsil etmektedir. 2 nolu denklem
trendsiz modelde sabit terimde kirilmayi, 3 nolu denklem trendsiz modelde sabit terim ve
egim kirilmasini, 4 nolu denklem trendle genisletilmis ve trendli modelde sabit terim ve
egim kirilmasini, 5 nolu denklem ise sabit terim, egim ve trend kirilmasini ifade eder. Maki
(2012) kritik degerler Monte Carlo simulasyonu ile belirlenmis ve Maki (2012)’de
verilmigtir. Hesaplanan test istatistiklerinin kritik degerlerden kiigiik olmasi durumunda
seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olmadigini sdyleyen bos hipotez reddedilmektedir.

Esbiitiinlesme iligkisinin belirlenmesinden sonra uzun dénem katsayilarinin tespiti
icin Stock-Watson(1993) tarafindan gelistirilen Dinamik En Kiigiikk Kareler Yontemi
(Dynamic Ordinary Least Squares - DOLS) tercih edilmistir. Bu yontem kii¢iik 6rneklerde
kullanilabilen, bagimsiz degigkenlerin farklarmmin gecikmeli degerlerini icermektedir.
Ayrica DOLS yontemi bagimsiz degiskenlerdeki igsellik ve otokorelasyonun varligi
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durumunda giiglii (robust) tahminler iiretebilmesi avantajlarindan dolayr ¢alismada tercih
edilmistir.

4.4. Analiz Bulgulan

Tablo 6’da birim kok test sonuglari raporlanmigtir. Test sonuglarina gore analiz i¢in
kullanilan serilerin tamami diizey degerlerinde duragan degildir. Bu nedenle seriler ilk
farklar1 alimp tekrar birim kok arastirmasina devam edilmistir. ilk fark sonuclarina gore ise
serilerin tamami duragan ¢ikmistir. Bu durumda degigkenler arasinda uzun dénemli bir
esbiitiinlesme iligkisinin varligin arastirmak gerekmektedir.

Tablo: 6
Birim Kok Test Sonuclari

Degiskenler ADF testi PP testi
InY -0,57 -0,58

InK -1,89 -1,39

InL 0,66 179

Ss -1,62 1,77

AlnY -4,36° 4,33
AlnK -2,98° -2,96°
AlnL -5,03% -5,07%
ASS -6,14% -6,17%
Kritik Degerler

%1 -3,63 -3,63

%5 -2,95 -2,94

%10 -2,61 -2,61

“, %1 onem diizeyinde istatistiki anlamlilig1 gostermektedir.
b %5 énem diizeyinde istatistiki anlamliligi géstermektedir.

Tablo 7°de Maki (2012) esbiitiinlesme test sonuglari sunulmustur. Test sonuglarina
gore 4 modelde esbiitiinlesme yoktur seklindeki bos hipotezi reddetmektedir. Buna gére
uzun dénemde reel gelir, sermaye, isgiiciine katilim orani ve sosyal sermaye beraber hareket
etmektedir. Bu nedenle sonraki asamada degiskenler arasindaki iligkileri ortaya koyan
katsayilarinin tahminine gegilecektir.

Tablo 7°de Maki (2012) test sonuglart ayrica Tirkiye ekonomisi igin kirilma
tarihlerini gdstermektedir. Ornegin; 2007¢4, 2008¢2, 2008¢3, 2009¢1, 2009¢3 ve 2009¢4
donemleri 2007 yilinin ortalarinda ABD’de baslayan, 2008 yilinin ikinci yarisinda
hizlanarak bircok {lilkeyi etkisine alan ve 2009 yilinda ise Tiirkiye’de etkisini gOsteren
kiiresel finansal krizi isaret etmektedir. Ayrica 2007-2009 yillar1 arasinda Tiirkiye’nin AB
stirecinin yavasladig: ile ilgili ve reformlarin devami konusunda tartismalarin artig1 bir
donemdir. 2010-2014 yillar1 ise dis kaynakli krizden dolay:1 Tiirkiye’nin mali disiplinin
uyguladig1 ve para politikalari ile yapisal reformlarla krizin etkisini hafifletmeye ¢alistig1 bir
donem olmustur. Fakat 2010 yilinda baz1 Avrupa Birligi iilkelerinde ortaya ¢ikan Avrupa
Borg Krizi ekonomiyi olumsuz etkilemistir. i¢ ve dis talebi dengelemeye yénelik alinan
tedbirler sonucu Tiirkiye ekonomisinde 2012 y1l1 ve 2013 yili ilk ii¢ geyrekte biliyiime hizinin
yavagladig1 dénemler olmustur.
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Tablo: 7
Esbiitiinlesme Test Sonuclari
Model Test Ist. A Kritik é/)u ;gerler’ %10 Kirilma Tarihleri
0 5,87 6,55 -6,03 577 20072—&[]2?292—&32?310—1’
1 11,420 -6,78 6,25 5,97 20082621’32_%0,92611’2229_4’
2 1387 -8,67 8,11 7,79 20072_31223392_31323110_4'
3 -11,69° -9,42 -8,80 -8,50 20072—&12?382—&;??9—4’

4, kritik degerler Maki(2012) tablo 1'den elde edilmistir.

b %1 Snem diizeyinde istatistiki anlamliligi géstermektedir.
%10 onem diizeyinde istatistiki anlamlilig1 gostermektedir.

c
s

Ampirik aragtirmanin
katsayilarinin tahmini i¢in DOLS yontemi kullanilmigtir. Tahmin i¢in 6ncelikle Maki (2012)
test sonucu elde edilen ve Model 0’a ait olan kirtlma tarihleri modele kukla (dummy)
degiskenler olarak ilave edilmistir. Boylece ilgili tarihlerde yasanan gelismelerin/soklarin
reel gelir tlzerindeki etkisi ortaya konulabilecektir. Tablo 8’de tahmin sonuglari
gosterilmektedir.

Katsay1 Tahmin Sonuclar1

son asamasinda,

Tablo: 8

degiskenler arasindaki

iligkiye ait

Bagimli Degisken: InY

Agiklayici Degiskenler Katsay1 t istatistigi p-olasilik degeri
InK 0,485 8,819 0,000
InL 0,212° 1,835 0,077
SS 0,0572 2,874 0,006
dummy1 -0,005° -2,785 0,009
dummy?2 -0,0672 -4,343 0,000
dummy3 -0,015 -1,025 0,312
dummy4 -0,024 -1,556 0,115
dummys 0,037 0,384 0,739
Sabit 1,763 3,911 0,000
Diiz. R2=0,795 , Standart Hata =0,024 , Durbin-Watson =2,165

“, %1 onem diizeyinde istatistiki anlamliligr gostermektedir.
b %10 6nem diizeyinde istatistiki anlamhhigr géstermektedir.

Tahmin sonuglarina gore;

InK degiskenine ait katsay1 0,485 olup, %1 6nem diizeyinde anlamlidir. Bu durum
Tirkiye’de arastirma yapilan donemler arasinda sabit sermaye diizeyindeki
artisin reel gelir tizerinde pozitif bir etkiye neden oldugunu ortaya koymaktadir.

InL degiskenine ait katsay1 0,212 olup, %10 6nem diizeyinde anlamlidir. Buna
gore Tiirkiye’de isgiiciine katilim oranindaki artis reel gelir tizerinde pozitif bir

etkiye neden olmaktadir.

SS degiskenine ait katsay1 0,057 olup, %1 6nem diizeyinde anlamlidir. Bu durum
Tiirkiye’de sosyal sermaye diizeyindeki bir artisin reel gelir lizerinde pozitif bir
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etkiye neden oldugunu gostermektedir. Diger bir ifadeyle sosyal sermaye
diizeyinin ekonomik biiyiime/reel gelir artiginda anlamli bir etkisi bulunmaktadir.
Bu sonug literatiirde sosyal sermayenin ekonomik bilylime/gelir iizerinde pozitif
bir etkisi oldugunu ifade eden ¢aligmalar ile uyumludur.

- Tirkiye’deki kirilma tarihlerini temsil eden kukla degiskenlerden dummyl
(2007¢4) ve dummy2 (2009¢3)’nin katsayilari negatif ve istatistiki olarak
anlamlidir. Bu sonuglar ABD’de ortaya ¢ikan kiiresel finans krizinin reel gelir
artisint olumsuz yonde etkiledigini gostermektedir.

5. Sonug

Bu calisma Tiirkiye’de sosyal sermayenin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini
2006-2014 geyrek donem verileri ile geleneksel iiretim fonksiyonu kapsaminda aragtirmustir.
Arastirma i¢in 6ncelikle TBA yontemi ile sosyal sermaye endeksi hesaplanmistir. Sonraki
asamada sosyal sermaye endeksi, isgiiciine katilim orani ve sabit sermayenin reel gelir
lizerindeki etkisi Maki (2012) yapisal kirtlmali egbiitiinlesme testi ve Stock-Watson (1993)
DOLS tahmin yontemi ile incelenmistir. Esbiitiinlesme test sonuglar1 degiskenler arasindaki
uzun donemli iligkiyi desteklemistir. DOLS tahmin sonuglari ise Tiirkiye’de sosyal
sermayenin reel gelir iizerinde pozitif ve anlamli bir etkisi oldugunu ortaya koymustur.
Calismadaki bulgular literatiirdeki Putnam vd. (1993), Knack & Keefer (1997), La Porta vd.
(1997), Hjerppe (1998), Temple & Johnson (1998), Dasgupta & Sergaldin (2000), Glaeser
vd. (2000), Zak & Knack (2001), Annen (2001), Karagiil & Akgay (2002), Routledge &
Amsberg (2003), Beugelsdijk & Schaik (2004), Casey (2004), Dinger & Uslaner (2007),
Feki & Chtouro (2014), Ponzetto & Troiano (2014), Aguilera (2016) gibi ¢aligmalar
tarafindan desteklenmektedir.

Bu sonuglar degerlendirildiginde, bir iilkenin ekonomi politikalari gergevesinde
biiytimenin kaynaklari olarak sermaye, isgiicii, dogal kaynaklar ve teknoloji ile beraber
sosyal sermaye gibi faktorleri de dikkate almasi gerektigi ortaya ¢ikmaktadir. Ozellikle,
ekonomide giiven faktdriiniin saglanmasi piyasadaki belirsizligi azaltmaktadir. Kisiler ve
gruplar arasinda uyumun, iletisimin ve giivene dayali iligkilerin gelismesi kurumlar
arasindaki iliskileri kuvvetlendirmekte ve ekonomik verimliligi artirmaktadir. Ekonomik
verimliligin artmasi ise Uretimin artmasina katki saglamaktadir. Tiirkiye’nin ekonomik
gelisim siirecinde bunu yapabilmesi i¢in ¢alismanin kapsamina bagli olarak temel Oneriler
su sekilde siralanabilir: i) Bireyler ve kurumlararas: iletisimi arttiracak, giiveni
giiclendirecek reformlar gelistirerek sosyal sermaye diizeyinin artirilmasi. ii) Demokrasi ve
demokrasinin uygulanabilirligi, demokrasiye katilim ve yonetim bi¢imleri, hukukun
istiinliigii ve yargi bagimsizligi gibi degerlerden taviz verilmemesi ve bu degerlerin
kurumlarin gelisim siirecine katki yapacak diizeye getirilmesi. iii) Sosyal uyum ve sivil
uzlas1 saglanarak demokrasinin gii¢lendirilmesi. iv) Kamu yonetimindeki etkinligin ve
liyakatin gelistirilmesi. v) Is yapma maliyetlerinin ve biirokrasinin azaltilarak kamuda gérevi
kétiiye kullanilmasinin engellenmesi. vi) Hiikiimetlerin ulusal 6l¢ekte toplumsal iletisim ve
giiveni gelistirecek, uluslararasi alanda ise iilkenin kredibilitesini artiracak uygulamalari
ekonomi politikalar1 kapsaminda dikkate almasi. Yukarida belirtilen yaklasimlar ile
uygulanacak politika ve reformlar ekonomik biiyiime i¢in ¢ok dnemli tegvikler sunacaktir.
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Abstract

In Turkey The conditions the difficulty of utilization conditions, such as severance and notice
compensation practices and informal employment can cause the number of beneficiaries of
unemployment insurance to be low. Compare to EU member states, the coverage of unemployment
insurance in Turkey is inadequate and the conditions for benefiting from it are heavy. The ratio of the
unemployed benefiting from unemployment insurance to the total unemployed is about 10.5% in
Turkey, but it is nearly 80% in Europe. This paper tries to explain why the number of unemployed
people benefiting from unemployment insurance in Turkey is low compared to the EU. In the study,
international comparisons were made using the EU MISSOC Comparative Tables Database. At the
end of the study, it was found that the de facto coverage of unemployment insurance in Turkey is low,
the atypical workers and the groups with high unemployment risk are heavy in terms of eligibility of
unemployment insurance.
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Tiirkiye’de yararlanma kosullarinin zorlugu, kidem, ihbar tazminati uygulamalari ve kayit dist
istihdam gibi kosullar issizlik sigortasindan yararlananlarin sayisimm diisiik olmasina neden
olmaktadir. AB iilkelerine gore, Tiirkiye’de issizlik sigortasinin kapsami yetersiz ve yararlanma
kosullar1 agirdur. Issizlik sigortasindan yararlanan issizlerin toplam issizlere oram Tiirkiye’de, yaklasik
%10,5 iken, Avrupa tilkelerinde %80 civarindadir. Bu noktada ¢alismanin amaci, AB ile karsilagtirmali
bigimde, Tiirkiye’de igsizlik sigortasindan yararlanan sayisinin neden diigiik oldugunu agiklamaya
calismaktir. Caligmada llkelerarasi karsilastirmalar, AB MISSOC Comparative Tables Database’den
yararlanilarak yapilmigtir. Aragtirma sonunda Tirkiye’de igsizlik sigortasinin filli kapsaminin diisiik

oldugu, atipik caliganlarin ve issizlik tehlikesi yiiksek gruplarin, igsizlik sigortasindan yararlanma
kosullarmin agir oldugu bulgularina ulasiimistir.
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1. Giris

Istihdam, kisinin gelir ve sosyal giivenligini (diizeyi ve kosullari tartismaya agik
olmakla birlikte) giivence altina alan bir durumdur. Issizlik ise bireyin gelir ve sosyal
giivenlikten yararlanmasim engelleyen en ciddi kosullardan birisidir. Bu baglamda birgok
tilke igsizligin yarattigi olumsuz sonuglar1 ortadan kaldirmaya veya telafi etmeye yonelik
onlemler almakta ve gelistirmektedir. Telafi edici en 6nemli 6nlemlerinden biri ise, issizlik
sigortasidir.

AB’nin yaklagimu ile igsizlik sigortasi: Bir kisinin goniilsiiz bigimde igsiz kalmasi,
istihdam kaydinin olmasi ve aktif olarak is aramas: durumunda hak kazandigi, cogunlukla
kamu harcamalart ile distlenilen Ve ¢aligsan Ve isverenin katkilarryla finanse edilen genellikle
kazangla i1gili yardimlari/odemeleri igermektedir. ILO Diinya Sosyal Koruma Raporu’nda
issizlik sigortast; igsizlikle ilgili 6demeler, issizlik parasi diizenlemeleri olarak nitelenmis ve
iscilere Qelir giivencesi saglayan, gegici issizlik durumunda igsizleri ve ailelerini
destekleyen, yoksullugun dnlenmesine katkida bulunan, ekonomideki yapisal degisim
karsisinda koruma saglayan, kayit dist ¢alismayr onleyen ve ekonomik krizlerde toplam
talebin istikrara kavusturulmasinda kilit rol oynayan plan bigiminde betimlenmistir (2014:
XXI1).

Lentz’gore (2008: 3) issizlik sigortasi dar anlamda; ¢ogunlukla ¢alisamin goniilsiiz
igsizligi durumunda ticret kaybina kars1 sigortalandigy, igsizlik siiresince en az gegim yolunu
saglayan ve bireyi istihdama dondiirmeyi amaglayan bir uygulama ve sigorta tiirtidiir.

Yukaridaki agiklamalar 1s18inda issizlik sigortasi genis anlamda; ¢ogunlukla istegi
disinda igsiz kalan bireyin gelir kaybini (kismen) 6nlemeyi ve satin alma giiciinii korumay1
amagclayan, bireyin aktif olarak is aramasim, piyasanin arz-talep dengesini ve sosyal
korumay1 saglamaya yonelik olarak uygulanan, belirli miktarda prim, katki pay1 ve siirelere
gore Odenen, aktif ve pasif istihdam programlar1 iginde yer alan bir sosyal sigorta
uygulamasi, sosyal politika ve issizlikle miicadele araci bigiminde tanimlanabilir.

Issizlik sigortasinin tarihsel akisi incelendiginde, sanayi devrimi ve sosyal politikanin
gelisim tarihine paralel olarak istege bagh bicimde baglayan, 19. ylizyilin sonlarina dogru
Almanya, Italya ve Isvigre’de temel ekonomik giivenlik, bireysel refah ve bunlara bagh
kosullar1 saglamak amaci ile hiikiimetler tarafindan tasarlanan bir sosyal giivenlik
uygulamas1 oldugu goriilmektedir. Tlk donemlerde issizlik sigortasi, kamu ve kamu disi
olmak tizere iki sistem bigiminde yiiriitiilmustiir. Zorunluluk esasina dayali igsizlik sigortasi

Y European Union Document and Publications, EU, Specific Terminology,

<http://iate.europa.eu/FindTermsByLilld.do?lilld=1569447&Ilangld=en>, 02.03.2017.
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1911 yilinda Birlesik Krallik tarafindan Ulusal Sigorta Yasas: biinyesinde olugturulmustur.
Ilgili yasa, ilk olarak ticaret sektoriinde ¢alisanlar1 kapsarken, daha sonra tiim calisanlar
kapsayacak (bagimsiz ¢alisanlar, tarim sektoriinde ve ev islerinde ¢alisanlar harig) bicimde
genigletilmis ve sigorta kolu sistemin finansmanma isgi-igveren-devlet katki yapacak
bi¢imde diizenlenmistir (Gordon, 1990: 228’den aktaran Basterzi, 1996: 62). Zorunlu
igsizlik sigortast uygulamasinda Ingiltere’yi, Avusturya (1920) ve Almanya (1927)
izlemistir (Andag, 2010: 53).

Tiirkiye’de issizlik sigortasinin 1950°li yillardan 1999 yilina kadar tartigma evrimi
iginde oldugu goriilmektedir (Dilik, 2000: 2). i1k kez, Birinci Bes Y1llik Kalkinma Plani’nda
(1963-1967) issizlik sigortasi Onerisine yer verilmisgtir. Altinci Bes Yillik Kalkinma
Plani’nda (1990-1994) hazirlik ¢alismalarinin baglatilacagi, Yedinci Bes Yillik Kalkinma
Plani’nda ise sigortanin olusturulacagi ve yasasmnin ¢ikartilmas: hedefleri konulmustur.
Sekizinci Bes Yillik Kalkinma Plani’nin Amag, Ilkeler ve Politikalar bashginda “Issiz/ik
sigortast programnin etkin bir sekilde uygulanmasi, olusacak fonlarin fon yonetimi ilkeleri
cercevesinde degerlendirilmesi” esas alimmistir (DPT, 2000: 109). Dokuzuncu Kalkinma
Plani’nda, issizlik sigortasi ile ilgili bir ama¢ veya politika belirlenmezken, Onuncu
Kalkinma Plani’nda Isgiici Piyasasmmin Etkinlestirilmesi Programi Basliginda, Ulusal
Istihdam Stratejisi’ne paralel bicimde giivenceli esnekligin saglanmasina yonelik “Issizlik
sigortasindan yararlanma kosullarinin esnetilmesi ve yararlanma siirelerinin artiriimasi”
amaglanmigtir?,

Sonug olarak 1950’li yillardan 1999’a yaklagik 50 yil tartisilan issizlik sigortasi
25.08.1999 tarihli 4447 Sayih “Issizlik Sigortas1 Yasas1” ile kabul edilmis ve 01.06.2000
tarihinden itibaren uygulanmaya baslanmistir. Ancak yasanin igsizlik sigortasindan
yararlanma kapsamini ve saglanan yardimlari olduk¢a dar tutmasi, sosyal giivencesizlige
kars1 beklenen faydanin ger¢eklesememesine neden olmaktadir. Bu baglamda, ¢alismanin
amaci, issizlik sigortasi fiili kapsaminin yetersizliginin nedenlerini AB ile karsilagtirmali
olarak incelemektir. Calismada kullanilan yontem yazin taramasidir. Ayrica, isgiicii
istatistikleri betimsel istatistik yontemi ile yorumlanmaya caligilmigtir.

Caligmadan elde edilen bulgulara gore, Tirkiye’de igsizlik sigortasindan yararlanan
igsizlerin toplam issizlere oran1 2016 yili itibariyle yaklagik %10,5°dur (Bkz. Sekil 3).
Oranin diigiikligi, igsizlik sigortasinin kapsaminin yetersizligine ve yararlanma kosullarinin
zorluguna, kayit dig1 istihdam gibi isgiicii piyasasindan kaynaklanan sorunlarla baglantilidir.
Tiirkiye’de igverenlerin bir kisminin kidem ya da ihbar tazminati 6dememek, is giivencesini
uygulamamak i¢in is sozlesmesini is¢i fesih etmis (istifa) gibi gostermesi de igsizlik
sigortasindan yararlanmay1 da zorlastirabilmektedir.

2 TC Kalkinma Bakanlhigi, 2013, Onuncu Bes Yilhk Kalkinma Plami 2014-2014, Ankara,
<http://www.kalkinma.gov.tr/Lists/Kalknma%20Planlar/Attachments/1 2/Onuncu%2 0K alk%C4%B Inma%2 0P
lan%C4%B1.pdf>, 12.12.2016.
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2. AB Ulkeleri ile issizlik Tehlikesine Kars1 Gelistirilen Sosyal Giivence
Sistemleri

Diinya’da, igsizlik tehlikesine karsi gelistirilen sosyal giivenlik programlari iki ana
baslikta siniflandirilabilir: Birincisi primlerle finanse edilen igsizlik sigortasi programlari,
ikincisi ise vergilerle finanse edilen is arama yardimi ya da issizlik yardimi programlaridir.
Issizlik sigortasi, calisirken igsiz kalanlar1 koruma altina alan; issizlik yardimi ise daha ¢ok
isgilicli piyasasina yeni girmis veya daha once prim ddemedigi i¢in issizlik sigortasindan
yararlanamayan issizleri kapsayan programlardir. Issizlik sigortasinin kapsami, baglanma
kosullari, siiresi, miktari, zorunlu ve istege bagh olmas tilkelerin igsizlik gegmisi ve igsizlik
orani, igsizlige bakis a¢is1 gibi nedenlerden dolay: farklilik gostermektedir. Uygulamada da
igsizlik sigortast ve yardimini almayi giiglestiren kosullar bulunmaktadir. Ozellikle
ekonomik krizler, bir yandan issizlik sigortas1 ve yardimimi almayi giiglestirirken, diger
yandan kapsamimin genisletilmesine de neden olmaktadir. Diinya Bankasi’'min 2013 Is
Raporu’nda kriz siiresince issizlerin sadece %15,4’tiniin issizlikle ilgili 6demelerden
yararlanabildigi ve izleyen siirecte OECD’ye {iye 23 iilke ve Orta Avrupa ve Latin Amerika
iilkelerinde issizlik yardimlarinin siiresinin uzatildigi vurgulanmigtir (The World Bank,
2013: 62). ILO’nun 2012 y1l1 analizine gore, son ekonomik kriz dikkatleri issizlik sigortasina
cekmigtir. Ancak 200 iilkenin yaridan daha azi issizler i¢in koruma saglarken, Diinya
capindaki iscilerin %70°den fazlasi igsizlik sigortasi ve herhangi bir issizlik yardimindan
yararlanamamaktadir (ILO, 2012).

Issizlik sigortas1 dncelikle isgileri korumaya yonelik bir sigorta tiiriidiir. Ancak,
igsizlik tehlikesi sadece isciler i¢in degil, memur, diger bagimli ¢alisanlar ve igverenler i¢in
de gecerlidir. MISSOC (Mutual Information System on Social Protection) Karsilastirmali
Tablosu’nda (2016) yer alan 32 iilkenin tamaminda isgiler igsizlik sigortasi kapsaminda iken;
mevcut durumda Romanya, Litvanya, Slovenya, Danimarka ve Hirvatistan olmak {izere
sadece bes tilkede memurlar ve 15 iilkede zorunlu veya goniillii olmak iizere bagimsiz/kendi
hesabina caliganlar igsizlik sigortasindan yararlanabilmektedir (Tablo 1).

MISSOC verilerine gore Bulgaristan’da 2009-2014 déneminde kamu c¢alisanlar
isizlik sigortas1 kapsaminda yer almigtir: Her takvim aymda 40 saat veya bes giinden daha
fazla calisanlar ve benzer grup caliganlar1 (6rnegin memurlar, secimle gelen ¢alisanlar,
hakimler, askerler ve askeri personel, din gérevlileri); kooperatiflerin ticretli ve aktif iiyeleri;
ticari sirket yoneticileri igsizlik sigortasi kapsamindadir. Ancak, 2015 yilindaki diizenleme
ile kamu g¢alisanlar1 ve din gorevlileri kapsam digi birakilmistir (MISSOC, 2015). 2016
yilinda ¢alisanlar ve benzeri gruplar igin igsizlik sigortasindan yararlanmada belirli bir
slire/saat ¢caligma kosulu aranmamus, sirket yoneticilerinin yan sira sirketlerin temsilcilerine,
tiiccarlara, yonetim Kurulu tiyelerine zorunlu ve denizde galisanlara istege baglh issizlik
sigortasi olanag getirilmistir (MISSOC, 2016).
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Tablo: 1
Avrupa Ulkeleri Ornekleri ile Zorunlu ve istege Bagh issizlik Sigortasinin Kapsam

isciler Bag Cal lar Mesleki Egitim Gorenler Memurlar Tiim lssizleri Kapsayan issizlik Yardum istege Bagh igsizlik Sigortast
ULKELER N I = I T - - T T T - I = M - S 9 9 2| 9| 9| 3
RIRIR|IK| & | & | ] & & & & & |RIQ|R|R| & & & & & & & &
Belcika X | X | X | X X X
Bulgaristan> X[ X | X [X X X X | X X X
lisvigre x| x| x | x
(Cek Cumhuriyeti X | X | X [ X X X X X
Danimarka X | X[ x | x| x X X X X X X X X | X | x|x X X X X
|Almanya* X | x| x [x] x X X X X X X X X X X X X X
Estonya X | X | X [X X X X X
lYunanistan X[ X | X [X
lispanya** x [ x| x [x X X X X X
Fransa*** X [ X | X [X X X X X X X X X
izlanda X[ x| x [ x| x X X X
italya*** x| x| x |x
Macaristan X [ X | X [X X X X X
Hollandae X | X | X | X X X X
IAvusturyaee X[ x| x [ x| x X X X X X X X X X X X
Polonya X | X | X [X
Portekiz X [ X | X [X X
Romanyaeee X[ x| x [x] x X X X X | x| x|x X X X X
Finlandiya X [ X | X [X X X X X X X X X X X X
Slovakya— X | X | X | X X X X X X
Birlesik KralikT x | x [vye [ x
irlanda X[ X | x | x X | X | x| x X X X X
Hirvatistan Vv | X | X - - X X -l - x| x
Liil rg+ X | x| x [x]| x X X X
TURKIYE x| x| x [x x>> x] X X X X
Kaynak: Tiim yilar i¢in, MISSOC Comparative Tables DataBase, £http://missoc.or MISSOC/INFORMATIONBASE/COMPARATIVE TABLESIMISSOCDATABASE comparativeT rch. s

21.05.2017, < Bulgaristan 'da istege bagl issizlik sigortast denizcileri kapsmaktadir* Almanya’da goniillii issizlik sigortas, bagimsiz ¢alisanlar icindir. **ispanya’da goniillii igsizlik sigortasi, bagimsiz
calisanlar igindir. ***Fransa’da istege bagl issizlik sigortast, belirli kosullarda verilmektedir. ****italya’da issizlik sigortas atipik galisanlar, giraklar, kooperatif iiyeleri, gosteri ¢alisanlari, 55 yagin tizerindeki
lissizleri, gegici igsizler olmak iizere tiim issizleri kapsamaktadir. eHollanda’da istege bagl issizlik sigortasi sigorta olaganiistii durumlar i¢in gegerlidir. e Avusturya istege bagh issizlik sigortasi, 2009 yilindan
itibaren bagimsiz galisanlar igindir. ee®Romanya istege bagli igsizlik sigortasi, serbest ¢aliganlar ve onlarin ¢alimaya katkida bulunan esler, yurt diginda galisgan Rumen vatandaslari, Rumen sosyal giivenlik
imevzuat1 kapsamindaki kisiler ve onlarmn aile iiyeleri, igverenin ofisi veya temsilcisinin Romanya topraklari tizerinde bulunmamasi durumunda AB iginde yer degistirenleri kapsamaktadir. —Slovakya zorunlu
lissizlik sigortast emekliler harig tiim ¢alisanlar igindir. istege bagh issizlik sigortast: Siirekli ikamet eden 16 yasina kadar tiim kisiler igin veya gegici ikamet edenler igindir. TBirlesik Krallik: Katkiya dayali is
larayanlara 6denek: Nisan’dan 1977 dnce sigortali olmayan segilen evli kadinlar diginda tiim galisanlar1 kapsamaktadir. Gelire dayal is arayanlara denek: Tiim geliri en az diizeyin altinda olan igsizleri
kapsamaktadir. +Litksemburg: is¢iler, gengler, faaliyetlerini durdurmak zorunda kalan ve istihdam edecek kisi arayan kendi hesabina galisanlar. vy: veri yok;> > 4447 Sayili Yasanin ek 6. maddesine gore kendi

hesabin ¢ahsanlar 01.01.2018 tarihinden itibaren issizlik sigortasindan yararlanabilecektir; ] Aktif istihdam politikalar1 kapsaminda mesleki egitim vb., alanlar igin 6denmektedir.
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Mevcut durumda Romanya, Avusturya, Almanya, Danimarka ve Ispanya’da goniillii,
Hirvatistan, Cek Cumhuriyeti, Finlandiya, Macaristan, izlanda, Liiksemburg, Portekiz,
Slovenya, Isveg ve Norveg zorunlu olmak iizere kendi hesabina ¢alisanlar ve Bulgaristan’da
isverenler igsizlik sigortasi kapsamindadir (Tablo 1)3. Eski Dogu Bloku iilkelerinde igsizlik
sigortasi kapsaminin genis olmasi, tek igverenin Devlet oldugu ve zorunlu ¢alismadan dolay1
issizligin olmadig1 “Giidiimlii Isgiicii Piyasasinimn izleri ile agiklanabilir. Eski Demir Perde
tilkelerinin diginda Avusturya’da, istege bagh issizlik sigortasi her ¢alisan1 kapsamamakta,
bu uygulamadan 1 Ocak 2009°dan itibaren sadece bagimsiz ¢alisanlar yararlanmaktadir
(MISSOC, 2016).

Portekiz zorunlu igsizlik sigortasi kapsamimin genis oldugu, ozellikle serbest
calisanlarin da kapsam altina alindigi tilkelerden biridir. 2016 MISSOC verilerine gore, is
sOzlesmesi ile ise alinmayan ve belirlenen sema kapsamindaki tiim c¢alisanlar igsizlik
sigortasindan yararlanmaktadir. Genel sisteme gore soz konusu galisanlar: Calismaya uygun
engelli issizler, belirli kosullarda eski askeri tiyeler, ticaret ya da ticaretle ugrasan bireysel
girisimciler gibi baz1 serbest meslek sahipleri; bireysel limited sirketlerin sahipleri; aktif
sirket ortaklari, tiizel kisiliklerin yasal organlarinin {iyeleri ve faaliyetinin en az %80’nini
sozlesme yaptig1 kurulus adina gergeklestiren serbest meslek sahipleridir.

Kapsam agisindan degerlendirildiginde ¢alisanlar disinda issizlik sigortasindan
yararlanan diger bir grup, mesleki egitim alanlardir. Almanya, Avusturya, Danimarka’da
mesleki egitim alanlar yararlanma kosullarina baglh olarak issizlik sigortasi Gdenegi
alabilmektedirler. Ornegin; Avusturya’da tiim iicretli calisanlar ve mesleki/is egitimi alanlar,
mesleki iyilestirme egitimine katilanlar zorunlu isgsizlik sigortasi kapsamindadir. Ayrica,
Avusturya’da bir kiginin aylik geliri 415,72 Euro’nun altinda (2016 yili i¢in esik gelir) ise
zorunlu issizlik sigortast primi yiikiimliiliigti bulunmamaktadir.

MISSOC 2016’ya gore Almanya’da zorunlu issizlik sigortasi, geng engellileri ve
mesleki egitim alan kisileri de igerecek bi¢imde mavi ve beyaz yakali tiim calisanlari
kapsamaktadir.

Issizlik sigortasnin en etkili ve etkin bigimde uygulandig: iilkelerden biri,
Danimarka’dir. Bu iilkede sistem, 1990’larin bagindan itibaren yararlanma sayisi ve siiresi
acisindan ¢ok iyi uygulanmaktadir ve igsizlik yardimlarini diginda kalmak ¢ok az goriilen
bir durumdur (Lentz, 2008: 6). Danimarka’da c¢alisanlarin %80’inden fazlas1 sistemin
tiyesidir, yardim sistemi goniilliige dayanmakta ve is¢i katilmaya karar verirse, sigorta primi
O6demektedir. 2015 tarihi itibari ile Danimarka’da issizlik sigortasi fonuna iiye olan, iilkede
ikamet eden 18-63 yas arast:

3 Norveg ve Isve¢ te (farkli 6deme bigimleri ve kapsami olmakla birlikte) ve Igvigre ‘de kendi hesabina ¢alisanlar,

zorunlu issizlik sigortasi kapsamindadiriar.
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- Calisanlar,

- En az 18 aylik mesleki egitimini tamamlamig, mesleki egitimini veya egitimini
tamamladiktan sonra en geg 2 hafta i¢inde fonda kayd: olanlar,

- Askerlik gorevini yapanlar,

- Bagimsiz ¢alisan ve yardimci esi,

- Kamu gorevi yiiriitenler (meclis tiyeleri gibi) veya belediyede ¢alisanlari,
- Esizlik sigortasindan yararlanmaktadirlar (MISSOC; 2009, 2012, 2015).

MISSOC 2016 Temmuz verilerine gére, Danimarka’da 832 Sayili Birlestirme Yasasi
(Temmuz 2015) ile genis kapsam siirdiiriilmiis ancak yas aralig1 ve 18 yas altindaki bireyler
icin kosullar degistirilmistir. 2016 yilina goére, Danimarka’da ikamet eden issizlik sigortasi
liyesi, 18-62 yas arasi kigiler ve 18 yasin altinda en az 18 aylik mesleki egitimi
tamamlayanlar, issizlik sigortasindan yararlanabilmektedir.

Danimarka o6rneginde oldugu gibi igsizlik sigortasi goniillii/istege bagl olarak da
uygulanabilmektedir. Istege bagh issizlik sigortas1 Bulgaristan, Almanya, ispanya, Fransa,
Hollanda, Finlandiya, Slovakya ve Tiirkiye’de gériilmektedir. Ornegin Romanya’da; belirli
kosullarla belirli gruplarin istege bagl issizlik sigortasi primi 6demeyebilmesi miimkiindiir.
Zorunlu issizlik sigortast Romanya’da ikamet eden isciler ve benzerleri, memurlar igin
uygulanirken, bagimsiz ¢alisanlar ve katkida bulunan esleri, yurtdisinda ¢alisan Romanya
vatandaglar1 ve igverenlerinin ofisi veya temsilcilikleri Romanya topraklarinda olmayan AB
sinirlart iginde dolagsan Romanya sosyal giivenlik sisteminde kayitli olan bir kisi ve ailesi
i¢in istege bagl rejim bulunmaktadir (MISSOC, 2016).

Almanya’da 1 Subat 2006°dan itibaren belirli gruptaki kisiler, kendi istekleri ile
igsizlik sigortasinin goniillii olarak devamini saglayabilmektedir (Sosyal Sartnamenin 28a.
Bolumi, I11. Kitab-111): Haftada en az 14 saat aile iiyelerine bakanlar, haftada en az 15 saat
bagimsiz ¢alisanlar, AB {iyesi veya iligkili iilkeler diginda istihdam edilenler, istege bagh
igsizlik sigortasindan yararlanabilmektedirler Almanya’da istege bagh issizlik sigortasina
bagvurabilecek kisilerin, son 24 ay i¢inde 12 ay zorunlu sigorta kapsaminda olmasi ya da ise
girmeden once SGB (Sozialgesetzbuch) Il1’e gore issizlik yardimi almasi gerekmektedir.
Almanya’da zorunlu issizlik sigortasi 6deneklerinin bitmesinden/kesilmesinden sonra is
arayanlara, temel giivenlik avantajlar1 saglanmaktadir. Temel giivenlik avantaji; is
arayanlara yonelik yapilan yardim, igsizlik sigortasi yardimlarmin SGB IlI’e gére sona
ermesinden sonra veya ek yardimlarin veya gelirin ihtiyaglari karsilamak igin yeterli
olmamas1 durumunda galigabilecek tiim yararlanicilar ve aile bireylerine temel giivenlik
kazanci saglamayi ifade etmektedir (MISSOC, 2016).

Almanya 6rnegine benzer bigimde diger AB iilkelerinde de issizlere, igsizlik sigortasi
disinda, zorunlu sigorta kosullarimin saglanmamasi veya 6deneklerin bitmesine ragmen
igsizligin devam etmesi durumunda issizlik yardimlari yapilmaktadir. Ornegin,
Finlandiya’da issizlere, igsizlik sigortasi ve issizlik yardimi 6denekleri verilmektedir.
Issizlik sigortas temel igsizlik ddenegi ve kazanca bagh issizlik 6denegi olmak iizere iKi
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bi¢imde uygulanmaktadir. Temel igsizlik 6deneginden 17-64 yas arasinda istihdam edilenler
ile kendi hesabina ¢alisanlar yararlanirken; kazanca bagh issizlik ddeneginden igsizlik
sigortas1 fonu tiyesi olan 17-64 yas arasinda istihdam edilenler ile kendi hesabina ¢alisanlar
yararlanmaktadir. Finlandiya’da issizlik yardimindan yararlanmak igin issiz kisinin tig
kosulu saglamasi gerekmektedir: ilk kosul, issizin issizlik sigortasi programmin tiim
kosullarmi tamamlayamamas1 veya en uzun siire ile giinliik 6deme almas1 durumudur. Ikinci
kosul; 18-24 yas arasinda olmak, is teklifini veya is egimini geri ¢evirmemek ve mesleki
egitim basvurusunda ihmalde bulunmamaktir. Ugiincii kosul ise sadece isgiicii piyasasi
onlemleri sirasinda olmak kosulu ile mesleki egitimini tamamlamayan 17 yasinda bir igsiz
(stajyer/cirak, isgiicii piyasasina iligkin mesleki egitim alan veya rehabilite edilenler, deneme
stiresinde olanlar) olmaktir (MISSOC, 2016).

Cesitlilik igeren igsizlik yardimlarmin uygulandig: diger bir iilke, Italya’dir. italya’da
issizler “Istihdam Sosyal Odenegi, Hareketlilik Odenegi ve Kazanca Gore Ek
Odenek ”lerden yararlanabilmektedirler. Ornegin; tiim isci ve benzerleri, ¢iraklar, kooperatif
iiyeleri ve gosteri sanatlari-isleri ile ugrasanlar, atipik calisanlar istihdam sézlesmesi ile
calisanlar ve yar1 zamanl ¢ahsanlar Istihdam Sosyal Odenegi kapsamindadirlar. Insaat
sektoriinde ¢alisanlar disinda tiim ¢alisanlar hareketlilik 6denegi alabilirken, gegici igsizlik
durumunda tiim c¢alisanlar igin olagan ve olaganiisti tamamlayict kazang Odemeleri
yapilmaktadir (MISSOC, 2016). Ayrica, italya’da 2016 yilinda Yeni Sosyal Sigorta
uygulamalar1 kapsaminda yapilan degisiklik ile belirtilen kisiler diginda, 55 yasin {izerinde
mevcut durumda issiz olanlar da issizlik sigortasindan yararlanabilmektedir (MISSOC,
2016).

Issizlere farkl tiir ve kosullarda yardim yapilan bir diger iilke ispanya’dir. ispanya’da
issizlere Odenek Yardumi ve Aktif Entegrasyon Gelirleri 6denmektedir. Katkiya dayali
igsizlik yardiminin bitmesi durumunda, aile yiikiimliilikkleri olan veya aile yiikiimliiliikleri
olmayan 45 yas tistii igsizler, prim kosullarini saglayamayan (belli kosullar altinda: katki
payi/siiresi ve aile sorumluluklari) issizler; belirli kosullar altinda 55 yas iizerinde igsiz
olanlar; yurtdisindan geri donen gégmen isgiler, cezaevinden tahliye olanlar, malulliik ve
emeklilik aylig1 durdurulanlar issizlik yardimima hak kazanmaktadirlar. Ayrica Ispanya’da
igsizlik yardimi ve 6denegine hak kazanamayan 65 yasin altinda, 45 yasin tistiindeki uzun
stireli igsizler, belirli kosullar altinda yurtdisgindan dénen gogmen isgiler, engelli kisiler, aile
ici siddete ve cinsiyetci baskiya ugrayan kisiler Aktif Entegrasyon Geliri (Renta Activa de
Insercion, RAI)’nden yararlanmaktadir (MISSOC, 2016). Ispanya’da issizlik yardimi ve
odenegi biten ancak igsiz olan kisiler, Profesyonel Yeniden Niteliklendirme Programu ve
Istihdam1 Aktiflestirme Programlari’ndan yararlanmaktadir. Yukarida soz edilen program
ve uygulamalar, igsizlik tehlikesine karsi tiim niifusun koruma altina alinmaya ¢alisildiginin
bir gostergesi olmaktadir.

MISSOC 2016 verilerine gore; issizlik yardimlar1 Estonya, Fransa, Birlesik Krallik
(gelir testi) ve Irlanda’da vergiler ile finanse edilirken, Finlandiya ve Portekiz’de katki ve
vergilerle finanse edilmektedir. Danimarka’da istege bagli igsizlik sigortasi 6demeleri katki
ve vergiler ile yapilmaktadir. Finlandiya’da temel igsizlik 6denegi ile istege bagh igsizlik
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odenekleri katki ve vergilerle finanse edilmektedir. Almanya’da “Is Arayanlar icin Temel
Giivenlik Yardimlar1” vergiler ile 6denmektedir.

Yukarida s6z edilen AB uygulamalari birlikte degerlendirildiginde Tiirkiye’de
igsizlik sigortasi kapsamanin sinirh oldugu goriilebilmektedir (Tablo 1). Aymi zamanda
Tirkiye’deki issizlerin ciddi bir boliimii igsizlik sigortasinin yapisindan dolay1 6denekten
yararlanamamaktadir. Bu noktada asagidaki basliklarla, AB iilkeleri ile karsilastirilarak
Tirkiye’de issizlik sigortasinin uygulanmasini giiglestiren kosullara deginilecektir.

3. Tiirkiye’de Issizlik Sigortasi: Kapsam ve Yararlanma Kosullar

3.1. Iscilere Yonelik Kosullar

Uzun bir evrimlesme donemi sonunda uygulama baslanan issizlik sigortasi, yaslilik
ayhigi almak icin yas sartin1 yiikselten emeklilik reformu ile birlikte hayata gegirilmistir.
Dolayisiyla issizlik sigortasi ile bir anlamda, ¢alisanlarin emeklilik yasinin yiikselmesine
yonelik tepkilerinin azaltilmasinin da amaglandig1 sdylenebilir. Issizlik sigortasindan temel
olarak 5510 sayili Yasa’nin 4. maddesinin 1/a bendinde yer alan isciler yararlanmaktadir
(Giizel & Okur & Caniklioglu, 2016: 672). Issizlik sigortasindan yararlanmak icin is¢inin
kendi istegi ve kusuru disinda igsiz kalmas1 ve Yasa’da belirtilen prim 6deme giin sayilarini
doldurmasi gereklidir.

4447 sayih Issizlik Sigortast Yasasmna gore, issizlik sigortas1 edimlerinden
yararlanabilmek i¢in sigortalinin igsiz kalmadan onceki son ii¢ yil icinde en az 600 giin, issiz
kalmadan onceki son 120 giin de Kesintisiz prim 6denmesi gerekmektedir (4447 sayil
Kanun m.51).

Issizlik sigortasindan sigortaliya dort temel edim verilmektedir. Bunlardan birincisi
ve en dnemlisi, issize issizlik 6denegi verilmesidir. Kisi issiz kalmadan 6nceki son ii¢ yilda
600 giin igsizlik sigortas1 primi 6demis ise, 180 giin, 900 giin igsizlik sigortas: primi 6demis
ise 240 giin, 1080 giin prim ddemis ise 300 giin issizlik sigortas1 ddenegi alacaktir. Issizlik
ddenegi issiz kalmadan dnceki son dort aylik kazang ortalamasinin %40’ dir. Issizlik 6denegi
tavani ise asgari ticretin briit tutarinin %80’ini gecememektedir (4447 sayili Kanun m.50).
2017 y1li itibariyle asgari ticretin briit 1.777,50 TL oldugu dikkate alindiginda belirtilen y1l
igin igsizlik 6denegi alt sinir1 711, {ist sinur1 ise 1.422 TL olarak hesaplanmaktadir.

Issizlik sigortasindan saglanan ikinci edim, issiz kalan sigortalinin issizlik 6denegi
aldig siire boyunca saglik primlerinin issizlik sigortas1 fonundan karsilanmasidir. Ugiincii
edim, igsize is bulmasinda yardimci olunmasi, doérdiinciisii ise; issiz kalan igsizin yeniden is
bulmasini kolaylastiracak mesleki egitimden gegirilmesidir (aktif iggiicii hizmetleri ve kurs
ve programlart) (4447 sayili Kanun m.48).

3.2. Kendi Adina ve Hesabmna Calisanlara Yonelik Kosullar

08.03.2017 tarihinden once kendi nam ve hesabina ¢alisanlar esas olarak issizlik
sigortasinin kapsami diginda tutulmuglardir. 6824 sayili yasa ile 4447 sayili Yasa’ya eklenen
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6. madde ile Esnaf Ahilik Sandigi kurulmustur. Diizenleme ile 5510 sayili Yasanin 4.
maddesinin birinci fikrasimin (b) bendi kapsaminda is s6zlesmesi bagh olmaksizin kendi
adma ve hesabina bagimsiz ¢aliganlar Esnaf Ahilik Sandigi kapsaminda, Esnaf Ahilik
Sandig1 sigortalist sayilmigtir. 5510 sayili Yasa’nin 50. maddesi kapsamindaki; istege bagh
sigortalilar, jokey ve antrendrler, koy ve mahalle muhtarlari ile tarimsal faaliyette bulunanlar
(¢iftgiler) ise Yasa’nin kapsami diginda tutulmustur.

Esnaf Ahilik Sandigi’ndan saglanan edimler ve kosullar1 igsizlik sigortas1 fonundan
iscilere saglanan edimler ile neredeyse aymdir. Bununla beraber, Esnaf Ahilik Sandig:
Odeneginden yararlanabilmek igin iflas istemiyle mahkemeye bagvurmus olmak ya da
isyerini kapatmak suretiyle sigortaliligi sona erenlerin, sigortaliliginin sona erdigi tarihi
izleyen giinden itibaren otuz giin iginde Kuruma dogrudan veya elektronik ortamda
bagvurma Ve yeni bir ig almaya hazir olduklarim1 kaydettirme zorunluluklari vardir (4447
sayil1 Yasa ek madde 6). iscilerden farkli olarak sigortalilarin édenekten yararlanabilmek
icin 90 giinden fazla prim borcu bulunmamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, prim
borglarini taksitlendirenler de s6z konusu 6denekten yararlanabilecektir (4447 sayili Yasa
ek madde 6). Esnaf Ahilik Sandig1 uygulamas1 01.01.2018 tarihinde yiiriirliige girecektir
(6824 sayili Yasa m.25/c).

4. Tiirkiye’de Issizlik Sigortasindan Yararlanmayi Giiclestiren Kosullar

4.1. Tssizlik Sigortasimin Kapsaminin Yetersizligi

4447 Sayili Yasa’nin 46. maddesine gore issizlik sigortasi; “5510 sayili Sosyal
Sigortalar ve Genel Saglk Sigortast Yasasi’nin 4 iincii maddesinin birinci fikrasinin (a)
bendi ile ikinci fikras1 kapsaminda olanlardan bir hizmet akdine dayali olarak g¢alisan
sigortalilar1 ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Yasasi’nin gecici 20. maddesinde agiklanan
sandiklara tabi sigortalilar1” kapsamaktadir. Yasa sadece “is sozlesmesine baglh” bagimli
caliganlar ile kendi sosyal sigorta sandiklarinm1 kurmus olan banka, sigorta sirketi, ticaret ve
sanayi odalarinda is s6zlesmesi ile ¢alisanlar1 da kapsam altina almistir (Glizel & Okur &
Caniklioglu, 2016: 672). 5510 sayili yasanin 4. maddesinin b fikrasina goére sigortali
sayilanlar (kendi hesabma calisanlar, sirket ortaklari, ciftciler), ¢ fikrasinda sayilan
memurlar ve 5. maddesi uyarinca kismen sigortali sayilan ve kisa vadeli sigorta kollarina
tabi tutulanlar ise issizlik sigortasinin kapsami disinda tutulmuslardir. (Giizel & Okur &
Caniklioglu, 2016: 674) . S6z konusu grup i¢inde ceza ve infaz kurumlari ile tutukevleri
biinyesindeki atolye ve tesislerde ¢alisan hiikiimlii ve tutuklular, 3308 sayili Mesleki Egitim
Yasasi’'nda belirtilen aday c¢irak, ¢irak ve isletmelerde mesleki egitim goren Ogrenciler
meslek liselerinde okumakta iken veya yiiksekdgrenimleri sirasinda zorunlu staja tabi
tutulan dgrenciler ile 2547 sayil YiiksekOgretim Yasasi’nin 46. maddesine tabi olarak yar
zamanli calistirilan Sgrenciler, harp malulleri ve vazife malulleri, Tirkiye Is Kurumu
tarafindan diizenlenen meslek edindirme, gelistirme ve degistirme egitimine katilan
kursiyerler, Tirkiye ile sosyal giivenlik sozlesmesi olmayan iilkelerde is iistlenen
isverenlerce yurt disindaki isyerlerinde calistirilmak tizere gotirilen Tirk iscileri yer
almaktadir (Bkz. 5510 sayili Kanun m.5).
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5510 sayili Yasaya gore (m. 6) sosyal sigortali sayilmayan olduk¢a genis diger
caligan gruplar1 da diger sosyal sigorta kollarinda oldugu gibi issizlik sigortasinin kapsami
disinda kalmaktadirlar (Giizel & Okur & Caniklioglu, 2016: 674). Ayrica, isverenin licretsiz
caligan esi, ayn konut iginde aile iginde yapilan islerde ¢alisanlar, ev hizmetlerinde giindelik
caliganlar, tarim sektoriinde 6zel sektorde siireksiz is s6zlesmesi ile ¢alisanlar, diigiik gelirli
esnaf ve sanatkarlar 5510 say1l1 yasa kapsami diginda tutulduklari i¢in igsizlik sigortasindan
da yararlanamamaktadirlar. Ayrica, Tirkiye’de istihndamda ticretli ¢aligma disinda kendi
hesabina ¢alisma ve {icretsiz aile is¢iligi de yaygindir. Tarimda kendi hesabina ¢alisma %41,
ticretsiz aile is¢iligi ise %47°dir. Sanayide kendi hesabina c¢aligma oramt %7,5, ingaatta
%10,8 iken hizmet sektoriinde %12°ye yiikselmektedir (Sekil 1). Ucretli istihdam disinda
istihdam bigimleri diizensiz, gegici ya da diizensiz ticretlidir.

Sekil: 1
Istihdamin Sektorlere ve Isteki Duruma Gore Dagilinm (2016 Yili) (%)
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Kaynak: TUIK, Isgiicii Istatistikleri 2016°dan olusturulmustur, <http://tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1007>,
15.02.2016.

Sosyal sigorta sisteminin tarimda kendi hesabina ¢alisan disiik gelirli giftgiler,
tarimda yevmiyeli caliganlar ile diistik gelirli esnaf ve sanatkari kapsam disi birakmasi,
sosyal sigortanin kapsamim daraltmakta ve dzellikle atipik ¢alisan kadinlar1 olumsuz y6nde
etkilemektedir. (Karadeniz, 2011/a).

S6z konusu gruplarin ¢ogu zaman prim 6deme giiglerinin olmadig: ya da prim
tahsilatinin zor olacagi gerekgeleri ile sosyal sigorta rejiminin kapsami diginda tutulduklar
sOylenebilir. Egreti caliganlarin sosyal sigorta kapsami diginda tutulmasi igsizlik sigortast
kapsaminin daralmasina neden olmaktadir.
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Sekil: 2
issizlik Sigortas1 Kapsamna Giren ve Girmeyen Gruplar

/is:;damm Disinda Kalan ve Issizlik Sigortasmm Kapsayamadigi Kesimler \

e

{ istihdam Edilen ve issizlik Sigortasi Kapsami Disinda Kalan Calisan Gruplari

Isgiicii piyasaina
yeni giren ve prim .
ddememis igsizler Is s6zlemesine bagh
calismayanlar, bagimsiz

calisanlar, ¢iftiler

-‘/issizlik Sigortas: Kapsamma Girenler

Tarimda R/evmi‘yeli. Yari zamanh ya da mevsimlik ¢alisip Issizlik
calisanlar, ficretsiz aile igsizlik sigortasi primi 6deyen ancak Sigortasindan
iscileri, kamu yararlanamayanlar Yararlananlar

calisanlari, yurt disina
gahsmak {izere
. gonderilen Tiirk Iscileri
Mesleki egitim
orenler, askerden
8 yeni donenler Kayit Dis1 Calsanlar \\ /

L |
. /

Kaynak: Calisma kapsaminda 5510 ve 4447 sayil Yasalardan yararlanilarak yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Isgiicii piyasasina yeni girmis issizler, kendi hesabina calisanlar, iicretsiz aile iscileri,
yar1 zamanh ¢aligsanlar, kayit dig1 ¢alisanlar da dikkate alindiginda igsizlik sigortasindan
yararlanabilecek ¢alisan grubu ciddi bigimde daralmaktadir (Sekil 2).

Issizlik sigortasi kapsamimi daraltan bir diger neden, is sézlesmesinin sonlanma
kosullaridir. Is¢inin ddenekten yararlanabilmesi icin kendi istegi ve kusuru disinda issiz
kalmamasi gereklidir. Bir baska anlatimla, is s6zlesmesini nedensiz olarak kendisi sona
erdiren (istifa eden) isciler ile Is Yasasi’min 25/11 maddesi uyarinca Ahlak ve fyi Niyet
Kurallarina Aykiriigr nedeni ile igveren tarafindan sona erdirilen isgiler de issizlik
odenegine hak kazanamamaktadir (ISKUR, 17.05.2016).

4.2, Fiili Kapsammn Yetersizligi (Issizlik Odenegi Alanlarin Toplam fssizlere
Oram): Avrupa Ulke Ornekleri ile Karsilastirma

ILO’ya gore ise 2009 yilinda kiiresel boyutta 78 iilkede igsizlere yonelik issizlik
sigortasi ve/veya yardim gibi yasal koruma saglanmig ve Diinya’daki toplam igsizlerin
%13’0 bu tiir yasal korumadan yararlanmistir (ILO, 2009). Ancak, 2014 verileri ile yasal
korumadan yararlanan igsizlerin orani, %12’ye dismistiir (ILO, 2014: XXI). ILO 2014/15
Diinya Sosyal Koruma Raporu’na gore ise Diinya genelinde iggiiciiniin sadece %28’i mevcut
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mevzuatlarin (primli-primsiz yararlanma) kosullarini saglayarak potansiyel olarak issizlikle
ilgili odemelerden yararlanabilmektedir.  Ayrica, issizlikle ilgili 6demelerden
yararlananlarmm sayisi dengeli dagilmamakta ve bolgesel farkliliklar bulunmaktadir.
Isgiiciiniin Avrupa’da %80’i, Latin Amerika’da %38’i, Ortadogu’da %21’i, Asya ve Pasifik
Bolgesi’nde %17’si ve Afrika’da %8’i igsizlikle ilgili yardimlar1 alabilecek kosullara
sahiptir (ILO, 2014: XXI). Ayrica, Diinya genelinde igsizlerin %12’si, Bati Avrupa
tilkelerinde yaklagik %64, Asya ve Pasifik’te %7°nin biraz tizeri, Latin Amerika ve
Karayip’lerde %5 ve Orta Dogu ve Afrika’da %3’den daha az issiz, igsizlik sigortasi
6denegi/issizlik yardimina hak kazanmaktadir (ILO, 2014: XXII). 2011 yil1 verilerine gore
tim issizlerin Avusturya’da %941, Almanya’da %88’i Avustralya’da %69’u,
Danimarka’da %77’si, Fransa’da %56°s1, Birlesik Krallik’ta %61’i koruma altindayken,
Tiirkiye’de AB iilkeleri ile karsilagtirildiginda igsizlik sigortasinin kapsadigi issiz oran1 2012
yilt itibariyle sadece %7,7°olup, yetersizdir (Bkz. Tablo 2).

Tablo: 2
Ulke Ornekleri ile Issizlik Sigortas1 Odenegi ve/veya Yardimlarindan

Yararlananlarin Toplam Issizlere Oram (2013)
Ulkeler 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Arnavutluk 7,8 6,7 6,3 6,4 6 6,9
Andorra 83 10 11,1
Avrjantin 43 5,6 4,9
Ermenistan 30,5 15,8
Avustralya 62,4 65,8 58,2 51,3 51,4 52,7
Avusturya 89,8 90,4 91,3 91,4 90,5
Azerbaycan 6,6 25
Bahamalar 0 0 18,8 25,7
Bahreyn 7,9
Belarus 54 46,6 49,4 44 46,1
Belgika 86,1 85,7 83,6 82,8 83,1 80,2
Bosna Hersek 1,6 1,6 24 2,6 2
Bulgaristan 27,1 44,8 45,6 30,8 28,4 25,6
Kanada 445 43,6 48,4 46,1 41,8 39,1 40,5
Sili 19,6 195 237 275 29,9
Cin 14
Hirvatistan 22,5 24,2 26,2 25,9 24,4 20
Kibris 81,5 81,2 79,1 78,7
Cekya 315 42,7 40,4 30,8 258 20,5 21,2
Fildisi Sahili 0 0 0 0 0 0 0
Danimarka 71,8 72 78,6 70,9 48,3 72 77,2
Estonya 25,9 31,6 45,1 35,2 25,7 27,6
Finlandiya 58,8 57,5 47,9 52,1 57,8 59,1
Fransa 67,4 67,2 66 62,3 59,8 58,2 56,2
Almanya 80,6 86,1 86,4 87,6 86,3 88
Yunanistan 53,9 58 57,7 43,1
Hong Kong 16,9
Macaristan 42,6 41,3 48 39,5 357 31,4
izlanda 39,1 49,8 17,7 21,6 28,6
Irlanda 85,9 0 91,3 87,2 21,6
Israil 38,2 36,3 29,4
italya 42,5 43,9 61,3 56,2 55,8
Japonya 254 19,6
Kazakistan 1 05
Kore Cumhuriyeti 39,2 36 455
Kirgizistan 1,4 1,2 0,9
Letonya 47 34,8 33,4 27,9 20,8 19,5
Litvanya 215
Liiksembur 43,8
Madagaskar 0 0 0 0 0 0 0
Malawi 0 0 0 0 0 0 0
Malezya 0 0 0 0
Maldivler 0 0 0 0
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Mali 0 0 0 0 0 0 0
Marsal Adalari 0 0 0 0 0 0 0
Moritanya 0 0 0 0 0 0 0
Mauritius 0,9 0,9 0,9 1,1 1,2

Meksika 0 0 0 0 0 0
Moldova Cumhuriyeti 11,4

Mogolistan 9 10

Hollanda 61,9

Yeni Zelanda 28 18,6 35,8 41,8 37,5 31,5 32,9
Norveg 61,8

Polonya 14,3 16,8

Portekiz 60,8 42,1

Rusya Federasyonu 28,4 20,6

Slovakya 7,6 11,5 11,2

Slovenya 20 32,8 30,8

Giiney Afrika 10,9 9,7 113 145 12,8 135

ispanya 73,9 53,2 46,9

isveg 64,8 28,4 28

isvi(;re 71,4 64,7 61,9

Tayvan 16,4 32,7 14,6 13 15,8

Tacikistan 5 38 53 8,5 9,2

Tayland 11,1 138 243 22,4 37,1 285

Tiirkiye 4,3 6,5 7,7

Ukrayna 34,4 21,3 20,9

Birlesik Krallik 53,8 60,8 62,6

Amerika Birlesik Devletleri 359 37 40,4 30,6 27,2 26,5

Uruguay 12,5 16,1 213 22,4 254 27,9

Ozbekistan 61,1 39,5 0 0

Vietnam 0 0 0,7 10,8 9,5 84

Kaynak: ~ ILO, ILOSTAT,  <http://lwww.ilo.org/ilostat/faces/oracle/webcenter/portalapp/pagehierarchy/>,
11.05.2017.

Issizlik sigortasindan yararlanabilmek igin kapsamda olmak yeterli olmamakta,
bagvuru kosullarin1 da saglamak gerekmektedir. Tirkiye’de 2016 yilina gore, issizlerin
vaklasik yarisi issizlik odenegine basvurmustur. Issizlik 6denegi devam edenlerin issiz
sayisina orani ise 2016 yili itibariyle sadece %210,5’dur. (Sekil 3).
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Sekil: 3
Tiirkiye’de issizlik Odenegine Basvuranlarin issiz Sayisina Oram (%) ve issizlik
Odenegi Devam Edenlerin issiz Sayisina Oram (%), 2009-2016

50
45
40
35
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25
20
15
10 10,5
c : : . ;

0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

—@— issizlik Odenegine Basvuranlarin issiz Sayisina Orani
—@—issizlik Odenegi Devam Edenlerin issiz Sayisina Orani

Kaynak: ISKUR 2009-2016 Istatistik Yilliklar: ve TUIK 2009-2016 Hane Halk: Isgiicii Istatistikleri verilerinden
yazarlar tarafindan hesaplanmigtr.

SGK verilerine gére 2015 yilinda isten ¢ikis sayis1 toplam, 16.156.845°dir, Issizlik
Sigortast Yasasi’nda yer alan kendi istek ve kusuru disinda igini kaybedenlerin orani ise
%28’dir (ISKUR, 2016: 9). Ustelik s6z konusu oranin iginde issizlik sigortas1 prim 6deme
sartini (son {i¢ yilda 600 giin ve isten ayrilmadan 6nce kesintisiz 120 giin prim 6deme sart1)
yerine getirmeyenler de bulunmaktadir. Diger yandan Aralik 2015 yil1 itibariyle gerekli prim
Odeme sartin1 yerine getirip, isten ayrilan 961.069 igsizden 96.439 kisi issizlik 6denegine
basvurmus ve sadece 59.108 kisi issizlik 6denegine hak kazanabilmistir (ISKUR, 2016: 8)
(Sekil 4).
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Sekil: 4
2015 Yih itibariyle issizlik Sigortas: i¢in Prim Odeme Giin sayisim Dolduran Hak
Kazanan ve isten Ayrilan ve issizlik Sigortasi Odenegini Hak Eden Sigortah Sayilar

Sigortali Sayisi
14.983.557

Son Ug Yilda 600 giin ve son Dért Ayda
120 Giin Prim Odeyen Sigortali Sayisi

285797

Belirtilen Kosulu Saglayip Issiz
Kalan Sigortali Sayisi

961.069

issizlik Odeneginden Yararlanan
Sayisi

59.108
Kaynak: [SK UR, 2016: 8.

4.3. Sigortalilik Siiresi ve Prim Odeme Giin Sayisinin Yiiksekligi: Avrupa
Ulke Ornekleri ile Karsilastirma

4447 sayih Yasa’min 51. maddesi uyarinca “sigortali sayilanlardan.... hizmet
akitlerinin sona ermesinden dnceki son ¢ yil iginde en az 600 giin sigortali olarak ¢alisip
igsizlik sigortas1 primi 6demis ve isten ayrilmadan 6nceki son 120 giin iginde prim 6deyerek
siirekli galismis olmalar1 kaydiyla issizlik 6denegi almaya hak kazanirlar.” Is sozlesmesin
sona ermesinden onceki son 120 giin iginde, is s6zlesmesinin devam etmesi kosulu ile
hastalik, tcretsiz izin disiplin cezasi, gozaltina alinma, hiikiimliliikle sonuglanmayan
tutukluluk hali, kismi istihdam, grev, lokavt, genel hayati etkileyen olaylar, ekonomik kriz,
dogal afetler nedeniyle igyerinde faaliyetin durdurulmasi veya ige ara verilmesi halinde, son
120 giiniin hesabinda prim tahakkuk ettirilmemis siireler kesinti sayilmamaktadir®.

4 4447 Sayili Issizlik Sigortast Yasasin Uygulanmasna Iliskin Teblig, Teblig No:3, 30.01.2002 T. ve 24656 sayil:
RG.
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flgili diizenlemeye gére issizlik sigortas1 uygulamasindan yararlanmak igin yasanin
zorunlu kaldig: gerekli prim 6deme kosullarini doldurmak oldukga gii¢ géziikmektedir. Yar
zamanlh ve mevsimlik c¢alisanlarin son ii¢ yilda 600 giinii tamamlamasi neredeyse
olanaksizdir. Ornegin giinde 3, ayda 60 saat calisan bir yar1 zamanl calisanin sigorta primi
ay icindeki ¢alisma siiresinin (saat), 4857 sayil1 Is Yasas1’ndaki (63. madde) giinliik ortalama
caligma siiresine (7,5 saat) boliinmesi ile bulunmaktadir. Ornekteki sigortalinin galisma giin
sayist da bir ay iginde 8 giin (60/7,5=8giin) olarak Sosyal Giivenlik Kurumu’na
bildirilecektir. Bu durumda sigortalinin yillik prim giin sayisi 96, ti¢ yillik ise 198 giin olacak
ve issizlik sigortasina hak kazanamayacaktir. Ornegi verilen calisan haftada 30, ayda ise 120
saat calistiginda calismalari Sosyal Giivenlik Kurumu’na 16 (120/7,5=16) giin olarak
bildirilecek ve ii¢ yillik sigortali ¢aligma siiresi 576 giin olacaktir. Yasa geregi® yari zamanlh
caliganlardan igsizlik sigortasi primi kesilmektedir. Ancak 6rnekten de goriilecegi lizere yari
zamanlh ¢alisanlar issizlik sigortasindan yararlanamamaktadir. Diizenleme gelir seviyesi
digiik yarn zamanli ¢alisanlarin  sosyal sigorta edimlerinden yararlanmasini
giiclestirmektedir (Karadeniz, 2011/a).

Issizlik sigortasmnin primlerle finanse edildigi iilkelerde prim 6deme siiresi ne kadar
kisa ve prim miktar1 ne kadar disiik ise issizlik sigortasindan yararlanmak o o6lgiide
kolaylagmaktadir.

MISSOC 2016 verilerinden yararlanilarak 24 Avrupa iilkesi igin issizlik sigortasi
prim 6deme giin sayis1 ve/veya sigortalilik siiresi ile ilgili bir inceleme yapilmisg, kriz ve
sonrasi etkilerini gorebilmek icin 2009 ve 2016 yillar1 karsilastiriimistir. Inceleme sonunda,
Bulgaristan, Isvicre, Almanya, Estonya, Yunanistan, Ispanya, Fransa, Avusturya, Polonya,
Romanya, Liiksemburg ve Irlanda’da olmak iizere on iki iilkede issizlik sigortas1 denegi
alabilmek i¢cin prim 6deme giin sayis1 ve/veya sigortalilik siiresinde herhangi bir degisiklik
yapilmadigi, on iki iilkede ise kosullarin degistigi goriilmiistiir (EK Tablo 1).

2009 ve 2016 yillari i¢in issizlik sigortasinin baglanmasina iliskin yapilan degisikler,
sigortalilik siiresinin uzatilmasi veya kisaltilmasi, belirli bir siire i¢inde toplam g¢alisma
saatin belirlenmesi, ticretli veya bagimsiz olarak calisma zorunlulugunun getirilmesi
bi¢imindedir.

Ornegin; Belgika’da yasa bagli olmakla birlikte, 2009 yilinda issizlikten 6nceki son
36 ayda 264 isgiinii ve son 18 ayda 312 isgiinii prim 6deme/sigortalilik kosulu, 2016 yilinda
son 42 ayda 264 isgiinii ve son 21 ayda 312 isgiinii bigiminde degistirilerek, issiz kisiye
kosullarda goreceli de olsa esneklik saglanmigtir. Belgika’da sigortalilik = siiresinin

13/2/2011 tarihli ve 6111 sayihi Yasa’'mn 68 inci maddesiyle, bu fikrada yer alan “dayali olarak ¢alisan
sigortalilart” ibaresinden sonra gelmek iizere®, 4857 sayili yasaya gore kismi siireli iy sozlesmesi ile
calisanlardan 5510 sayili Yasa 'nin 52 nci maddesinin birinci fikrasi kapsaminda igsizlik sigortasi primi odeyen
istege bagl sigortalilar ile ayni yasanin ek 6 ncit maddesi kapsamindaki sigortalilart” ibaresi eklenmis ve metne
islenmistir.
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esneklesmesinin nedenlerinden biri, issizlik oranlarmin daha inat¢i bir yapi sergilemesi
olabilir. Ornegin, 2009 yilinda (%7,9) (European Commission, 2014: 262) ve 2016/7.
Aynda (8,0) (Eurostat, E.T. 13.03.2016) igsizlik oranlar1 neredeyse aynidir. Danimarka’da
Temel Issizlik Sigortas1 Odeneginin baglanmasi i¢in 2009 yilinda son 3 yilda en az 52 hafta
tam zamanli ¢alisma zorunlulugu aranirken, 2016 yilinda ayni siire i¢in 1924 saat ¢aligma
zorunlulugu getirilmistir. Danimarka’da haftalik caligma siirelerinin kisaltilmasinin nedeni,
istihdam oranin yiiksekligi (2015 yili %76,5, Eurostat, 13.03.2016) ¢alisma siirelerinin
esneklestirilmesinin ve yar1 zamanli calisma uygulamalarinin yogun big¢imde yasandigi
tilkelerden birisi olmasi ile agiklanabilir (European Commission, 2015: 96-295). Danimarka
orneginde oldugu gibi ¢alisma siirelerinin esneklestirilmesi igsizlik sigortasinin baglanma
kosullarim degistirebilecektir. AB iilkeleri iginde yar1 zamanli ¢alismanin en fazla oldugu
(toplam istihdamin %50,4’ii - European Commission, 2015: 417) ve eshek caligma
saatlerinin en yaygin olarak uygulandig: diger bir tilke olan Hollanda da igsizlik sigortasi
Odeneginden yararlanmada hafta kosulu yerine, saat kosulu getirilmistir (igsizlikten onceki
bes takvim yilimin dordiinde 52 hafta yerine, 208 saat istihdam edilme kosulu). Bununla
birlikte issizlik oranmin en yiiksek oldugu Ispanya (2016/7.ay: %19,5) ve Yunanistan’da
(2016 7.ay %23,3) (Eurostat, E.T. 13.03.2016) issizlik sigortas1 kosullarinda bir degisiklik
olmamustir.
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Sekil: 5
Ulke Ornekleri ile issizlik Sigortasindan Yararlanabilmek i¢in Odenmesi Gerekli
Asgari Prim Odeme Giin Sayisinn Issiz Kalmadan Onceki Sigortaliik Siiresine
Oram (%) 2015

Fransa
ispanya
Finlandiya
Yunanistan
Macaristan
Estonya
Hirvatistan
Belgika
Luksemburg
Romanya
Avusturya
italya
Almanya
Cek Cum.
isvigre
Tlrkiye
Bulgaristan
Slovakya
Polonya

6,7
57,6

0,0 10,0 20,0 30,0 40,0 50,0 60,0 70,0 80,0

Kaynak: MISSOC Comparative Tables Database 2015 'den yararlamlarak olusturulmugtur.

Tirkiye’de ise igsizlik 6deneginden yararlanabilmek i¢in igsiz kalmadan énce son tig
yil iginde (1080 giin) 600 giin igsizlik sigortasi primi 6demek gereklidir. Diger bir ifade ile
son t¢ yilin %55’inde (600/1080=0,55) prim ddeme yiikiimliiliigiinin yerine getirilmesi
gerekmektedir. S6z konusu oran Fransa’da %15, Ispanya’da %17 iken, Slovakya’da %75,
Bulgaristan’da %60, Belgika’da %58, isvigre, Almanya ve Italya’da %50°dir. Ayrica,
Tiirkiye sigortalilik siiresi iginde prim 6deme giin saymin en yiiksek oldugu iilkelerden
birisidir. Bu durum, igsizlik sigortasindan yararlanmak i¢in gerekli prim 6deme giin sayisinin
doldurulmasint zorlagtirmaktadir (Sekil 5). Bu baglamda, iilkelerin igsizlik sigortasi
kapsamini genisletme ve 6denek alma siiresini uzatmaya yonelik ¢abalarini gelistirirken,
kapsam ve miktarin artirllmasinda issizlik siiresini uzatan tesvikleri de dikkate almasi
gerekmektedir (OECD, 2009: 3).

4.4 Tsgiicii Piyasasindan Kaynaklanan Sorunlar
Isgiicii piyasasinda ozellikle diisiik katma deger yaratan, emek yogun isletmelerde

igverenlerin isgiicii maliyetini azaltabilmek igin is¢ilerini is sozlesmeni istifa etmis gibi
ISKUR’a bildirmesi sik rastlanan bir olgudur. Ancak ilgili yasaya gore issizin igsizlik
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sigortasindan Yyararlanabilmesi i¢in kendi istegi ve kusuru diginda igsiz kalmasi
gerekmektedir.

TUIK isgiicii istatistiklerine gore (2016), isten ¢ikartildig: igin issiz kalanlarin orani
sadece %11,4°diir (Sekil 6). Issizlerin yaklasik %5’ini ise ilk kez is arayanlar
olusturmaktadir ki, s6z konusu grup zaten igsizlik sigortasi primi 6demedigi igin kapsam dis1
kalmaktadir. Kendi istegi ile iginden ayrilanlar (%19,2), isyerini kapatanlar veya iflas
edenler (%5,7), emeklilerin de (%2,8) issizlik sigortasindan yararlanmalar1 yasal olarak
miimkiin degildir. Ayrica, gegici ¢alisanlarin kayith ¢alistiklar: varsayimi altinda bile son 3
yil i¢inde 600 giin igsizlik sigortasi primi 6deme sartin1 yerine getirmeleri miimkiin
goziikmemektedir.

Sekil: 6
Tiirkiye’de Issizlik Nedenleri (2016 Yili) (%)

isinden Ayrildi-Ucretsiz Aile isgisi Olarak

Calistyordu 02

ilk Kez is Arayan-Diger | 0,2
ilk Kez is Arayan-Askerden Yeni Geldi | 0,2
ilk Kez is Arayan-Ev isleri ile Mesgul [l 2,0
isinden Ayrildi-Emekli Oldu [l 2,8
ilk Kez is Arayan-Ogrenime Devam Ediyordu [l 5,0
isini Kaybetti-isyerini Kapatti/iflas Etti [l 5,7
isini Kaybetti-isten Cikartildi | N 114
isinden Ayrildi-Diger |G 19,1

isinden Ayrildi-Kendi istegiyle | NNRNIIIDIII 19,2

0,0 5,0 10,0 150 20,0 25,0 30,0 35,0 40,0

Kaynak: TUIK, Isgiicii Istatistikleri 2016°den olusturulmustur, <http://tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1007>,
05.04.2017.

Iscilerin hak ettikleri halde issizlik sigortas1 6denegi alamamasinin bir diger nedeni
igverenlerin isten ¢ikardiklari isgilere kidem tazminati vermemek igin isten ayrilma
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nedenlerini SGK’ya istifa olarak bildirmesi olabilir. Karadeniz (2011/b) tarafindan CSGB
isten ¢ikis istatistikleri {izerinden yapilan bir calismada da, isten ayrilan is¢ilerin neredeyse
yarisinin isten ayrilig nedeninin istifa olarak bildirildigi, 2008 yil1 itibariyle is iligkisinin
sadece %22’sinin kidem tazminati alabilecek sekilde sona erdirildigi sonuglarina
ulagilmstir.

5. Sonuc ve Oneriler

Tiirkiye’de issizlik sigortasi yaklasik 50 yil tartisildiktan sonra 2000 yilinda
yiriirliige girmistir. Ancak uzun yillarin beklentisine ragmen ciliz bir sosyal sigorta
programi ortaya ¢ikmustir. Turkiye’deki igsizlik sigortasi programi, diger iilkeler ile
karsilagtirildiginda kapsam itibariyle dar, yararlanma kosullar1 agisindan zor bir sosyal
koruma programini icermektedir.

Ulkemizde issizlik sigortasi ¢alisan olarak nitelenen bircok grubu kapsamamaktadir.
Tarimda gecici calisanlar, Tlcretsiz aile iscileri de issizlik sigortast kapsamina
girememektedir. Ayrica, 5510 sayili yasa kapsaminda is sézlesmesine gore ¢aligmasalar
dahi, benzer bi¢imde sosyal sigorta giivencesi kapsamina alinan, yazarlar, sanat¢ilar, sendika
ve konfederasyonlarin yonetim kurullarina segilenler, genelev kadinlari, ¢iftci mallar
koruma bekgileri, kismen sigortali sayilan ¢iraklar, stajyerler, ceza ve tutukevlerinde
calistirilan isgiler, Tirkiye’deki igverenler tarafindan ikili sosyal giivenlik sdzlesmesi
imzalanan iilkelere gonderilen isciler, 657 sayili Yasa’nin 4. maddesinin c fikrasina gore
calistirilan gecici personel gibi ¢alisma kosullar1 agir ve sosyo-ekonomik agidan kirilgan
kesimler de issizlik sigortasinin kapsami disinda kalmaktadir. Yari zamanli ¢aliganlar,
mevsimlik caliganlar ise issizlik sigortasi primi 6demekle birlikte, son 3 yil iginde 600 giin
prim 6deme sartin1 dolduramadiklart i¢in igsizlik sigortasindan yararlanamamaktadirlar.

Kendi hesabina galisanlar igin getirilen Esnaf ve Ahilik Sandigi Fonu ile issizlik
sigortasi benzeri bir uygulamanin, esnaf ve sanatkarlar ile sirket ortaklarina
yayginlastirilmast olumludur. Ancak s6z konusu Sandik 2018 yilinda prim toplamaya
baslayacaktir.

Issizlik sigortasindan yararlanan sayisinin diisiik olmasina neden olan bir diger kosul,
kayit dis1 c¢aligmadir. Kayit disi calisanlar, higbir bigcimde issizlik sigortasina
bagvuramamaktadir. Tiirkiye’de igsizlik tehlikesinin en yiiksek oldugu gruplardan biri olan
genglerinde issizlik sigortasindan yararlanmalar1 oldukca giictiir. Cilinkii mevcut sistem
isglicli piyasasina yeni giren ve daha Once issizlik sigortast primi 6dememis kisileri
kapsamamaktadir. Ayrica, lilkemizde bazi Avrupa iilkelerinde oldugu gibi issizlik
sigortasindan yararlanabilmek icin gerekli prim 6deme giin sayisini yerine getiremeyen ve
isgiicii piyasasina yeni girmis igsizler veya geng issizler igin vergilerle finanse edilen igsizlik
yardimi da bulunmamaktadir.

Tirkiye igin igsizlik sigortasindan yararlanma oraninin diisiikliigiinde dért ana temel
nedenin etkili oldugu ifade edilebilir:
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Issizlik sigortasinin kapsaminin darlig1 ve sistemin mevcut istihdam yapisini ve
sektorel dagilimi dikkate almadan hazirlanmig olmasi,

Issizlerin bilyiik ¢ogunlugunun issizlik sigortasindan yararlanamayacak sekilde
igsiz kalmasi (ilk defa ig arayanlar, kendi istekleriyle issiz kalanlar vb.),
Issizlerin ge¢mis yillarda kayit dis1 calismalar: nedeniyle issizlik sigortasindan
yararlanmak i¢in gerekli prim 6deme giin sayisinin dolduramamasi,

Isverenlerin cogunlukla kidem tazminati ddememek icin iscilerin isten
ayrilislarini istifa gibi gostermeleri.

Yukaridaki tespitler 15181 altinda Tiirkiye’de issizlik tehlikesine karsi koruma

kapsamin1 genigletmek, edimlerden yararlanma kosullarint kolaylastirmak igin:

Issizlik sigortasinin kapsami disinda kalanlar ya da gerekli prim 6deme giin
sayisint dolduramayan calisanlar igin vergilerle finanse edilen bir igsizlik yardimi
uygulamaya konulmalidir. Issizin s6z konusu yardimlardan yararlanabilmesi i¢in
AB fiilkelerinde oldugu gibi mesleki egitim kurslarina ve staj programlarina
katilmas1 zorunlu tutulabilir,

Is sozlesmesine istinaden calismasalar dahi, yazarlar, sanatcilar, ¢iftci mallari
koruma bekgileri, genelev kadinlari, sendika ve konfederasyonlarin yonetim
kurullarina segilenler, Tiirkiye’deki igverenler tarafindan ikili sosyal giivenlik
sozlesmesi imzalamadigimiz iilkelere gonderilen isciler, kamu kurumlarinda ders
saat iicreti karsiligi gorevlendirilenler igsizlik sigortasi kapsamina alinmalidir.
657 sayilt Devlet Memurlar1 Yasast’nin 4. maddesinin ¢ fikrasi kaldirilmali, bu
sekilde calistirilanlar kadroya alinmali ve daimi isgi statiisiinde caligtirilarak
igsizlik sigortast hiikiimlerinden yararlandirilmalidir.

Issizlik sigortasindan yararlanmak igin gerekli prim ddeme kosulu yar1 zamanl
ve mevsimlik ¢aliganlar agisindan yeniden diizenlenmeli ve dogum, askerlik
nedeniyle prim 6denemeyen siirelerin prim 6denmis gibi dikkate alinmasi ya da
sonradan borglanmasi saglanmalidir.

Isverenlerin isten ayrilislart istifa gibi gdstermesi onlenmelidir.

Sonug olarak, issizlik sigortasinin kidem tazminat1 uygulamasi ile degerlendirilerek

yeniden diizenlenmesi gerekmektedir. Gelecekteki calismalarin, issizlik sigortasin1 miktari,
siiresi, prim ve edim iligkisi baglaminda iilke 6rnekleri ile karsilagtirilarak daha detayli ve
ilgili diger yasalar1 da kapsayacak bigimde yapilmasi, Tiirkiye isgiicii piyasasinin toplumsal
refahi artiracak bigimde diizenlemesine katki saglayabilir.
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Ek Tablo: 1
issizlik Sigortasindan Yararlanma Kosullari: Avrupa Ulke Ornekleri*

ULKELER |DONEM|GEREKLI PRiM ODEME GUN SAYISI / SIGORTALILIK SURESi

Son 36 ayda 624 isgiinii ve son 18 ayda 312 isgiinii arasinda olacak bi¢imde sigortalinin yagina gore katki donemleri

Belgika 2009 degisiklik gostermektedir.
2016 Son 42 ay i¢inde 624 ig giinii ve son 21 ay i¢inde 312 ig giinii arasinda sigortalinin yasmna gore katki donemleri degisiklik
gostermektedir.
. 2009 |igsizlikten 6nceki son 15 ayda en az 9 ay prim ddemek gerekmektedir. (tiim tehlikelere karst sigorta primi 6denmelidir)
Bulgaristan 2016 | Kosullarda degisiklik ol X
Issizlikten 6nceki 2 yil iginde 12 ay katk1 yapilmalidar.
) 2009 Belirli kisiler igin prim ddeme siiresi kosulu yoktur.
Isvigre Issizlik sigortasi yardimi olmadan bagimsiz ¢alismaya baslayanlar veya gocuk yetistiren kisiler igin daha uzun basvuru

donemleri kosulu vardir.

2016 | Kosullarda degisiklik olmamistir.

2009 istihdamda ya da diger calisma faaliyetleri ile gegen son 3 yil iginde 12 ay temel emeklilik sigortas katkist 5denmelidir.
Cek 12 aylik sigortalilik siiresi, istihdam siiresi yerine gegen (¢ocuk bakimi vb. gibi) siirelerle de tamamlanabilir.
Cumhuriyeti 2016 istihdamda veya diger galisma faaliyetlerinde gegen son 2 yil iginde 12 ay temel emeklilik sigortast katkist denmelidir.
12 ayhk sigortalilik siiresi, istihdam siiresi yerine gegen (¢ocuk bakimi vb. gibi) siirelerle de tamamlanabilir.

Temel 6denek i¢in; son 3 yillik siirede en az 52 hafta tam zamanli ¢aligma siiresi ile ¢alismak gerekmektedir.
2009 | Sadece istihdam halindeki sigortalilik hesaba katilir.

Kazanca bagl fonda en az 1 yillik sigortalilik gerekmektedir.

Danimarka Temel ddenek igin:

2016 Son 3 yil iginde 1,924 saat (bir y1l iginde tam zamanli istihdama karsilik gelen siire) ¢alismak gereklidir.
Sadece istihdam halindeki sigortalilik hesaba katilir.

Kazanca bagl fonda en az bir yillik iiyelik gereklidir.

2009 |issiz bireyin igsizlikten 6nceki 2 yil iginde en az 12 ay zorunlu sigortah olmasi gerekmektedir.

Almanya 2016 | Kosullarda degisiklik olmanmustir.
Estonya 2009 |issizlik kaydindan dnceki 36 ay icinde 12 aym sigortali olarak (istihdam kaydmnin girilmis olmas1) gegmesi gerekmektedir.
2016 |Kosullarda degisiklik yoktur.
is kaybindan 6nceki 14 ay boyunca en az 125 giin veya 2 yil boyunca en az 200 giin prim 6demek gerekmektedir. Referans
donemlerinde son iki ay hari¢ tutulmustur.
unanistan 2009 |ilk kez bagvuranlar igin son 2 yil boyunca her galisma yil igin ek 80 giinliik siire gerekmektedir.
01.01.2014 tarihinden bugiine son 4 takvim yilinda 400 giin igsizlik sigortasi alanlar igsizlik sigortasindan yararlanamaz
ancak, 400 giinden daha az yararlananlara igsizlik sigortast 6denmektedir.
2016 |Kosullarda degisiklik ol
ispanya 2009 |issiz kalmadan 6nceki 6 yil iginde en az 360 giin prim demek/katk1 yapmak gerekmektedir.

2016 | Kosullarda degisiklik ol g

2009 issizlikten 6nceki 28 ayda en az 4 ay (122 giin) prim 6demek gerekmektedir. (50 yas ve iizerindeki sigortalilarda 28 ay 36
Fransa ay olarak uygulanmaktadir)
2016 | Kosullarda degisiklik olmanmustur.

En yiiksek yardimdan yararlanabilmek igin izlanda piyasasinda ardisik 12 ay siireyle alismak gereklidir. En az miktarda
Odenek alabilmek i¢in son 12 ayda 3 ay ¢alismak gerekmektedir.

2009 |Yar1zamanh ¢alisanlarin primleri orantili olarak azaltilir. Ek olarak bagimsiz ¢alisanlar, istihdamdan 6nceki 1 yil iginde
sosyal giivenlik primi ve en az 3 yil gelir vergisi 6demelidir.

Igsizin dénem baginda 3 giin ardisik bigimde issiz olarak kayitl olmasi gerekmektedir.

izlanda Sigorta miktar1 en yiiksek ve en diisiik diizeyde belirlenmistir. En yiiksek yardimdan yararlanabilmek igin izlanda
piyasasinda ardigik 12 ay siireyle ¢alismak; en az miktarda 6deme alabilmek i¢in son 12 ayda 3 ay ¢aligmak gerekmektedir.
Yar1 zamanh ¢alismada oransal 6demeler yapilir.

Serbest/kendi hesabina ¢ahisanlar issiz kalmadan 6nce en yiiksek 6denek igin son 1 yil boyunca, en az 6denek igin en az 3 ay
boyunca sosyal giivenlik katkis1 ddemelidir.

igsizin donem baginda 3 giin ardigik bigimde issiz olarak kayith olmasi gerekir.

2016

Normal issizlik ddenegi icin:
Son 2 yil boyunca 52 hafta katki yapmak veya 2 yil sigortalilik siiresi gerekmektedir.
Ozel igsizlik 6denegi icin, Insaat sektoriinde son 2 y1l boyunca 43 hafta katki yapmak veya 10 ay sigortal olmak
gerekmektedir.
Istihdam Sosyal Odenegi:
Issizin en son igsizlik 6denegi aldiktan sonra en az 2 yil sigorta katkis1 yapmis olmasi gerekmektedir.
En Az Istihdam Sosyal Odenegi:
isten gikarilmadan 6nceki son 12 ay boyunca en az 13 haftalik (3 ay) sigorta katkisi gerekmektedir.
ATIPIK Cahsanlar; isten gikarilmadan onceki y1l iginde arti 1 aylik ve takvim yil iginde 3 aylik katkinin 6denmesi
gerekmektedir.
Yeni Sosyal Sigorta Uygulamalarina gore, tiim igsizler i¢in igsizlikten dnceki dort yil boyunca en az 13 haftalik ¢alisma
sigortasi ve igten ¢ikarilmadan dnceki son 12 ay boyunca en az otuz giin ¢aligma sigortast ddenmelidir.
Issizligin sosyal kontrolii; hala issiz olan 55 yasin iistiinde yararlanicilar, IsYasast ile saglanan énlemler gergevesinde
yararlanabilmektedir.
Atipik istihdam s6zlesmesi ile ¢alisanlar igsizlik sigortasinda yararlanabilmektedir.
ingaat sektorii harig tiim caliganlara hareketlilik yardimi yapilmaktadr.

2009

italya

2016

2009 |issiz kalmadan onceki 4 yilda 365 giin sigortali olmak
2016 |Son 3 yil boyunca en az 360 giin sigortali olmak.

Macaristan
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3 aylik 6denek igin issizligin ilk giiniinden onceki 36 hafta i¢inde en az 26 hafta istihdam edilmek gerekmektedir (haftalik
2009 [Kosub-
Istihdamdaki aylara esit olacak bigimde issizlik 6denegi alabilmek i¢in (en fazla 38 ay); issiz kisi, igsizlikten onceki bes
Hollanda takvim y1linin dérdiinde en az 52 giin iicretli istihdam edilmelidir (yillik kosul).
3 aylik 6denek igin issizligin ilk giiniinden dnceki 36 hafta i¢inde en az 26 hafta iicretli olarak ¢alismak gerekmektedir.
2016 |istihdamdaki aylara esit olacak bigimde issizlik denegi alabilmek igin (en fazla 38 ay) issiz kisi, igsizlikten nceki bes
takvim yilinin dordiinde en az 208 saat iicretli olarak istihdam edilmelidir (yillik kosul).
2009 Son 24 ayda, en az 52 haftalik sigortahlik siiresi; 25 yasin altindaki igsizler i¢in son 12 ayda 26 haftalik sigortalilik siiresi
Avusturya gerekmektedir.
2016 |Kosullarda degisiklik ol
Polonya 2009 |issizlik kaydindan 6nceki 18 ay boyunca en az 365 takvim giinii, {icretli statiisii ile istihdamda gegmelidir.
2016 |Kosullarda degisiklik ol .
2009 Issizligin baglamasindan onceki 24 ay iginde en az 450 giin istihdamda edilmis olmak ve prim 6demek veya piyasadan
Portekiz dislanmak gerekmektedir.
2016 Issiz kalmadan onceki 24 ay i¢inde en az 360 giin istihdam edilmis olmak ve prim 6demek veya piyasadan diglanmak
gerekmektedir.
Romanya 2009 |Issizlik kaydindan dnceki 24 ay boyunca en az 12 ay katki yapmak gerekmektedir.
2016 | Kosullarda degisiklik olmamustir.
2009 Bagimli ¢aliganlari (isgiler): Son 28 ayda en az 43 hafta istihdam edilmek ve her hafta en az 18 saat ¢aligmak gerekmektedir.
Bagimsiz ¢alisanlar: Son 48 ayda en az 24 ay girigsimci olarak ¢ahigmak gerekmektedir.
2012 yili igin: Bagimli ¢alisanlar: Son 28 ayda en az 34 hafta istihdam edilmek ve her hafta en az 18 saat ¢ahgmak
gerekmektedir;
Finlandiya Bagimsiz ¢alisanlar: Sgn .48 ayda en az 18 ay girisimci olarak ¢aligmak gerekmektedir. B
2016 2015 ve 2016_ yillar1 igin ise; Bagimli ¢aliganlarin; son 28 ayda en az 26 hafta ve her bir hafta i¢in en az 18 saat galijmak
gerekmektedir;
Bagimsiz galisanlar: Son 48 ayda en az 15 ay girisimci olarak ¢alismak gerekmektedir.
Gelire bagl issizlik 6deneginden yararlanabilmek i¢in: "Temel igsizlik 6denegi"nin ve bir igsizlik fonunun tiyesi olarak
istihdam halinde iken zorunlu sigortalilik siiresinin tamamlanmasi gerekmektedir.
Litksemburg 2009 |istihdamdaki son 1 y1l boyunca, en az 26 hafta katk1 yapmak gerekmektedir.
2016 | Kosullarda degisiklik olmamustir.
2009 |Son 4 yil yilda, en az 3 yil (gegici ¢alisanlar i¢in 2 yil) issizlik sigortasi katkis1 yapmak gerekmektedir.
2016 Son 3 yilda en az 2 yil igsizlik sigortasi katkisinin 6denmis olmasi gerekmektedir (gegici ¢aligan is¢ilerde bu durum 4
Slovakya yildir).
2016 Yukaridaki kazanca bagli issizlik sigortasindan yararlanma kosuluna ek olarak, issizin bagvurusunda issizlik sigortasi
fonunun kapsamindaki uygulamalara katildigini ispat etmesi gerekmektedir.
issizlik sigortast ddenekleri katki tabanli i arayan ve gelir tabanli is arayanlar igin farkli kosullarla belirlenmistir.
Katki tabanli is arayanlarin édenekleri:
2009 |Siire ile ilgili bir kosul yoktur ancak katk1 paylar1 ddenmelidir.
Gelir tabanli is arayanlarin édenekleri:
Siire ile ilgili bir kosul yoktur ancak igsizin Birlesik Krallik'ta ikamet etmesi gerekmektedir.
Birlesik Katki tabanli is arayanlarin 6denekleri:
Krallik Siire ile ilgili bir kosul yoktur ancak katki paylar1 denmelidir.
Katki1 payt, iki vergi yilinin birinde, o yil i¢in haftalik katki temel miktarin en az 26 kat1 olmalidir ve katki pay1 veya heniiz
2016 |alinmamus pay, ardigik iki vergi yilnn her biri igin, haftalik katki toplam miktarm en az 50 kat1 olmalidir.
Gelir tabanly is arayanlarin édenekleri:
Siire ile ilgili bir kosul yoktur ancak igsizin Birlesik Krallik’ta ikamet etmesi gerekmektedir. 1 Ocak 2014 tarihinde igsizlik
sigortasi talebinde bulunan kisinin ii¢ aydir Birlesik Krallik’ta yasadigini ispat etmesi gerekmektedir.
Sigortali 104 haftalik katki pay1 6demelidir; yardimdan 6nceki yilda ise 39 haftalik prim veya en az 13 kez prim 6demelidir.
irlanda 2009 |Daha sonraki sigorta yardimlarinda, yardimdan 6nceki diger bazi yillarda yapilan katkilar veya 2 vergi yilnin her biri igin
26 haftalik katki yapmak gerekmektedir.
2016 | Kosullarda degisiklik ol
2009 |-
Hirvatistan 2015 |[istihdamdaki son 24 ay boyunca 9 ay prim 6denmelidir.
2016 | Kosullarda degisiklik ol g

* Agtklamalar 2009 ve 2016 yilhimin yedinci ayim kapsamaktadir.
Kaynak: MISSOC, Comparative Tables Database 2009, 2014, 2015, 2016.
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Abstract

Tax is one of the most important income sources of the state. For this reason, the tax
performance of the countries is very important. The aim of the study is to evaluate the tax performance
in Turkey after 2000. In this context, the notion of tax performance and its importance will be
emphasized particularly. Subsequently, the factors that influence tax performance will be examined
and finally the primary surplus and the collection/accrual rate which are indicative of tax performance
will be mentioned. Finally, the study will be concluded with suggestions for improving tax
performance in our country.
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Oz
Vergi devletin en 6nemli gelir kaynaklar1 arasinda yer almaktadir. Bu nedenle iilkelerin vergi
performanst son derece donem arz etmektedir. Caligmanin amaci, 2000 sonras: Tiirkiye’de vergi
performansini degerlendirmektir. Bunun i¢in, dzellikle vergi performansit kavrami ve 6nemi iizerinde
durulacak, ardindan vergi performansimi etkileyen faktorler incelenecek ve son olarak vergi

performansinin gostergeleri olan faiz dis1 fazla ve tahsil/tahakkuk oranina deginilecektir. Son olarak
caligsma, tilkemizde vergi performansinin artirtlmasina yonelik dnerilerle sonlandirilacaktir.

Anahtar Sozciikler ©  Vergi Performansi, Faiz Dis1 Fazla, Vergi Gayreti.
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1. Giris

Vergi, devletin 6teden beri vergilendirme yetkisine dayanarak aldigi 6nemli bir gelir
kaynagidir. Verginin temel amaci, kamu hizmetlerini finanse etmektir. Devlet
anlayislarindaki degismeyle birlikte verginin fonksiyonlar1 da zamanla degismistir. Vergi,
kamu hizmetlerini finanse etmek olan fiskal amacinin yaninda, iktisadi, sosyal ve ekonomik
gibi ekstra fiskal amagclarla da tahsil edilmeye baslanmistir. Bdylece vergi, klasik
maliyecilerin benimsedigi gibi tarafsiz olma 6zelligini kaybetmis; diizenleyici, denetleyici,
yonlendirici olma gibi yeni islevler kazanmigtir. Verginin artan iglevleriyle beraber de vergi
performansi kavrami 6n plana ¢ikmustir.

Vergi kapasitesi ve vergi gayretiyle i¢ ige bir kavram olan vergi performansi,
iilkelerin gelismislik diizeyleriyle de baglantili olan ekonomik ve sosyal faktorlerden
etkilenmektedir. Teoride bu faktérlerin irdelenmesi, vergi performansini yiikseltmek adina
Oonem tagimaktadir.

IMF gibi uluslararasi 6rgiitlerin, krizden ¢ikis regetesi olarak gosterdigi faiz disi fazla
orani ve devletin tahsilatta etkinligini gosteren tahsil/tahakkuk orani vergi performansinin
gostergeleri olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

2. Vergi Performansi Kavram

Devletin kamu hizmetlerini sunabilmesi amaciyla gelire ihtiyaci vardir. Devletin
gelirlerinin 6nemli bir bolimiinii ise vergi gelirleri olusturmaktadir. Bu yiizden, vergi
performansi kavrami 6nem kazanmaktadir.

Vergi performansi, adalet ve etkinlik kriterlerinin optimal bilesimini dikkate alarak
vergi kapasitesinin en yiiksek diizeyde ger¢eklesmesini saglamaktir. Vergi performansi iki
farkli 6l¢liye dayanir. Bunlardan biri vergi kapasitesi digeri ise vergi gayretidir (Wang vd.,
2009: 205). Vergi kapasitesi, bir iilkenin vergi potansiyelini ifade eder (Pehlivan, 2014:
161). Bir ekonomide vergi kapasitesinin biiyiikliigii; GSYIH, niifus, gelir dagilimu,
ekonominin parasallagsma derecesi, toplumun tiiketim aliskanliklari, vergi ahlaki, kayit dist
ekonominin biyiikliigli, ekonominin sektorel yapisi, vergi bilinci, vergi kacak¢iligi,
vergiden kaginma, vergi idaresinin vergi toplamadaki samimiyeti ve istekliligi gibi bir dizi
faktore baghdir (Sen & Sagbas, 2016: 165). Bir lilkede vergi kapasitesi (potansiyeli) ile fiilen
toplanan vergi gelirleri her zaman ayni olmayabilir. Baska bir ifadeyle belli bir donemde
toplanan vergi gelirlerinin biiylikligii ¢esitli nedenlerden dolayr vergi kapasitesinin
biiytikliigiine erismeyebilir. Vergi kapasitesi ile fiilen toplanan vergi gelirleri arasindaki
oransal iligki vergi gayreti olarak nitelendirilir (Pehlivan, 2014: 161-162). Vergi gayretini
etkileyen unsurlar ise vergi idaresinin etkinligi, mali mevzuat ve mali yargmin etkinligi,
miikellef-vergi arasindaki iligkilerde duyulan tepkiler ve egitim diizeyidir (Edizdogan vd.,
2011: 233).
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3. Vergi Performansinin Onemi

Vergi, iktisadi, mali, sosyal ve siyasi amaclarla gergek ve tiizel kisilerden alinan
karsiliksiz ve zorunlu ekonomik degerlerdir. Verginin en temel ve klasik islevi kamu
hizmetlerinin finansmanidir. Kamu hizmetlerinin yeterli ve etkin goriilebilmesi i¢in
iilkelerin vergi gelirlerine ihtiyaglar1 vardir. Ozellikle Tiirkiye gibi iilkelerde, yani kamu
gelirlerinin %80-90 gibi 6nemli bir kisminin vergilerden olugmasi vergi performansinin
6nemini bir o kadar daha arttirmaktadir.

Vergi performanst ile anlasilmasi gereken, vergi gelirlerini olabildigince yiikseltmek
ve kisilerin gelirlerinin biiyiik bir kismina el koymak degil, vergi potansiyelinin tamamini
kullanmak ve tahsilatta etkinligi saglamaktir. Bu nedenle verginin ekonomik, mali, siyasi ve
psikolojik smurlarint géz dniinde bulundurarak optimal bir vergi kapasitesi belirlenmelidir.
Bu sinirlar dikkate alinarak belirlenen vergi kapasitesine en iist diizeyde ulasmak ise vergi
performansinin seviyesini belirleyecektir. Dolayisiyla vergi performansinin seviyesini
etkileyen bu sinirlara dikkat edilmesi diger bir 6nemli husustur. Bu sinirlar asildiginda, vergi
performansinda yiikselme bir yana, diisiis olabilecegini de sdyleyebiliriz.

Vergi performansinin seviyesi 0Ozellikle tahsil-tahakkuk oraninin artmasini
saglayarak, stirdiiriilebilir bor¢lanma, istikrarli bir ekonomik ve mali yapi, faiz dis1 fazla gibi
temel ekonomik unsurlart olumlu yonde etkileyecektir. S6z konusu ekonomik unsurlar bir
iilke ekonomisi i¢in en dnemli gostergeler oldugundan vergi performansinin énemi bir o
kadar daha ortaya ¢ikmaktadir.

4. Vergi Performansim Belirleyen Faktorler

Bir iilkenin vergi performansi pek ¢ok faktdrden etkilenmektedir. Bu faktorlerin etki
dereceleri iilkeden iilkeye degisiklik gosterebilmektedir. Ornegin, vergi bilinci bir iilkede
performansi etkileyen 6nemli bir unsur durumundayken, bagka bir iilkede daha az etkili
oldugu goriilebilmektedir. Bu c¢aligma kapsaminda vergi performansini belirleyen
faktorlerden secilmis ve hemen her iilkede etkisi olabilecek faktorlere yer verilmistir.

4.1. Vergi Oranlan

Vergilemenin en dnemli unsurlarindan birisi vergi oranidir. Vergi oranlar1 mikro ve
makro ekonomik agidan pek ¢ok etkilere sahiptir. Vergi ilk adimda kullanilabilir geliri
etkilemektedir. Vergi oranlarindaki artiglar, vergilendirilebilir gelirler iizerinde azaltic
etkilere sahiptir. Ronald Reagan’a danmigmanlik yapmig olan ekonomist Arthur Laffer, bu
etkiyi incelemistir. Laffer’e gore, vergi oraninin 0 olmasi1 durumunda herhangi bir vergi
geliri elde edilememektedir. Ancak vergi oran1 %100 ise yine herhangi bir vergi geliri elde
edilemeyecektir. Vergi gelirini maksimize eden bir oran s6z konusudur. (Mitchell, 2011:
328-330). Bu optimal oran asildifinda, vergi oraninin arttirilmaya devam edilmesi
durumunda vergi hasilat1 artmayacak aksine azalmaya baslayacaktir (Sen & Sagbas, 2016:
168). Bu azalmanin sebebi, verginin ikame etkisinin baskin olmasindan 6tiiriidiir. Kisiler,
vergiden kaginma vergi kagakg¢ilig1 gibi yollara bagvurabileceklerdir. Ayrica vergi gelirini
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maksimize eden oran zamandan zamana, lilkeden iilkeye, sektdrden sektore hatta y1l igindeki
ekonomik kosullara gore degisebilmektedir (Sen & Sagbas, 2016: 169). Su hususu 6nemle
belirtmek gerekir ki, yiiksek vergi orani veya vergi oranlarin arttirmak, vergi performansina
dogrudan olumlu etki yapabilecek bir nlem degildir. Onemli olan iginde bulunulan iilke
sartlar1 icerisinde optimal vergi oraninin belirlenmesi suretiyle vergi performansinin
arttirilmasidir.

KPMG 2015 yili Kiiresel Vergi Oranlar1t Anketi’nde {iilkelere iliskin vergileme
trendleri yaymlanmistir. Buna gore, kiiresel ortalama kurumlar vergisi orant %23,68 olup,
Tiirkiye’de bu oran %20°dir. Béylece kurumlar vergisi oranlarinda kiiresel ortalamanin
altinda kaldigimizi sdylemek miimkiindiir. KDV/mal ve hizmet vergisi oraninin kiiresel
ortalamasi ise, %15,79 olup, Tirkiye ise yiizde 18’lik genel KDV orani ile ortalamanin bir
miktar {izerinde; ancak yiizde 1 ve 8’lik oranlari da dikkate alinca ortalamadan ¢ok da
uzaklagmamaktadir. Gelir vergisine bakildiginda ise, kiiresel vergi ortalamasi %31,53 tiir.
Tirkiye’de 2015 yili gelir vergisi oranlar yiizde 15-20-27-35 oldugundan ve ayni yilda,
gelirlerin 66000 TL’yi asan kismunin %35’ten vergilendirilmektedir. Tiirkiye’de gelir
vergisi oranlar1 en iist gelir dilimine uygulanan vergi oranlar1 agisindan bakildiginda kiiresel
vergi ortalamasinin iizerinde bir vergi oranina sahiptir. Ancak, gelir vergisi oranlarinin
ortalamasi alindiginda kiiresel vergi oranindan diigiik oldugunu sdyleyebiliriz (Akin, 2016).

Asin vergi yiki, ozellikle vergi gelirlerinde diisiis, vergi kayip ve kagaklarinda ise
artisa neden olmaktadir. Bu tiir olumsuzluklarin giderilmesi ve vergi hasilatinin artirilmasi
icin vergi oranlarinin diisiiriilmesi, vergi yiikiiniin sektorler ve kisiler itibariyle daha dengeli
dagilimmin saglanmasi, vergi mevzuatinin sadelestirilmesi ve giincel tutulmasi gibi
onlemlere bagvurulmalidir. Bu sayede, ekonominin Oniinii tikayan engeller ortadan
kaldirilacak ve vergileme potansiyeli ve kapasitesi genisletilerek vergi adaleti
saglanabilecektir (Armagan, 2007: 237).

4.2. Vergi Aflan

Af, genel olarak bir kusurun bagislanmasi anlaminda kullanilmaktadir. Tiirkiye’de
vergi affi ¢ikarma yetkisi dogrudan TBMM aracilifiyla gergeklestirilmektedir (Aygiin,
2012: 88). Nitekim Anayasamizin 87. maddesinde “TBMM, iiye tam sayisinin 5’te 3 {iniin
karartyla genel ve 6zel af ilanina yetkilidir.” seklinde belirtilmistir.

Ulkemizde vergi idaresi, biriken vergi alacaklarimi tahsil etmek igin yillardir belirli
zamanlarda “vergi affi” ya da “vergi baris1” ad1 altinda diizenlemelerle vergi alacagini tahsil
etmeye calismistir (Ozbirecikli & Coskun, 2008: 40). Cumhuriyet tarihimizde, 1924 yilindan
bu yana 92 yilda 33 tane vergi affi ¢ikarilmistir (Kumkale, 2016). Bu sekilde vergi affina
yonelik diizenlemelerin sikligi, vergisini zamaninda 6demeyen miikellefleri her donem
sonunda af beklentisi i¢ine sokarak vergi miikellefiyetlerini yerine getirmeme aliskanligi
olusturmaktadir. Ayrica bu durum, vergisini zamaninda ddeyen miikellefler iizerinde de
olumsuz etkiler olusturarak bu davranislar1 nedeniyle kendilerinin magdur edildigini
diistinmelerine neden olabilmektedir (Edizdogan & Gilimiis, 2013: 116). Sonug olarak, af
beklentisi vergi performansini diigtirmektedir.
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Vergi aflarinin vergi performasina etkisi konusunda Tiirkiye’de yapilan ¢aligmalar
siirlt diizeydedir. Kargi (2011), ¢calismasinda 1923 yilindan 2009 yilina kadar olan toplam
86 yilda ¢ikartilan 30 af kanunu sonucunda vergi gelirleri degisim orani ortalamasint %32,12
olarak ortaya koymustur. GSMH’nin ortalama degisim oranini %30,10 ve vergi gelirleri
lehine ortalama artis1 da %2,02 olarak belirlemistir. Bu sonuglara dayanarak Kargi (2011),
uzun vadede vergi aflarinin vergi gelirlerini arttirmada ¢ok basarili bir yontem olmadigi
goriisiindedir. Kaya (2014) ise, 1980-2013 doneminde ¢ikarilan vergi aflarimin vergi
gelirlerini olumsuz etkiledigi sonucuna ulagmistir. Dolayisiyla vergi performansini
arttirmada vergi aflar1 kisa vadede kismen de olsa olumlu bir etkiye sahip olmasina karsin,
uzun vadeli olarak performansa ¢ok fazla olumlu etkisinin olmayacagini séyleyebiliriz.

4.3. Vergi Ceza ve Denetimi

Vergi cezalarinin diisiik seviyelerde olmasi ve tam olarak uygulanamamalar1 vergi
kacirmay1 etkileyen faktorlerdendir. Vergi cezalart diisiik diizeyde oldugu zaman
miikellefler i¢in caydirict olmamaktadir. Ayrica, vergi cezalarinin miktar1 kadar, uygulama
stiresi ve miikelleflerce algilanma dereceleri de 6nemlidir (Arikan, 1995: 59).

Denetimin temel amaci kigileri yasalara uygun hareket etmeye yoneltmektir.
Miikelleflerin bir giin denetlenebileceklerini diisiinmeleri yasalara uygun davranma
egilimlerini arttirir. Zira vergi denetimi yasalara aykiri davranigla vergisini dogru ve
zamaninda ddemeyenler i¢in ciddi bir risk olusturur. Dogru beyan1 saglayan kriter ise, bu
riskin biiytikligiidiir (Celikkaya, 2002).

Tiirkiye’de 2015 yilinda genel vergi inceleme oran1 %2,24’tiir (VDK, 2015). Bu oran,
denetimin maliyeti ve her miikellefin denetlenmesinin olanaksizligi/gereksizligi
distintildiigiinde ¢ok diisiik sayilmamaktadir (Savasan, 2011: 17). Nitekim diinya geneline
baktigimizda da diisiik bir oran degildir. Amerika Gelir Idaresi (IRS)’ne gore Amerika’da
bu oran %1 civarindadir (Cetinkaya, 2015).

Vergi performansinin artmasinda vergi denetim kadrolarinin niceligi ve niteligi nem
tasimaktadir. Vergi denetim kadrolarina bakildiginda, kadrolarin %65°1 kullanilmaktadir.
Vergi denetim kadrolarinin durumu Tablo 1’de gosterilmistir.

Tablo: 1
31.12.2015 Tarihi Itibariyle Vergi Denetim Kadrolar:
UNVANI TOPLAM DOLU BOS
Vergi Bagmiifettisi 1889 288 1601
Vergi Miifettisi 5744 3556 2188
Vergi Miifettis Yrd. 6605 5360 1245
TOPLAM 14245 9205 5040
Kaynak: Vergi Denetim Kurulu Baskanhig, 2015 Faaliyet Raporu,

<http.//www.vdk.gov.tr/File/? path=ROOT%2f1%2fDocuments%2fDosya%2fFaaliyetRaporu_2015.pdf>,
(27.10.2016).

Vergi performansinin artmasinda 6nemli etkenlerden biriside miikellefin vergi
denetimi hakkindaki diisiincesidir. Eger miikellef denetimin yetersiz oldugu ve denetlenme
ihtimalinin diisiik oldugu kanaatindeyse vergi 6deme konusundaki tutumu da ona gore
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degisecektir. Yakalanma ihtimalinin diisiik oldugunu diisiinen bir miikellef vergi kagirma
davranis1 gosterebilecektir. Haliyle vergi performansi bu durumdan olumsuz etkilenecektir.
Bu sorunu asma noktasinda atilacak Onemli adimlardan birisi denetim etkinliginin
arttirtlmasidir. Tablo 1’de vergi denetim kadrolarinin 6nemli o6lgiide bos oldugu
goriilmektedir. Denetim oraninin dolayisiyla vergi performansinin arttirilmasi noktasinda
vergi denetim kadrolarinin arttirilmasi gerekmektedir. Tabii ki, denetim kadrolarinin nicel
olarak arttirilmasi basli basina yeterli degildir. Denetim elemanlarinin nitel olarak yeterli
kapasiteye sahip, donanimli ve liyakatli olmalar1 biiylik nem arz etmektedir.

4.4. Vergi Ahlaki ve Vergi Bilinci

Miikelleflerin vergi yasalarindan dogan yiikiimliiliiklerini, ger¢cege uygun bir sekilde
yerine getirme konusundaki davraniglarinin diizeyine vergi ahlaki denmektedir. Vergi ahlaki
vergi bilinci ile i¢ ige bir kavramdir (Akdogan, 2011: 190). Vergi bilinci ise, devletin yerine
getirmekle ylikiimli oldugu kamu hizmetlerinin gerceklestirilmesi i¢in toplum bireylerinin
elde ettigi gelirlerden ya da servetlerinden kanunlarda belirtilen usul, esas ve oranlara gore
katkida bulunmalar1 gerektigini fark etme, bilme ve hatirlama yetenegine sahip olmalarim
ifade etmektedir (Edizdogan vd., 2011: 228). Vergilemede basarili olan iilkelerin hemen
hepsinde vergi ahlaki diizeyinin yiiksek oldugunu gézlemlemek miimkiindiir (Tosuner &
Demir, 2009: 13). Ampirik arastirmalarla desteklenen diisiinceye gore, Anglo-Sakson ve
Nordik (Iskandinav) iilkeleri vergiyi oldukca anlayish karsilamalarina ragmen, Latin 1rk1 ise
vergiye devamli tepki gostermektedir (Nadaroglu, 2000: 290). S6z konusu bu tespit yaninda
genel anlamda vergi bilinci ve vergi ahlakini etkileyen bir¢ok faktdr bulunmaktadir. Bunlar,
miikelleflerin vergiyi algilama bicimi, kiiltiir ve gelismiglik diizeyi, sik uygulanan vergi
aflari, sosyo-demografik faktorler, miikellef yardimcilari, vergi idaresinin etkinligi, vergi
kanunlarinin karmagiklifi ve vergi incelemeleri olarak sayilabilir (Teyyare & Kumbasls,
2016: 6).

Vergi performansinin arttirilmasinda vergi bilinci ve vergi ahlakinin rolii son derece
o6nemlidir. Vergi ahlaki ve vergi bilincinin artmasi dogrudan vergi performansina olumlu
etkide bulunacaktir. Dolayisiyla vergi bilinci ve ahlakina yonelik tedbirlerin alinmasi 6nemli
bir durumdur. Bu amagla halkin vergi konusunda bilinglendirilmesi, hatta kii¢iik yaslardan
itibaren vergi farkindaliginin olusmasi agisindan egitim miifredatlarinda vergi bilincine yer
verilmesi gerekmektedir.

4.5. Tarim Sektoriiniin Ekonomi icindeki Pay1

Tarim sektorii, Tirkiye icin Onemli sayilabilecek bir vergi potansiyeli
olusturmaktadir. Ancak tarimin dogal sartlara diger sektorlere gore daha fazla bagimli olusu,
tarimsal gelirin hesaplanmasinda yasanan teknik zorluklar, tarimda yildan yila gelir
dalgalanmalarinin fazla olusu, tarimin stratejik konumu gibi nedenlerden dolay1 tarimin
vergilendirilmesi hassas bir konu olarak karsimiza ¢gikmaktadir (Hayran, 2013: 70).

Tirkiye’de vergi kesintisi, zirai kazanglarin vergilendirilmesinde yaygin
vergilendirme usuliidiir. Ger¢ek usulde vergilendirilenlere vergi kesintisi uygulanmaktadir.
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Sadece vergi kesintisi yoluyla vergilendirilen ¢iftcilerin kayit tutma ve vergilerini beyan
etme 6devleri bulunmamaktadir. Vergi kesintileri nihai vergi olarak kalmaktadir (Tasdelen,
2010: 143).

Ulkemizde gelismekte olan iilkelere paralel olarak hizmetler ve sanayi sektoriiniin
ekonomi icindeki payr artarken, tarim sektoriiniin payr azalmaktadir. 2015 yilinin ilk
yarisinda hizmetler ve sanayi sektorleri sirasiyla GSYH’nin %59,8 ve %28,4’lini
olustururken tarim sektoriiniin GSYH icerisindeki payr %6 ile sinirli kalmistir (Maliye
Bakanligi, 2015).

Gupta (2007), calismasinda tarimin ekonomideki pay1 ile vergi geliri performansi
arasinda negatif ve giiclii bir iliski tespit etmistir. Gupta’ya gore, tarimin ekonomideki
paymin %! artmasi, vergi geliri performansim %0,4 kadar azaltabilmektedir. Bu durum,
hem arz hem talep yonii i¢in gegerli olmaktadir. Arz yoniiyle bakildiginda, tarim sektoriiniin
ekonomi i¢indeki pay biiyiik oldugunda, bu sektoriin vergilendirilmesi zor olabilmektedir.
Ayrica, tarim sektOriiniin vergilendirilmesinin siyasi olarak da giicliigii vardir. Diger
taraftan, tarim sektoriiniin biiytikligii kamu mal ve hizmetleri i¢in yapilan harcama ihtiyacini
da azaltabilmektedir.

4.6. Vergi Harcamalari

Vergi harcamasi, bazi sosyal ve ekonomik amaclar1 gergeklestirmek iizere, vergi
alimmamast yoluyla devlet igin gelir kaybina sebep olan, bazi miikellefler veya miikellef
olmasi gerekenler i¢in ise tanidig1 ayricalikli uygulamalar nedeniyle vergisel yiikiimliiliikleri
ve sorumluluklari azaltan veya ortadan kaldiran kanunlar, diizenlemeler ve uygulamalar
olarak tanimlanmaktadir (MB, 2016).

Tiirk vergi sisteminde istisna ve muafiyetler ekonomik ve sosyal hedeflere ulagsmak
amaciyla genis yer bulmustur (Savasan & Odabas, 2005: 4). Vergi harcamasi olarak da tabir
edilen ve yasalarla uygulanmasina izin verilen bu vergisel imtiyazlar, bir anlamda kamu
harcamasi1 da sayilmaktadir. Ciinkii bu tiir uygulamalar neticesinde devlet 6nemli dlgiide
gelir kayiplarina ugramaktadir. Devletin gelir kayiplari ise diger para ve maliye politikas1
araglariyla giderilmeye calisilmakta ve dolayisiyla kamu harcamalar1 artmaktadir (Oz, 2002:
13).

Vergi sistemi igerisinde asir1 dlgililere ulasan muafiyet, istisna ve indirimler vergi
yapisini zedeleyerek vergi tabani ve vergileme kapasitesi arasinda dengesizliklerin ortaya
¢ikmasina da neden olmaktadir (Oz, 2002: 17). Bu durum da vergi performansini olumsuz
etkilemektedir.
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Tablo: 2
2015-2019 Donemi Yeni Belirlemeye Gore Vergi Harcamasi Gergeklesmesi ve
Tahminlerinin GSYH’ya Orani (%)

Kanun Adv/Yillar 2015 2016 2017 2018 2019
Gelir Vergisi 1,55 1,57 1,57 1,57 1,57
Kurumlar Vergisi 0,63 0,63 0,63 0,63 0,63
Katma Deger Vergisi 0,86 0,98 0,98 0,98 0,98
Ozel Tiiketim Vergisi 0,56 0,58 0,61 0,61 0,60
Motorlu Tagsitlar Vergisi 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03
Banka ve Sigorta M.V. 0,44 0,44 0,44 0,44 0,44
Ozel iletigim Vergisi 0,002 0,002 0,002 0,002 0,002
GENEL TOPLAM 4,08 4,22 4,25 4,25 4,24

Kaynak: Maliye Bakanlhigi Gelir Politikalart  Genel Miidiirliigii  Vergi Harcamalart Raporu 2016,
<http://www.gep.gov.tr/Pro/Dyn.aspx?prmts=17>, (25.11.2016).

Tablo 2’de 2015-2019 yili vergi harcamalarinin gergeklesme ve tahminleri yer
almaktadir. GSYH nin orani olarak belirlenen veriler %4 civarinda seyretmektedir. Vergi
harcamalar1 ekonomik, mali, sosyal ve siyasi amaglarla vergi sistemleri icerisinde yer
almaktadir. Vergi harcamalarinin 6zellikle mali y1l vergi gelirlerini azalttigini ve dolayisiyla
vergi performansini diiglirdiigiinii s6yleyebiliriz. Fakat bilhassa ekonomik amagli olan vergi
harcamalar1 yani, tesvik edici 6zellige sahip olanlar uzun donemde milli gelirin ve
dolayisiyla vergi performansinin artmasini saglayacaktir. Vergi harcamalari konusunda
alinmasi gereken en 6nemli tedbir uzun yillardan beri sistem igerisinde yer alan, giincelligi
ve etkinligini kaybetmis olanlarin sistemden bir an 6nce ayiklanmasidir.

4.7. Kayit Dis1 Ekonomi

Kayit dist ekonomi, geleneksel 6l¢iim teknikleri ile 6l¢iilemeyen, resmi rakamlara
yansimamig ve belli bir ¢ikar karsiliginda mal ve hizmet olarak sunulan faaliyetlerin tiimiinii
kapsamaktadir (Ozsoylu, 1996: 111).

Kayit dis1 ekonominin en énemli olumsuz etkilerinden birisi, devletin temel gelir
kaynagi olan vergi gelirlerini azaltmasidir. Vergi gelirlerinin azalmasi sonucu olusan biitge
aciklari diger finansman araglariyla giderilmeye ¢aligilir. Biit¢e agiklari, borglanma yoluyla
karsilandiginda faizler yiikselerek yatirimlarin azalmasina yol agar. Yatirimlarin azalmas,
igsizligi ve kayit dis1 istihdami arttiracaktir. Faiz oranlarinin artmasi ayrica kamu borglanma
maliyetini de arttiracaktir. Dolayisiyla biitce agiklar1 daha da artacaktir. Biit¢e agiklarinin
merkez bankasi araciligiyla para basilarak karsilanmasi, enflasyon oraninin yiikselmesine
dolayisiyla gelir dagilimimin bozulmasina neden olacaktir (Sarili, 2002: 43). Dikkat edilecek
olunursa kayit digt ekonominin sézii edilen bu olumsuz etkilerinin ortaya ¢ikmasinin
temelinde kayit disilik nedeniyle ortaya ¢ikan vergi performans disiikliigiidiir. Yani, kayit
dis1 ekonomi nedeniyle vergi gelirlerinde 6nemli 6l¢iide diisiisler yasanmaktadir. Bu durum
ekonomiler {izerinde ciddi problemlere yol agmaktadir.

Tiirkiye’de kayit dis1 ekonominin GSYTH nin iicte biri ile yaris1 arasinda oldugu
tahmin edilmektedir. Siiphesiz ki, kayit dis1 ekonomi olgusu, kurumsal ve hukuki altyap1
eksiklikleri dahil, birden fazla belirleyicisi olan ¢ok boyutlu bir olgudur. Ayrica, kayit
altindaki ekonomik faaliyetler iizerine yiiksek vergi salinmasina bizzat kayit disi
ekonominin biiyiikliigli de yol agabilmektedir. Bu durum kayit altindaki tiiketim ve gelir
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iizerinden toplanan vergilerin, dzellikle de kayit altindaki istihdam {izerinden alman
vergilerin, yiiksek olmasina yol agmaktadir (Kitapgi, 2013: 146).

Tablo: 3
Secilmis OECD iilkelerinde Esi Cahsmayan iki Cocuklu Ucretliler Uzerindeki Vergi
Yiikii (%), 1999-2007 Yillar1 Arasindaki Kayit Dis1 Ekonomi Oranlari (%) ve Gini

Katsayilar1
Vergi Yiikii (2000) Vergi Yiikii (2015) Kayit Dis1 Ekonomi (1999-2007) Gini Katsayist

Fransa 41,3 40,5 15,0 0,33 (2012)
Belgika 42,6 40,4 219 0,27 (2012)
italya 39,3 39,9 27,0 0,35 (2012)
Finlandiya 40,3 39,3 17,7 0,27 (2012)
Avusturya 35,2 39,0 9,7 0,30 (2012)
Yunanistan 40,7 38,1 275 0,36 (2012)
isveg 443 37,8 18,8 0,27 (2012)
Tiirkiye 40,4 36,9 31,3 0,40 (2013)
Macaristan 43,9 35,3 24,4 0,30 (2012)
Almanya 35,3 34,0 16,0 0,30 (2011)
ispanya 323 338 22,5 0,35 (2012)
Norveg 284 31,9 18,7 0,25 (2012)
Hollanda 29,9 30,6 13,2 0,27 (2012)
Polonya 30,1 28,4 27,2 0,32 (2014)
Japonya 21,0 26,8 11,0 0,32 (2008)
ingiltere 27,8 26,3 12,5 0,32 (2012)
Danimarka 28,8 26,0 17,7 0,29 (2012)
ABD 21,2 20,7 8,6 0,41 (2013)
Meksika 12,7 19,7 30,3 0,48 (2014)
Kore 15,7 19,6 26,8 Veri yok

isvigre 11,7 9,8 8,5 0,31 (2012)
Sili 6,1 7,0 19,3 0,50 (2013)

Kaynak: OECD, Taxing Wedges 2016, <http://www.oecd.org/ctp/tax-policy/taxing-wages-tax-burden-trends-
previous-years.htm>, (01.02.2017); Schneider vd. (2010), Shadow Economies All over the World: New Estimates
for 162 Countries  from 1999 to 2007, Policy  Research Working ~ Paper 5356,
<http.//www.gfintegrity.org/storage/gfip/documents/reports/world_bank_shadow_economies_all_over_the world
pdf>, (01.02.2017); World Bank Data, Gini Index <http://data.worldbank.org/indicator/SI.POV.GINI>,
(01.02.2017) yararlanilarak hazirlanmigstir.

Verginin 6nemli bir maliyet unsuru olmasi, vergi yiikiiniin kayit dis1 ekonominin en
temel nedeni olarak gdsterilmesine neden olmaktadir. Ozellikle rekabetin hiz kazandig
giniimiiz ekonomilerinde kar marjlar1 giderek diismektedir. Tam rekabet ortaminda
faaliyette bulunan ekonomik birimler, kayit disinda kalmak suretiyle vergi yiikiinden
kurtularak karlarini arttirma ¢abasi igine girmektedirler (Demir & Kiigiikilhan, 2013: 35).
Ancak, vergi yikil ile kayit dis1 ekonomi arasinda her zaman dogru orantt oldugu
sOylenemez. Nitekim Tablo 3’te goriildiigii lizere; vergi yiikii yiiksek olan Finlandiya,
Avusturya, Isveg, Almanya ve Hollanda gibi iilkelerde kayit dis1 ekonomi orani diger
iilkelere gore nispeten daha diistiktiir. Bu durum, sayilan iilkelerin vergi ahlaki ve bilincinin
yiiksek olmasi ile iligkilendirilebilir. Ayrica bu iilkelerin gini katsayilarina bakildiginda,
gelir dagiliminin diger tilkelere gore daha adil oldugu da goriilmektedir. Buradan hareketle
istisnalar1 olmakla birlikte, gelirin daha adil dagildig: tilkelerde vergi bilincinin daha yiiksek
oldugu ve dolayistyla vergi yiikleri yiiksek olsa bile miikelleflerin kayit digina daha az
yoneldikleri soylenebilir. Sonucta bu durum vergi performansina olumlu bir sekilde
yansimaktadir.
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4.8. Egitim Diizeyi

Genel olarak egitim diizeyinin yiiksekliginin vergiye uyumu kolaylastirdigi
diistiniilmektedir (Aktan & Coban, 2006: 148). Torgler, daha iyi egitimli vergi
miikelleflerinin, vergi kanunlart ve mali baglantilar hakkinda daha fazla bilgiye sahip
oldugunu ileri stirmektedir. Bu durumun vergiye uyum diizeyini artirdigin1 fakat aksi
durumun da yasanabilecegini ortaya koymaktadir. Ciinkii egitimli miikelleflerin vergiden
kaginma ve vergi kagirma firsatlarini daha iyi anlayabilmeleri ve devletin kamu gelirini nasil
kullandigini daha iyi fark etmeleri onlar1 olumsuz davranmaya itebilir (Torgler, 2003: 11-
12).

Yikiimlilerin mali alandaki egitimlerinin arttirilmasi vergiye olan uyumu
arttiracaktir. Egitim caligmalarinda ise agirlikli olarak yiikiimliilerin en ¢ok kullandig ve
benimsedigi iletisim araclarinin tercih edilmesi durumunda etkinlik daha da artacaktir
(Cigek, 2006: 59). Ilkdgretim ¢agindan itibaren vergi bilincinin arttirilmast igin Gelir Idaresi
Baskanlig1 biinyesinde vergi bilincine yonelik ilkokul, ortaokul ve lise seviyelerinde egitim
videolar1 hazirlanmaktadir.

Vergi bilinci bireylerin ilerideki yagamlarinda vergiye goniillii uyum saglamalarini
kolaylagtiracaktir. Bu nedenle gelecegin potansiyel vergi miikellefi olan giiniimiiz
genglerine vergi dogru anlatilmalidir. Ozellikle iiniversiteler diizeyinde verginin ne oldugu,
nereye ve ne sekilde harcandigi, hangi hizmetin sunumunda Onem arz ettigini
Ogretilebilecek, egitimin iiniversitelerin -maliye boliimii harici- diger boliimlerinde bir
sosyal sorumluluk dersi (projesi) olarak verilmesi gerekir. Ayrica bir¢ok iilkede
uygulanmasina ragmen, Tiirkiye’de su ana kadar uygulama sans1 bulamamis olan miikellef
egitim programlarinin hayata gecirilmesi, toplumsal vergi bilincinin pozitif yonde gelisimi
acisindan faydali olacaktir (Teyyare & Kumbasli, 2016: 28).

4.9. Vergi Maliyetleri

Iyi bir vergi sisteminde vergi maliyetleri minimum diizeyde tutulmahdir. Vergileme
maliyetlerini esasen ii¢ ana baglikta toplamak miimkiindiir. Birincisi “idari maliyetler”dir.
Vergi idaresinin vergi tarh ve tahsil giderlerinin asgari diizeyde olmasini ifade eder. Daha
genis anlamda idari maliyet, vergi yonetimi tarafindan yapilan tiim harcamalarin (bina, arag,
gereg, tasit, maas ddemeleri vs.) toplamidir. ikincisi “islem maliyetleri”dir. Vergi dolayistyla
hem devletin hem de vergi yiikiimliilerinin yapmas1 gereken islemlerin sayisinin az olmasi
ve ayni zamanda maliyetinin de diisiik olmas1 gerekir. Vergi yiikiimliisii yoniinden islem
maliyetleri, hem vergi dolayisiyla yapilan parasal harcamalarin hem de vergi dolayistyla
harcanan zamanin toplamina esittir. Vergilemenin bir diger maliyeti “firsat maliyeti”dir.
Vergi biirokrasisi dolayisiyla kaybedilen zaman firsat maliyetidir. Bu zaman kaybi daha
verimli olan alanlarda kullanilabilir ve milli gelire daha fazla katkida bulunulabilir (Aktan,
2000).

230



Rakici, C. & C. Aydogdu (2017), “2000 Y1li Sonras: Tiirkiye’de Vergi
Performansimin Degerlendirilmesi”, Sosyoekonomi, Vol. 25(33), 221-239.

Vergi maliyetleri, vergi performansi agisindan 6nemlidir. Ciinkii, vergi gelirleri ne
kadar az maliyetle toplanirsa, devletin elde ettigi net gelir yiikselecek ve kamu hizmetleri
i¢in daha fazla kaynak ayrimi s6z konusu olacaktir.

Gliniimiizde gergeklestirilen vergi maliyeti hesaplamalar1 genellikle idari maliyetin
belirlenmesine yoneliktir. Bu sekilde bulunacak rakamlarin, gerek yillar itibariyla ve gerekse
iilkelerarasi kiyaslamalar bakimindan yarar1 vardir (Akdogan, 2011: 178).

Tablo: 4
Genel Biitce Vergi Gelirleri Tahsilat: ile Gelir idaresi Bagkanhg Harcamalarinin
Karsilastirilmasi (2002-2015)

YILLAR Vergi Gelirleri (Bin TL) Gelir Idaresi Harcamalar1 (Bin TL) 100 TL Toplamak i¢in Yapilan Harcama (TL)
2002 65.188.479 471.361 0,72
2003 89.893.112 666.651 0,74
2004 111.335.368 922.286 0,83
2005 131.948.778 1.042.775 0,79
2006 151.271.701 1.152.887 0,76
2007 171.098.466 1.274.631 0,74
2008 189.980.827 1.420.975 0,75
2009 196.313.308 1.607.396 0,82
2010 235.714.637 1.637.613 0,69
2011 284.490.017 1.935.998 0,68
2012 317.218.619 2.179.670 0,69
2013 367.517.727 2.095.646 0,57
2014 401.683.956 2.313.804 0,58
2015 465.229.389 2.471.875 0,53
Kaynak: Gelir Idaresi Baskanhig, Cegitli Vergi Istatistikleri,

<http.://www.gib.gov.tr/sites/default/files/fileadmin/user_upload/VI/CVI/Tablo 69.xls.htm>, (03.02.2017).

2002-2015 yillar1 arasinda, vergi idaresinin 100 TL vergi geliri toplamak igin yaptig
harcama, 72 kurustan 53 kurusa diismiistiir. Bu durum vergi yonetimde etkinligin arttiginin
bir gostergesi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ayrica, verginin idari maliyetlerindeki bu
diistislin 6nemli sebepleri arasinda otomasyon sisteminin iilke ¢apinda yayginlastirilmasi ve
bankalar aracilifiyla vergi tahsilatt oldugunu soyleyebiliriz. Tablo 4’te goriildiigii iizere
vergi maliyetlerinin yillar itibariyle azalmasi dolayisiyla vergi karliliginin artmasi, vergi
performansi agisindan olumlu bir gelisme olarak goriilebilir.

4.10. Vergi Yapisi

Vergi yapist ile literatiirde vergilerin dolayli ve dolaysiz olma kriterleri anlatilmak
istenir. Dolayli vergiler, yansitilmasi kolay, yiikiimliisii belli olmayan, ne zaman ve ne kadar
tahsilinin olacag kestirilemeyen vergilerdir. Bunlarin yani sira bu vergileri kagirma olasilig1
daha diisiiktiir. KDV, OTV, giimriik vergileri, banka ve sigorta muameleleri vergisi dolayl
vergiler igerisinde yer almaktadir. Dolaysiz vergiler ise yansitilmasi kolay olmayan,
miikellefi ve tahsil zaman1 belli, vergi kacirma olasiligt miimkiin olan vergilerdir. Bu
vergiler i¢inde gelir ve kurumlar vergileri, emlak vergileri, motorlu tasitlar vergisi gibi
vergiler yer almaktadir (Ay & Talasli, 2008: 137).

Tiirkiye’de vergi yapisi son 50 yilda biiyiik bir degisim gostermistir. Siklikla yagsanan

ekonomik krizler ve bu krizler sebebiyle kamu kesiminin kisa vadede ihtiya¢ duydugu
yiiksek oranlardaki finansman ihtiyacina ilave olarak AB ile devam eden iyelik siireci,

231



Rakici, C. & C. Aydogdu (2017), “2000 Y1li Sonras: Tiirkiye’de Vergi
Performansiin Degerlendirilmesi”, Sosyoekonomi, Vol. 25(33), 221-239.

kiiresellesme ve beraberinde gelen uluslararasi alandaki gelismelerin iilkemiz vergi
sisteminin sekillenmesinde onemli etkileri oldugu goriilmektedir (Kalkinma Bakanligi,
2014: 3). Tirk vergi yapisindaki degisim, dolayli vergilerin toplam vergi gelirleri
icerisindeki payinin artmasi yoniinde gerceklesmistir. Bu durum Tablo 6’da agikga
goriilmektedir.

Son yillarda tiim hiikiimetlerin 6nemli bir finansman araci olarak kullandig1 dolayl
vergiler, faiz dig1 fazla hedefine ulasmak ve vergi gelirlerini artirmak igin kisa vadede en iyi
sonug veren bir finansman kaynag: olarak goriilmektedir. Oysaki tersine artan oranli bir
yapiya sahip olan dolayli vergiler, alt gelir grubundaki kisiler igin biiyiik 6nem tasimaktadir.
Dolayli vergilerin biitge igindeki paymin artmasi finansman ihtiyacim karsilarken, vergi
yiikiiniin diistik ve sabit gelirliler tizerinde kalmasina neden olmaktadir (Susam & Oktayer,
2007: 118-119). Bu durum vergi adaletsizligine sebep olmaktadir. Yillar itibariyle dolaysiz
vergilerden dolayli vergilere dogru énemli miktarda meydana gelen bu kayma, adalet ve
etkinlik catismasina agik bir delil niteligindedir. Dolayl1 vergilerin agirliginin artmasi vergi
performansint arttirirken, vergi adaletini zedelemektedir.

5. Vergi Performansi Gostergeleri

Vergi performanst seviyesinin ekonomik ve mali unsurlar gibi pek ¢ok gosterge
iizerinde etkisi bulunmaktadir. Bu ¢aligma kapsaminda s6z konusu gostergelerden faiz dist
fazla ve tahsil-tahakkuk oram incelenecektir. Ozellikle mali disiplin saglanarak
stirdiiriilebilir bor¢lanma tizerinde 6nemli katki saglayan unsur faiz dist fazla verilmesidir.
Vergi tahsil ve tahakkuk oraninin yiiksek seviyelerde olmasi da etkin vergi performansinin
gostergelerinden diger birisidir.

5.1. Faiz Dis1 Fazla

Faiz dis1 fazla, toplam harcamalardan faiz harcamalarinin ¢ikarilmast durumunda
kamu gelirlerinin giderleri karsilayip karsilamadigini gosterir. Faiz dis1 fazla verilmesi
halinde kamu gelirleri faiz disindaki kamu giderlerini karsilamakta ve bir miktar da fazla
verilmektedir (Giirdal & Yardimcioglu, 2005: 21). Vergi performans seviyesinin etkisini
gbsterdigi en dnemli alanlardan birisi biitgenin faiz dis1 fazla vermesidir. Ulkenin vergi
performansi arttik¢ca, kamu harcamalarinin sabit kaldig1 varsayimi altinda faiz dis1 fazla
miktar1 da artacaktir.

Faiz dig1 fazla kavrami, 6zellikle 2000 sonrast donemde IMF ile imzalanan stand-by
anlagmalar1 ile borglarn siirdiirtilebilirligi ve mali disiplinin saglanmasi agisindan 6nemli
bir performans kriteri haline gelmistir (Ceylan, 2010: 392). Bu nedenle, 2001 Giigli
Ekonomiye Gegis Programi ile birlikte hedef alinan en Onemli unsur, kamu kesiminin
bor¢glanma ihtiyacinin azaltilarak, GSMH’nin %6,5’1 oraninda faiz dis1 fazla verilmesidir
(Susam, 2009: 219). 26.04.2005 tarihli IMF Niyet Mektubu’nda da faiz dis1 fazla/GSMH
orant %6,5, 28.04.2008 tarihli IMF Niyet Mektubu’nda ise %3,5 olarak belirlenmistir
(TCMB, 2005: TCMB, 2008). 2008 yil1 ve sonrasi icin, faiz dis1 fazla hedeflerinde
azaltilmaya gidilmis bulunmaktadir. Bunun sebebi, yapisal reformlar i¢in kaynak saglanmak
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istenmesidir (Serdengecti, 2007: 3). Nitekim 2014-2016 orta vadeli programda; 2014, 2015
ve 2016 faiz dis1 fazla hedefleri sirasiyla %1,1, %1,2 ve %1,3 olarak belirlenmistir (Maliye
Bakanligi, 2013).

Tablo: 5
Faiz Dis1 Fazla, Biitce Gelir-Giderleri ve KKBG/GSYH
YIL Faiz Dis1 Fazla Oram (%) Biitge Gelirleri (Milyon TL) Biitge Giderleri (Milyon TL) KKBG/GSYH
2000 43 38.229 51.344 8,9
2001 52 58.416 86.972 12,1
2002 32 79.420 119.604 10,0
2003 4,0 101.040 141.248 7,3
2004 4,8 122.964 152.093 3,6
2005 59 152.784 159.687 -0,1
2006 54 173.483 178.126 -1,8
2007 4,1 190.360 204.068 0,1
2008 3,5 209.598 227.031 1,6
2009 0,0 215.458 268.219 50
2010 0,7 254.277 294.359 2,4
2011 18 296.824 314.607 0,1
2012 13 332.475 361.887 1,0
2013 2,0 389.682 408.225 0,5
2014 15 425.383 448.752 0,6
2015 15 482.780 506.305 0,0

Kaynak: BUMKO, Temel Ekonomik Biiyiikliikler —(2000-2016), Ekonomik  Gdstergeler  (1950-2016)
<www.bumko.gov.tr>, (17.10.2016),; Hazine Miistesarligi, Kamu Finansman Istatistikleri, <www.hazine.gov.tr>,
(17.10.2016) yararlamilarak hazirlanmigstir.

2000-2015 donemine baktigimizda, Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleri sonrasi faiz
dis1 fazla hedefi gergeklesemese de, 2008 kiiresel finansal krizine kadar bir iyilesme s6z
konusu olmustur. 2008 kiiresel finansal krizinden sonra, 2009 yilinda Tiirkiye faiz dis1 fazla
verememistir. 2010 yilindan sonra ise, faiz dist fazlanin en azindan hedeflenen seviyelerde
oldugu gorilmektedir. 2010 sonrast faiz disi fazla verilememesinin sebebini vergi
gelirlerindeki veya vergi performansindaki diisiise baglamak dogru olmaz. Tablo 5’ten
anlasildigr tizere vergi gelirlerinde siirekli bir artis meydana gelmektedir. Fakat, biitgenin
harcama tarafina bakacak olursak harcamalarin da ayn sekilde siirekli arttig1 goriilmektedir.
Dolayisiyla, 2010 sonrasi faiz disi fazla oraninin diigmesinin esas sebebini harcama artigina
baglayabiliriz.

Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleri sonrasi yiiksek kamu borcu ile kars1 karsiya kalan
Tirkiye’de, borglarin ¢evrilebilmesi i¢in faiz dis1 fazlanin yiikksek olmasi 6nemliydi. Ancak
Tablo 5’ten de goriildiigii lizere, zaman i¢inde kamu kesimi bor¢lanma gereksinimi azaldigi
i¢in, faiz dig1 fazla orani da bu dogrultuda azalmistir. Bu durumun rasyonel bir gelisme
oldugu soylenebilir.

5.2. Tahsil-Tahakkuk Orani

Verginin tahakkuku, tarh ve teblig eden verginin 6denecek sathaya gelmesidir.
Verginin tahsili ise, verginin 6denmesi anlamina gelip, vergi borcunu sona erdiren
islemlerden biridir. Tahakkuk eden verginin ne kadarmnin tahsil edildigini gosteren
tahsil/tahakkuk orani, vergi performansinin bir diger gostergesi olarak karsimiza ¢ikar. Yani,
etkin ve yiiksek vergi performansinin saglanmast durumunda tahsil/tahakkuk oraninin
yiikselmesi beklenir. Tahakkuk eden vergi miktar1 nemli olmakla birlikte, daha da 6nemli
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olan husus, tahakkuk eden verginin ne kadarimin tahsil edilebildigidir. Iste, etkin vergi
performanst tahakkuk eden verginin yiiksek oranda tahsilatinin gerg¢eklesmesini
saglayacaktir.

Tablo: 6
Genel Biitce Vergi Gelirleri Tahsilat Oranlar1 (Toplam Tahsilat/ Toplam Tahakkuk)
ve Dolayli-Dolaysiz Vergilerin Toplam Vergi Gelirleri Icindeki Pay: (%)

Yil Tahsil/Tahakkuk Oram (%) Dolayh Vergiler (%) Dolaysiz Vergiler (%)

2000 90,5 60,9 39,1

2001 90,3 59,8 40,2

2002 91,4 65 35

2003 92,5 67,2 32,8

2004 93,0 68,9 31,1

2005 92,0 69,3 30,7

2006 92,2 70,7 29,3

2007 91,1 68,1 31,9

2008 89,7 66,9 33,1

2009 87,4 66,9 33,1

2010 86,2 71,4 28,6

2011 85,6 70,1 29,9

2012 86,4 69,2 30,8

2013 86,8 71,8 28,2

2014 85,2 69,9 30,1

2015 84,7 70,8 29,2
Kaynak: Gelir Idaresi Bagkanlig, Biitge Gelirleri Istatistikleri,
<http.//www.gib.gov.tr/sites/default/files/fileadmin/user_upload/Vl/GBG/Tablo _18.xls.htm>, (18.10.2016);

Kallanma — Bakanlhigi, Kamu Kesimi  Genel Dengesi 1990-2015 (Kalkinma Bakanhgi  Tanmimli),
<http://www.kalkinma.gov.tr/Pages/KamuKesimiGenelDengesi.aspx>, (18.10.2016) verilerinden hesaplanarak
hazirlanmistir.

Bir vergi sisteminde tahsil/tahakkuk oranin yiiksek olmasi, temelde dolayli vergilerin
ve Kaynakta Kkesilen (stopaj) vergilerin toplam vergi gelirleri igindeki paymin yiiksek
olmasina; tahsil/tahakkuk oraninin diisiik olmast ise vergi idaresinin etkinsizligi ve kayit dis1
ekonomi gibi nedenlere baglidir. Tablo 6’ya gore, 2000-2007 yillar1 arasinda tahsil/tahakkuk
orant %90’ iizerinde olup, 6nemli sayilabilecek kadar yiiksek bir seviyededir. Bu dénem
igerisinde 6zellikle 2001 sonrasi tek parti iktidarinin getirdigi siyasi istikrar ortami oranin
daha da yiikselmesine neden olmustur. Fakat, 2007 yil1 sonrasi Tiirkiye’de tahsil/tahakkuk
oraninda azalma meydana gelmistir. 2007 yili sonras1 dénemde de tek parti iktidarinin is
basinda olmasina ragmen diisiis yasanmustir. Bu diisiisiin en 6nemli sebepleri arasinda i¢ ve
dis siyasi ve ekonomik olaylar1 gosterebiliriz. Bugiin bile hala i¢-dis siyasi ve ekonomik
olaylarin agirligi, giindemi artan bir sekilde mesgul etmektedir. Ekonomik acidan
tahsil/tahakkuk orani tiizerinde kiiresel ekonomik krizin etkilerinden de bahsetmek
miimkiindiir. Dolayisiyla, yukarida bahsettigimiz siyasi ve ekonomik gelismeler vergi
performansini etkilemek suretiyle tahsil/tahakkuk oraninda azalmaya yol agmistir. Tablo 7
incelendiginde, s6z konusu gelismelerin etkisinin, hedeflenen ve gerceklesen biitce gelirleri
iizerinde de hissedildigini sdyleyebiliriz.
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Tablo: 7
Hedeflenen ve Gergeklesen Biitce Vergi Gelirleri (TL)
Yil Biitce Kanunu Gergceklesen Tahsilat Tabhsilatta Bir Onceki Yila Gére Artis Yiizdesi Fark
2000 24.000.000.000 26.503.698.413 79,1 2.503.698.413
2001 31.777.000.000 39.735.928.150 49,9 7.958.928.150
2002 37.710.000.000 59.631.867.852 50,1 2.025.928.150
2003 57.911.000.000 84.316.168.756 41,4 1.720.867.852
2004 85.955.000.000 101.038.904.000 19,8 -1.638.831.244
2005 99.173.000.000 131.948.778.000 18,5 1.865.904.000
2006 | 146.449.000.000 151.271.701.000 14,6 4.822.701.000
2007 | 173.861.616.000 171.098.466.000 13,1 -2.763.150.000
2008 | 187.504.321.000 189.980.827.000 11,0 -2.703.966.000
2009 220.602.859.000 196.313.308.000 33 -30.639.316.000
2010 212.555.871.000 235.714.637.000 20,1 15.742.928.000
2011 | 250.769.413.000 284.490.017.000 20,7 24.928.539.000
2012 | 300.995.224.000 317.218.619.000 115 5.349.502.000
2013 347.890.019.000 367.517.727.000 15,9 6.816.427.000
2014 378.016.251.000 401.683.956.499 9,3 9.056.175.000
2015 427.048.060.000 465.229.389.397 15,8 20.924.888.000
Kaynak: Gelir Idaresi Baskanligi, Biitge Gelirleri Istatistikleri,
<http://www.gib.gov.tr/sites/default/files/fileadmin/user_upload/VI/GBG/Tablo _9.xIs.htm>, (18.10.2016); Gelir
Idaresi Bagskanlig, Biitge Gelirleri Istatistikleri,
<http.://www.gib.gov.tr/sites/default/files/fileadmin/user_upload/VI/GBG/Tablo_10.xls.htm>, (18.10.2016)

yararlanilarak hazirlanmistir.
*Tablo 7’de, Tablo 4’e gore 2005 ve dncesi vergi gelirlerinin farkli olmasinin sebebi, Tablo 4'te 2005 ve oncesi
vergi geliri hesaplamalarina mahalli idareler ve fonlar harig, red ve iade tutarlarimin dahil edilmesidir.

2000-2003 donemindeki vergi gelirlerinin bir onceki yila gore artig yiizdesinin
biiyiikliigii, vergi potansiyelinin dnceki yillarda tam olarak kullanilamadigina baglanabilir.
Oysaki, tablo 6 incelendiginde ayni doneme ait tahsil/tahakkuk oranlarinin yiiksek oldugu
goriilmektedir. Sonraki yillarda ise, belli bir biiyiikliige ulasildigi i¢in oransal artislar ¢ok
yiiksek derecede olmamustir. Ayrica 2008 kiiresel finansal krizi sonrasi hedeflenen ve
gerceklesen vergi gelirleri arasindaki olumsuz fark dikkat gekmektedir.

6. Sonug

Vergi performansi 6zellikle kamu gelirleri arasinda vergi gelirlerinin 6nemli yer
tuttugu {ilkeler agisindan son derece Onemlidir. Ciinkii s6z konusu ilkeler kamu
harcamalarinin 6nemli kismini1 vergi gelirleriyle karsilamaktadir. Dolayisiyla vergi
performansinda yasanacak aksakliklar ekonomik, mali ve sosyal pek cok alanda etkisini
gosterecek ve bu alanlar tizerinde 6nemli sorunlara yol agacaktir. Buradan hareketle vergi
performansindan bir iilkede ¢ok yiiksek diizeyde vergi tahsil edilmesi anlami
¢ikarilmamalidir. Ekonomik ve mali dengeler agisindan son derece dnemli olan vergi
performansindan esas anlasilmasi gereken ekonomik etkinlik ve adalet unsurlart dikkate
alinarak bir iilkenin vergi kapasitesinin miimkiin oldugu &l¢lide kullanilmasidir. Bu
calismada 6zellikle vergi performansinin etkiledigi alanlar agisindan faiz dis1 fazla ve tahsil-
tahakkuk oranlarina yer verilmistir. Vergi performansi seviyesi ilk etapta faiz dig1 fazla ve
tahsil-tahakkuk oranlarimi etkilemek suretiyle diger degiskenleri de etkilemektedir. Ozellikle
kamu borg yiikii yiiksek olan iilkelerde biitcenin faiz dis1 fazla vermesi borg ylikiiniin
azaltilmasinda son derece onemlidir. Vergi performansi faiz disi fazla diizeyine etki eden en
onemli faktorler arasinda yer almaktadir. Tiirkiye baglaminda, 6zellikle 2000 yili sonrast
verileri kullanilarak yapilan degerlendirme sonucunda vergi performanst ile ilgili agagidaki
Oneriler ortaya konulmustur.
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Ulkemizde sik sik vergi aflarna bagvurulmasi, vergiye uyumu olumsuz
etkilemektedir. Gegmisten siiregelen bu durum miikelleflerde af beklentisi olusturmaktadir.
Olusan af beklentisiyle, vergiler zamaninda Odenmemekte ve vergi performansi
diismektedir. Bu nedenle 6zellikle idarecilerin miidahalesi ile miikelleflerin af beklentisi
ortadan kaldirilmalidir.

Vergi performansinda vergi denetiminin etkinligi son derece 6énemlidir. Denetlenme
ihtimalinin diisiik oldugunu diisiinen miikellef vergisel ddevlerini yerine getirme noktasinda
isteksiz davranacaktir. Bu nedenle %2 seviyesinde olan denetim oranlar1 arttirilmalidir. Her
ne kadar son yillarda vergi denetimi noktasinda énemli adimlar atilmis olsa da, iilkemiz
niifusu ve faal miikellef sayis1 diisiiniildiigiinde denetim konusuna daha da agirlik verilmesi
gerekmektedir.

Vergi performansi ve vergi bilinci birbiriyle iligkili olan iki 6énemli konudur. Vergi
bilincinin yiiksek olmasi1 vergi performansini da artiracaktir. Vergi bilincini tilkemizde
yerlestirmek igin, kiigiik yaslardan itibaren vergiye yonelik egitimler verilmelidir.
Ulkemizde her yil subat aymin son haftas1 kutlanan “Vergi Haftas1”, hem 6grenci hem de
miikelleflere yonelik egitim programlariyla desteklenmelidir. Ayrica vergi bilinci
noktasinda vergi gelirlerinin nerelere kullanildigi yani, kamu harcamalar1 da halka iyice
anlatilmalidir. Toplanan vergilerin kendisi i¢in harcandigi bilincine varan vatandas vergiye
kars1 daha duyarli hale gelecektir. Bu durum neticesinde iilkedeki vergi gayretinin artacagini
ve dolayisiyla vergi performansinin olumlu etkilenecegini séyleyebiliriz.

OECD iilkeleri icinde, kayit disi1 ekonomi orami en yiiksek iilkelerden biri
Tirkiye’dir. Kayit dist ekonomi ise, vergi gelirlerini diisiiriir ve vergi performansina
olumsuz etki eder. Kayit disi ekonomi, sifirlanamayacak bir olgu da olsa, diisiiriilmesi
miimkiindiir. Kayit dis1 ekonominin azaltilmasi ¢alismalariyla, vergi potansiyelinden daha
etkili faydalanilabilir. Vergi denetiminde etkinligin saglanmasi kayit dis1 ekonominin
azaltilmasinda izlenecek yollardan bir tanesidir.
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Abstract

Mainstream economic approaches, such as Keynesian and Neoclassical, agree one another in
that the crises of capitalism should be handled within the capitalism. While Keynesians defend
preemptive state intervention to avoid crises, neoclassical economics believe that the market will solve
all problems without the need to resort to state action. After the Great Depression in 1930, Keynesian
economics gained popularity, while neoclassical economics took over in the 1970s. Today, Keynesian
economics became popular again in the aftermath of 2008 financial crisis. According to them, there is
no alternative to the market system. Marxian explanation of 2008 financial crisis presents an alternative
to the both. In this light, the aim of this study is to discuss the Marxian take on the 2008 global crisis,
focusing on the phenomenon of financialization in this context.

Keywords : Crises, Great Recession, Economic Schools of Thought, Mainstream
Economics, Marxian Political Economy.
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Oz

Keynesyen ve Neoklasik iktisat gibi ana akim yaklagimlar, kapitalizmin krizinin yine
kapitalizm i¢inde kalinarak ¢oziilebilecegi lizerinde anlagsmaktadirlar. Keynesyenler krizi 6nleme
konusunda devlet miidahalesini savunurken, Neoklasik iktisat devlet miidahalesine gerek kalmadan
piyasanin biitiin problemleri ¢dzecegine inanmaktadir. Keynesyenler, 1930’larda yasanan Biiyiik
Buhran sonrasinda popiiler olmus fakat 1970’li yillarda Neoklasik iktisat onlarin yerini almustir.
Giinlimiizde, Keynesyen iktisadin popiilaritesi tekrar yiikselmistir. Her iki yaklagim da, piyasa
sisteminin bir alternatifi olmadigini ifade eder. Yasanan kriz siirecine alternatif bir agiklama ise,

Marksist teoriden gelmistir. Bu ¢alismanin amaci, kiiresel kriz siirecine yonelik ortaya konan bu
alternatif agiklamay1 finansallagma baglaminda tartigmaktir.

Anahtar Sézciikler . Krizler, Biiyiik Buhran, ktisadi Diisiince Okullari, Ana Akim Iktisat,
Marksist Politik Iktisat.
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1. Introduction

After the Great Depression of the 1930s, Keynesian school had dominated in
economic policy discussions. The school argued that state intervention is necessary to
control the instability that exists inherently in capitalism. Therefore, they offered state
intervention as a method by which to overcome the depression. Popularity of the Keynesian
interventionist policy gradually increased until 1970s, when stagflation hit the global
economic scene. It was then that neoclassical economics took over Keynesian economics.
Neoclassical economics is against state intervention because it is believed that the capitalist
market economy provides maximum wealth for the society. Thus, ideology of deregulated
markets became more popular than the interventionist view.

Stock market crash, real estate collapse, liquidity crisis and deep recession were all
witnessed in the 2000s. After that, Keynesians came to the fore again and today’s wisdom
is that the state must rescue capitalism. When crisis hit the capitalism in 2008, two sides
argued again whether state intervention is necessary or not. In fact, both Keynesian and
Neoclassical economics accept that the market system is the best possible way of organizing
the economy. Therefore, crises of capitalism should be solved within capitalism. According
to them, there is no other alternative.

However, Marxian theory proposes another explanation to the crisis. This
explanation emphasizes neither the importance of state intervention nor the superiority of
markets. Instead, Marxian theory stresses the connection between crisis of capitalism and
the principle of diminishing profit rates. In the Marxist approach capitalism has a tendency
towards crises. Crises have been observed both in regulated and deregulated forms of
capitalism. According to this view, after facing stagnation, the system began to seek new
areas to sustain profitability. To avoid the effects of stagnation, investments began to tend
towards the financial sector and financialization emerged as a new sphere of production.
However, with the financial crisis of 2008, subprime mortgage securities market collapsed
at first hand, and large number of individuals have been affected negatively. The aim of this
study is to focus on an alternative (Marxist) explanation to the crisis rather than mainstream
theories and the relation of financialization with the crisis. The outline of this paper is as
follows: The second section discusses the general outlines of the Keynesian and the
neoclassical schools towards the issues such as economic instability and the role of the state
in containing it. The third section elaborates on the explanation of the Marxist school
concerning the main instability mechanisms of capitalism. The phenomenon of
financialisation is addressed in the fourth section. The final section concludes.

2. From Mainstream Theories to Marxian Theory

Mainstream theories approach crises differently, hence they propose proposed
different solutions to them. Keynesian economics claims that the operating mechanism of
unregulated markets induce price movements that lead the economy into inflations,
recessions or even depressions. Without the intervention of the state the economy may
remain in a depression or recession for a long period of time. Thus, capitalism must be
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rescued by the intervention of the state. Otherwise, the market economy of capitalism may
collapse. According to the Keynesian school, the market mechanism could produce cyclical
crises; therefore, state intervention is necessary to control the instability inherent in
capitalism. Therefore, the Keynesian motto is “regulate, regulate” (Resnick & Wolff, 2010:
170-171). It is also interesting that Keynes (1937: 17) mentioned the forces that could
“destroy” the capitalist system if left unchecked. Those forces are inequality, high interest
rates and the consequent underemployment. However, Keynes is also optimistic that the
society would eliminate these threats and the “more signal faults” of the system would suffer
“euthanasia” in time. Likewise elsewhere, Keynes (2008 [1936]: 318) mentions the
“euthanasia of the rentier”. It is ironic that today, in the shadow of the recent crisis, the rising
power of finance is one of the main issues of discussion on instability.

The other mainstream theory is the neoclassical approach. Its origins go back to
Adam Smith’s views. Neoclassical economics claims that the market economy provides
maximum wealth for the society because free markets and private property, ensure
conditions for optimum economic outcomes. When occasionally a non-optimal outcome
appears, private markets and private enterprises restore this imperfection on their own.
Therefore, neoclassical economics opposes state intervention claiming that state intervention
would cause different kinds of imperfections. According to Neoclassical economics, the best
solution is to let markets recover themselves via internal mechanisms, instead of state
intervention and market regulation. Hence, the Neoclassical motto is “deregulate,
deregulate” (Resnick & Wolff, 2010: 170-171). However, regulation brings about
discussions over the capacity of the authorities to collect and process, adequate amounts of
data; for instance, according to Hayek (2006 [1944]: 58) “...The economist is the last to
claim that he has the knowledge which the co-ordinator would need. His plea is for a method
which effects such co-ordination without the need for an omniscient dictator.” (2006 [1944]:
52) and “.....division of knowledge between individuals whose separate efforts are co-
ordinated by the impersonal mechanism for transmitting the relevant information known by
us as the price system” (Hayek, 2006 [1944]: 52).

Various types of states emerged in Europe after the Second World War. All of these
various types accepted that the state should direct attention to full employment, economic
growth and well being of its citizens. Therefore, states should intervene in the economy via
monetary and fiscal policies. This type of intervention is called the Keynesian economic
policy implementation. After 1950s, the influence of Keynesian economics expanded and
these policies were implemented to contain business cycles and provide full employment. In
addition to this, these policies contributed to the emergence of a class compromise between
capital and labor through guarantee of the state. Because the state actively intervened in
industrial policy and implemented variety of welfare systems such as health care, education,
etc. (Harvey, 2005: 10-11).

It was argued that Neoliberalism, on the other hand, was related to liberal political
economy. After the end of the nineteenth century, liberal political economy lost its power as
it was realized that the power of the markets did not solve all the problems (Clarke, 2005:
57-58). After the Great Depression, Keynesians dominated in debates over economic policy
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issues. They advocated state intervention to overcome the depression. According to
Keynesians, the cause of the Great Depression was the weakness of aggregate demand and
from this point, Keynes had attacked the foundations of economic orthodoxy after the great
depression of the 1930s. The main claim of Keynesianism is that the level of economic
activity is determined by the level of aggregate demand. From this perspective, weakness in
aggregate demand causes unemployment. Besides, this weakness could lead to economic
depressions. Keynesian economics was effective to solve those problems through state
intervention; therefore, popularity of the Keynesian state intervention increased until the
1970s (Lapavistas, 2005; 31; Palley, 2005: 20; Resnick & Wolff, 2010: 172). Nevertheless,
towards the end of the 1960s, economies faced inflation and unemployment at the same time.
Those developments caused the rise of arguments such that Keynesian policies had not
worked well and they needed to be abandoned. Neoliberal policies gained momentum in this
(Harvey, 2005: 9-12).

Neoliberal policies were implemented firstly in Chile; therefore, this country is
defined as the ‘Neoliberal laboratory’. A group of economists, called the Chicago Boys
implemented their policies under the Pinochet regime. Later, United Kingdom and United
States practiced Neoliberal policies, then this policy was exported to the periphery. Main
characteristics of Neoliberalism relate to a new discipline of labor, the limited intervention
of the state and the dramatic growth of financial institutions (Duménil & Lévy, 2005: 9-10;
Venugopal, 2015: 172; Crouch, 2014: 29-30).

Although Rebuplican President Richard Nixon stated “I am now a Keynesian in
economics”, he decided to delink dollar and gold in 1971 and then adopted the floating
exchange rate regime. It was important because this decision meant the end of the Keynesian
period and rise of the Monetarist view (Patomaiki, 2009: 431). After the stagflation of 1973,
neoclassical economics took the left by Keynesian economics. In this period, unemployment
and inflation increased hand in hand in most countries therefore, Keynesian policies were
no longer effective. As a result Neoliberal policies began to be implemented as a response
to the crisis of the Keynesian policy. At this stage, free market ideology became popular
again with the rise of Neoliberalism, it can be said that Neoliberalism represents a reassertion
of the liberal political economy. On the other hand, as years passed, income inequality and
bubbles in stock markets began to soar as economic problems. For instance, the millennium
started with a stock market crash and then the real estate collapse, liquidity crisis and deep
recession were witnessed across countries. Keynesians came forward again with this crisis
and today’s wisdom is that the state must rescue capitalism as it did before (Harvey, 2005:
12; Clarke, 2005: 58; Resnick & Wolff, 2010: 172).

Milton Friedman, treated inflation as a monetary phenomenon. Accordingly, if
governments desired to avoid inflation, they had to constrain the growth of the money
supply. Originally, this reasoning could be observed in the Quantity Theory. After
Friedman’s Monetarism started to lose its influence, mainstream macroeconomics began to
be dominated by the New Classical economics. The New Classical economics, emphasizes
the market clearing properties of a capitalist economy and the effect of economic
intervention causing more harm than use. And it can be said that Lucas has regenerated Say’s
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Law (Lapavistas, 2005: 34). Meanwhile casino capitalism, the term used by Keynes to depict
the speculative side of the financial market, was replaced by the Efficient Market Theory
(Krugman, 2009). In this context, Robert Lucas (2003:1) noted that the “....... central
problem of depression-prevention has been solved...” As Lucas emphasizes monetary
shocks as causes of business cycles; real business cycle theorists Kydland and Prescott argue
that business cycles were products of random changes in technology (Snowdon & Vane,
2005; 294-295). In 1979, Robert J. Shiller showed that the Efficient Market model was far
away from explaining the volatility in stock market indexes:“measures of stock price
volatility over the past century appear to be far too high —five to thirteen times too high- to
be attributed to new information about future real dividends” (Shiller, 1979).

“«

On the other hand, New Keynesians “....believe in an active role for government.”
However they also believe in “...investors and consumers are rational and that markets
generally get it right.” (Krugman, 2009). They also cast a role to monetary policy in
overcoming economic disruptions. For instance Ben Bernanke “formerly a more or less New
Keynesian Professor at Princeton” said: “You're right. We did it. We're very sorry. But
thanks to you, it won’t happen again.” (Krugman, 2009).

Likewise, Allan Greenspan, who was the former chairman of the US Federal Reserve
admitted “Partially... I made a mistake in presuming that the self-interest of organizations,
specifically banks, is such that they were best capable of protecting shareholders and equity
in the firms... | discovered a flaw in the model that | perceived is the critical functioning
structure that defines how the world works. | had been going for 40 years with considerable
evidence that it was working exceptionally well.” (The Guardian, 2008).

Both Keynesian and Neoclassical economics regard the market system as the best
mechanism for allocating resources efficiently. Their difference lies in the issue of the role
of the state in the economy. While according to Keynesians, state intervention is necessary
to protect citizens from risks of inflation and recession; neoclassical economics maintains
that markets would find their way without any intervention. After the crisis hit capitalism
again in 2007, two sides have argued whether state intervention is necessary or not. An
alternative explanation to crisis originates from the Marxist theory. This explanation
emphasizes neither importance of state intervention nor sanctity of markets because these
crises could be observed both in regulated and deregulated forms of capitalism. Therefore,
the outcome reached by the Marxian theory is different from those of Neoclassical and
Keynesian economics (Reshick & Wolff 2010, 172-173).

Another issue is the use of mathematics in economics. Although Hodgson (2009)
says that, “The market is no longer seen as the solution to every problem”, he doubts the
idea that the recent crisis, would lead to a radical change in the mathematics orientedness of
the profession, just as the 1997 crisis did not cause it to be less mathematical. The toy model
of economic analysis which treats individuals like “wind-up toy dolls” is criticised by
authors such as Tony Lawson (2009). As an alternative way of thinking over economic
issues, Palma (2009: 832) offers a perspective including, Neo-Schumpeterian, Marxist and
Faucaldian analyses alongside Keynesian-Minskian-Kindlebergian arguments. According to
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him, this approach has significance because it takes into account the distributional issues of
macroeconomics, as the state of the new macro economy could not be understood effectively
without recourse to distributional issues (Palma, 2009: 851).

Tonak states that the mainstream approaches are still struggling to patch the torn parts
of the overinflated balloon of global capitalism. Hence, the small tears (Greece) are being
followed by bigger ones (Spain, Italy, and France) (Tonak, 2014: 12, 13). Brenner (2011)
points out to the fact that the Marxian theory is often referred to in the context of the
explanations towards the recent global crisis. Marx, arguing that problems arise from the
inner nature of the capitalist system, regained popularity today. (Brenner, 2011: 11). In this
context, this study aims to evaluate whether Marx’s theory, rather than mainstream
arguments could be used to explain the causes, effects and consequences of the 2007-2008
Financial Crisis.

3. Capitalism, Crisis and Marxism

Capitalism is prone to crises in the Marxist theory. The diminishing profit rate is in
the center of this tendency. Marx gives detailed explanations concerning the operating laws
of the capitalistic economy, its inherent contradictions and its proneness to crises in the 13th
and 15th chapters of the Capital 111 (Marx, 2009 [1894]). Nevertheless of the most frequently
asked questions is that if ‘Marx ever had any crisis theory?’. At this point Akman explains
that Marx did not have a crisis theory but he did have very important clues and main
arguments towards a crisis theory. In fact, in its current situation, Marx’s writings about
crises have become among the studies that are taken most seriously not only by his
contemporaries, but also by students of crises even today (Akman, 2010: 18-19). Clarke’s
question of whether there were three separate crisis theories instead of one in the Marxian
literature is significant and useful in this context (Clarke, 2009: 159). Those three types of
crises can be classified as: crisis caused by declining profit rates, crises caused by
disproportionalities and crises caused by underconsumption (Akman, 2010: 19-20). Crises
caused by disproportionalities is the theory that is in the vogue in the 20™ century. This
theory, suggested firstly by Tugan Baranowski, was further developed by Hilferding. In the
second half of the 20™ century, declining profit rates as the cause of crises gained attention
and this was seen as Marx’s original explanation to crises®. The third theory, which concerns
underconsumption was developed by Rosa Luxemburg at the beginning of the century and
scholars such as Sweezy and Baran who were also influenced by Keynesianism in the second
half of the same century (Akman, 2010: 20).

Adam Smith, David Ricardo, and other political economists also emphasized the fall
in the rate of profits in the long run. They reached this conclusion from evidence of the
decline in the interest rates. Although Karl Marx acknowledged their results, he rejected

L It is argued that Marx saw the law of declining rate of profit as “the most important historical fact” (Brenner,
2011: 31).
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their theories which were put forward to explain the decline in the rate of profit (Kliman,
2015: 241). According to Marx, vast amounts of commodities are produced and exchanged
in the capitalist world. Those commodities have two values; one of them is the use value;
the other is the exchange value. Exchange value is at the center of capitalistic production.
According to Marx, exchange value is originally derived from labor time. Therefore, this is
called the labor theory of value. On the other hand, tensions and contradictions between the
use and exchange values of commodities production generate the root causes of the crisis.
In this line of thought, during the production process, capitalists invest their money to
produce commodities, because they can make more money by selling the product. The
reason they do so is to capture the surplus at the end of the production process. Marx calls
this surplus as the surplus value. This surplus value depends on the exploitation of workers.
Marx emphasizes two facets of surplus value. One of them is related to workers’ physical
routine and increasing working hours. This is identified as the absolute surplus value by
Marx. The other is the relative surplus value. Increase in the technical composition of capital,
which is called the organic composition of capital, improves labor productivity and this
productivity further generates the surplus. Therefore, capitalists can increase their profit by
substituting labor with capital. However, increases in the technical composition of capital
reduces the value composition of capital in the long run. As a consequence, capitalist’s
profits start to decline (Dunn, 2011; Lucarelli, 2004: 14-19). Marx, expressed this process
as follows: ““...as long as the rate of surplus value or the intensity of exploitation of labor by
capital is steady, the gradual growth of fixed capital relative to variable capital, compulsorily
leads to a gradual decline in the rate of profit. As we can see, with the advent of capitalist
production, a decline in the variable capital relative to fixed capital, thus a decline in its share
in total capital that is induced is one of the laws of capitalist production.” (Marx, 2009[1984]:
189). Again in Grundrisse, Marx depicts these developments as: “.... the growth of parts of
capital that does not bring surplus value, causes the rate of profit (the productivity of labor)
to decline, even if surplus value (real productivity) increases. This in turn, is another
expression of capital being a drawback to production.” (Marx, 2014[1979]: 577).

Discussions over the factors that cause rate of profit to decline still continues?. For
instance, Brenner indicates that one of the most important reasons for the decline in the profit
rates is international competition (Brenner, 2002: 43). Luxemburg mentions that
underconsumption leads to decreases in capitalist profits® (Luxemburg, 2004 [1913]). On
the other hand, Bell and Cleaver insist that decreases in profits should be evaluated from the
perspective of the working-class (Bell & Cleaver, 2002: 2). Sweezy and Baran, state in their
‘Monopoly Capital’ that today the typical form of economic unit is not the small firm, but
the large scale enterprise which produces a significant portion of the total output, adjusts and

2 On the other hand, Mohun (2010) mentioned that the rate of profit increased after early 1980s.
1t is possible to observe Marx's critique of the underconsumptionist view from his following arguments (Tonak,
2014: 10-11): “It is nothing but an empty recurrance to say that depressions are caused by the insufficiency of
actual consumption or number of consumers...” (Tonak, 2014: 11 quoting Marx). Tonak points out that
variations in explanations towards the reasons of decline in the profits still perist today.
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controls prices or the volume of production (Sweezy & Baran, 2007: 23). Baran and Sweezy
describe this form of capitalism which can be observed in the U.S. economy as an economic
and social order that is run by corporations. The central feature of this system was to increase
surplus value continuously. This was possible through producing monopolistic industries by
hindering competition and continuously increasing production. The main difficulty that is
encountered under these circumstances was the absorption of the surplus value (Foster,
2011: 12-13).

Figure: 1
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The main motivation of a capitalist firm is to make profit. In the Marxian literature,
surplus value is the source of profits. However, there are times when a capitalist firm could
make profit without exploiting any surplus value. Paradoxical it may seem, this is the
foremost of the issues to be resolved when one tries to account for the recent crisis. From
the perspective of the labor-value theory, when it is the productive sector in which the
surplus value is generated, it is the non-productive sector which continues its presence with
the share it takes from this surplus value. The financial sector is one of the largest of these
non-productive sectors. This financial sector, made up of commercial banks, insurance
companies and investment banks can make profits without generating any surplus value.
This picture can be observed through Figure 2 below. Profitability in the financial sector
drives capital towards financial activities; thus, causing the productive sector to shrink.
Hence, it is possible to interpret the fall in non-financial sector profit rates in this perspective
(Tonak, 2009; 36-37). Similarly, Brenner points out that a speculative fewer which would
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eventually lead to a crisis would occur even if a resurgence in the productive industries was
present previously (Brenner, 2011: 17).

It will be useful to take an account of capital-labor relations after the Second World
War. The developments and the rise of Neoliberalism in 1980s is especially important in this
context. Post World War Il governments tried to intervene in the market mechanism through
monetary and fiscal policies. During this period which spans until 1980, the Fordist
accumulation regime prevailed and there was compromise between labor and capital. The
1980s, on the other hand, were the years in which the influence of free markets expanded
and the rise of neoliberalism was witnessed. The expanding effect of free markets, led firms
to go global to overcome the scale limitations of domestic markets. Thus, firms needed to
be more competitive in the global markets. Labor was the most effected factor from
intensifying global competition. At this point it could also be argued that various regulations
were lifted over a waxing financial sector (Boyer, 2010: 349). In this neoliberal stage of
capitalism, financialization was a key element in capital relations. It is noteworthy that in
this period, financial firms in the U.S. made huge profits (Saad-Filho, 2010: 249-250). With
financialization, the traditional role of finance supporting the real sector has changed; and
finance began to be more and more influential on the real sector (Foster, 2008: 7). It is safe
to say that in part, speculative investments began to replace real investments (Lucarelli,
2012: 3).

For this reason, while real sector profits decreased, asset prices and earnings in
financial sector steadily increased with deregulation and financial innovations. And this led
to a change in the distribution of income in favor of the financial sector. Moreover, this self-
ordained behaviour of the financial sector increased fragility in the economy (Altvater,
2009).

Marx also mentions some contradictions concerning the financial aspect of the
capitalistic economy: “...Credit augments the severe bursting of this contradiction —
depressions- and thus carries with itself the elements that will dissolve and disperse the
previous form of production” (Marx 2009 [1894], 390) and also “...Credit system, gives this
class of parasites ....at the same time the power to interrupt in the actual production in a
most dangerous way.” (Marx 2009 [1894], 483). According to Tabb, here Marx gives the
outline of an endogenous business-cycle theory with finance at the center (Tabb, 2010: 313).
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Figure: 2
Financial Profits/National Income
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Orhangazi (2008) drew attention to the negative relationship between financialization
and real investment. He proposed two channels to explain this relationship. Firstly, he
mentions that increased financial profit opportunities crowded out real investment.
Secondly, available funds were invested in the financial sector instead of the real sector,
therefore financialization hampered real investment. Both of these reasons were related with
increased financial profits. Similarly, Duménil and Lévy (2004) emphasized that financial
relations between the financial sector and nonfinancial corporations were altered in the
Neoliberal decades. According to him, the main reason of this change was the profit rate.
While profit rates of nonfinancial corporations decreased, profit rates in financial sector
increased after 1980. In response, capital was redirected to financial assets instead of real
assets. Duménil and Lévy drew attention to the fact that financialization affected real
investment negatively because sizeable amounts of money were invested in financial
markets instead of the real sector. Crotty (2003: 275) came to the conclusion that destructive
competition in product markets constrained nonfinancial corporations’ profits, therefore
they tended towards the financial sector. Similarly, Stockhammer (2004) argued that the
financial investment of nonfinancial corporations increased accordingly, and the
accumulation of capital goods declined. Figure 3 shows that total financial assets of
nonfinancial corporate business went up especially after the 1970s. This rise is related to
growth in financial incomes as stated previously. This translated into the consequence that
nonfinancial corporation funds are now flowing to the financial sector, and the Figure below
indicates very clearly the degree of financialization in the non-financial sector.
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Figure: 3
Nonfinancial Corporate Business Total Financial Assets, (Level, Millions of Dollars,
Not Seasonally Adjusted)
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According to Brenner (2009), underlying the Great Recession are the loss of power
of advanced economies with the declining profit rates since the 1970s and the
overproduction phenomenon. With the globalization of trade, new industrial powers such as
China and South Korea have emerged. This, however, led both to decreased profit rates and
overproduction in the industrial sector. Brenner puts forward that financial bubbles that
emerged in the U.S. should also be held in this context, since these bubbles are the result of
the efforts (such as expansionary policies, financial deregulations etc.) by advanced
countries to prevent slowdowns in the capitalist system. Similar problems had also emerged
in Japan, which had faced a recession following a bubble burst. With regards to the
relationship between financialization and stagnation, Palley observes that “....the business
cycle generated by financialization may be unstable and end in prolonged stagnation.”
(Palley, 2007: 21).4

4 Some radical economists (Palley, 2007; Orhangazi, 2007) mention that financialization caused stagnation
instead rather than stagnation generating financialization. These economists emphasize that deep stagnation
came up after the end of a financial bubble (Foster, 2008: 10-11).
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4. Great Recession and Financialization

The bubble in the U.S. mortgage market lies at the center of the 2007-2009 global
crisis. And the crisis took a global turn with the securitization of sub-prime assets
(Lapavistas et. al., 2010: 324). Later on, the crisis arising from bankruptcy of U.S. financial
institutions expanded into the crisis arising from insolvent European economies (Ak¢ay &
Giingen, 2014: 102). Capitalism has not faced a crisis of this magnitude since 1929 (Piketty,
2014: 508).

Central banks played a key role in the efforts to recover from the crisis. They bought
mortgage-based securities to mitigate the credit risk, introduced expansionary open market
operations, and extended discount credits and loans for investment banks. In addition,
gradual decline in interest rates further lowered the cost of those credits. In the aftermath of
the crisis, financial institutions were bailed out with capital injections as part of government
plans to attenuate the effects of the crisis (Lapavistas, 2009: 122; 2010: 321).

Prior to the crisis, a booming housing sector fueled with increasing mortgage credits,
caused consumption and construction investments based on borrowing to explode in the U.S.
From the mids of 2006, housing prices began to decline in the U.S. signaling the beginning
of the Subprime Crisis. The problems then spread to interbank markets in August 2007. The
loss of confidence triggered an increase in interest rates by a rise in the risk premium. At
this stage, central banks fed the market with liquidity. However, in 2008, talks over problems
in some of the investment banks such as Bear Sterns and Lehman Brothers intensified and
the period marked the official beginning of the financial crisis. In the fall of 2008, sharp
declines were reported in the GDPs of advanced economies. Those declines were the
sharpest that have been witnessed since the 1930s, indicating that countries fell into an
economic recession. The crisis then spread to developing economies. Production declined,
unemployment increased and people lost their homes and jobs. Government actions towards
crisis caused budget deficits to increase. At the end, in 2009, crises evolved into a new form
which was now a fiscal crisis (Stockhammer, 2012: 42-44).

One of the most important developments prior to this process of recession is the
phenomenon known as financialization. Increasing weight of finance in the past thirty years
is a salient feature of the developed economies (Lapavistas, 2009: 124; Lapavistas et al.,
2010:321). The natural outcome of this process is that real estate and prices of various assets
in the financial sector now lead the economy. However, in this finance-led accumulation
regime, financial fragility also increases (Stockhammer, 2012: 40). Now, the growth strategy
based on investment is replaced by the finance-led growth regime. Contribution of the
financial sector to the GDP surprasses that of industry and services in this new regime. The
relation between debtor and creditor has also changed under this new system. Creditor
financial institutions can generate new credit by issuing derivatives that would spread risks
of default. Profitability is derived not from the payment of debts but from the fees acquired
through this process of securitization. On the other hand, alongside non-financial firms,
households also participate in the financial markets in growing numbers; thus, contributing
to the growth of the financial sector and to financialization (Krippner, 2005: 174; Bayram,
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2013: 150). Capital is transferred to complex financial instruments, real estate speculation
and credits in order to ensure the continuation of the system. Those developments cause an
increase in various forms of fictitious capital that has little connection to real values of
commodities. Marx names these the counter tendencies that impede the fall in profit rates.
But he also insists that these counter tendencies could not delay the effects of falling profit
rates forever. Thus, when credits and complex financial instruments became over-valued,
crisis follows. Finally, the over-accumulation of capital turns into a speculative fewer that
will result in a crisis. With devaluations in national currencies, credit squeezes, falls in both
profit rates and aggregate profits, and soaring unemployment, the crisis turns into a
depression (Brenner, 2011: 16-17). Foster states that the recent crisis is a result of a long
term financial disturbance and increasing instability along with a decline in the rate of
economic growth. To him, another bubble would have caused the same problems if the real
estate bubble had not burst. Foster notes that the main problem is related to capitalistic
development dynamics, not to economic policies that were implemented (Foster, 2011: 8-
9).

There are various definitions concerning the concept of financialization. For instance,
according to Duménil & Lévy (2004: 82), financialization is “the growth of financial
enterprises, the rising involvement of nonfinancial enterprises in financial operations, the
holding of large portfolios of shares and other securities by households, and so on”.
Stockhammer (2004: 721) define financialization as “the engagement of non-financial
business in financial markets”. Krippner (2005: 174) defines “financialization as a pattern
of accumulation in which profits accrue primarily through financial channels rather than
through trade and commodity production.” Orhangazi (2008: 5-6) defines financialization
in a narrower and a general level. At the general level, “financialization refers to an increase
in the size and significance of financial markets, transactions and institutions.” At a narrower
level, he uses the concept of “financialization to designate changes in the relationship
between nonfinancial corporate sector and financial markets.”

Marxian political economy reveals that financialization is a transformation in mature
capitalist economies. This transformation is related to three features. Firstly, the relation
between non-financial corporations and banks has been changed. In this context, non-
financial corporations do not depend solely on banks for finance any longer. They could
prefer using equity directly from financial markets. Second, banks have changed their profit
resources. They focus on earning fees by mediating between transactions in the open market.
In addition to this, they turn towards individuals in terms of lending practices and marketing
of financial assets. Third, households connect to the financial system via borrowing and
holding financial assets (Lapavistas, 2011: 623).

After the financial sector had become much more profitable than the real sector,
capital which took the larger share of output began to be invested in the financial sector. For
instance, especially after the 1970s, mortgages soared. These mortgages were sold to
securities holders who sold them to other investors. After the financial crisis, subprime
mortgage securities market collapsed and then crisis expanded to the rest of the mortgage
backed securities market and other areas of the credit market because these were connected
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to each other (Resnick & Wolff, 2010: 182). In this period, the housing price bubble fed
increasing demand in an unsustainable way. For instance, homeowners borrowed money
from financial markets with the increased value of their homes. Rising asset prices led to
debt-financed spending by making people wealthier and thus, they sustained their
consumption levels (Kliman, 2015: 247). Figure 4 shows that household debt rose rapidly
with the second half of the 1980s.

Figure: 4
Household Debt as a Percentage of Disposable Household Income
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Source: FED, Financial Accounts of the U.S.

Beginning in the 1970s, banks restructured themselves in the above mentioned order.
With this, the main source of profits for the banks became households and individuals.
Another change was the banks aiming toward investment banking thus, making profits
through operations in the financial markets. In the 2000s, bank assets reached huge amounts
and the sources of this increase were the credits given to individuals and other banks, rather
than corporations (Saad-Filho, 2010: 249-250; Lapavistas, 2011: 620; Lucarelli, 2012: 3).
Figure 5 shows the amount of financial assets owned by households and non-profit
organizations. The trend indicates growing participation of households and non-profit
organization in the financial markets.
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Figure: 5
Households and non-profit organizations; total financial assets, (Level, Millions of
Dollars, Not Seasonally Adjusted)
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This transformation of banks and other financial institutions contributed to the
globalization of the crisis. Commercial banks moving away from financing industry and
commerce, tending towards investment-banking and individual incomes as sources of profit,
contributed to the formation of the bubble between 2001 and 2007 in the U.S. (Lapavistas,
2009: 115). When the speculative sub-prime bubble burst, financial laisser-faire approach
failed and state action came forward again (Boyer, 2010: 308). Kotz thinks that the main
reason of the crisis is the unsustainability of the Neoliberal accumulation structure.
According to him, as Neoliberal economic order progressed, income inequality increased
and as a result, upper income groups have accumulated vast funds available for financial
markets. At the same time, this income inequality brought about the insufficient aggregate
demand problem and this problem was delayed through borrowing (Kotz, 2009: 4). On the
other hand, Kliman (2015), questioning the thesis that the phenomenon of financialization
is behind the Great Recession, points to declining rates of profit and the inherent instability
of capitalism as sources of the crisis. Taking a pessimistic stance against bank bailouts from
the point that they would aggravate the moral hazard problem, he argues that the
fundamental motivations of the system should change, mentioning “Marx’s theory” that
crises of capitalism could not be resolved while staying in the confines of the capitalist
system.
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5. Conclusion

Almost since the establishment of economics as an independent field, crises have
been extensively studied by economists. The debate over the proper way to contain the
fluctuations experienced in the capitalist history constitutes an important part of economic
thought. While Keynesian and Neoclassical schools have come up with differing arguments
on the role of state intervention in containing and overcoming crises, they both agree that
remedies to crises should be restricted to the confines of the capitalistic economic system.
On the other hand, Marxist thought takes a more radical view and could even go as far as to
suggest a complete elimination of the capitalist system as a final solution to financial crisis.
This paper concludes that the phenomenon known as ‘financialization’ constitutes the focus
of the efforts taken to explain recent financial crises, and to take measures to prevent repeat
threof in the future. The Marxist view does not contradict with the assumptions of this
conceptualization, as it stresses gradual, inevitable decline in profit rates in the real sector
and consequent concentration on the financial sector at the expense of the real sector. While
it can be argued that falling profit rates were offset by the financial sector, financialization
brought about intractable economic disruption in recent crises and capitalism is in trouble
again. Wolff (2010) stresses that, while the 1848 crisis was influential on Marx’s ideas, the
crisis we have been going through at the moment led to increased attention to Marxism and
its way of explaining the failings of the capitalism. The crisis was instrumental in proving
that Marx was right in arguing that capitalism is prone to crises (Wolff, 2010).

To avoid financial crises, some measures have been suggested (Dunn, 2011). This
includes the measures to eliminate financial speculation or increase wages so as to help
alleviate the ever-broadening gap in the income strata. Higher taxation for higher income
groups and less frequent bailouts for failing financial institutions may be other measures to
serve this end. Nevertheless, if such measures were introduced in capitalist economies, the
ruling classes would be expected to raise their objections. The author, therefore, proposes a
systemic transformation, rather than mere measures within the system, to fight against crises;
and needless to say, such a transformation would inherently include overthrow of capitalism.

The data presented in this paper shows that profits from non-financial sector as a
share of national income declined during the period 1980-2000. But the trend reversed at the
turn of the second millenia (Figure 1). But financial profits as a percentage of national
income shows a rising trend after 1980, and this rise has been consistent except for the crises
period of the Great Recession (Figure 2). The data also shows a significant upward trend for
financial assets of non-financial corporations, beginning well ahead of the 1970s (Figure 3).
Thus, as the theories of exploitation still await confirmation -both profits and labor share has
fallen- a marked trend towards financialization is evident. Figures 4 and 5 document the data
picturing the financialization at the level of household and non-financial firms. Economic
theories, whether Keynesian, Marxist or other, should factor in this phenomenon in their
attempt to explain and analyze the economic structure and issues of systemic fragility.
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