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Executive Summary

There are thirteen articles on the twenty sixth issue of our journal. All of the studies are written out as research papers
and they include socio-economic-based findings and reviews. The opening article of this issue is trade diversification and firm
performance in Turkey and it examines the possible effects of trade diversification in terms of both countries and products on firm
performance while it chooses the differentials between importing and exporting activities as a focus by using a dataset for Turkish
manufacturing firms which covers the time period of 2003 and 2010. The second study of our journal is written by Gulenay Bas
Dinar and it aims to draw exact attention on the changing structure of the relation between economics and sociology. For this
purpose, first the transformation of the relation between economics and sociology has examined, as second the main principles of
the economic sociology based on the ideas of Weber and Durkheim have assessed and at the end the study has lasted with an
evaluation of what may be done in order to reattach the bonds between the economics and the society that were cut off.

The article named as “Income and Happiness: The Effect of Income Comparison” has analysed the effect of income
comparison in the relationship between income and happiness in Turkey by obtaining the data from Turkey Statistical Institute Life
Satisfaction Survey for 2012. Based on the study, the result “as individuals perceived their own welfare higher than others, the
effect of income on happiness decreased” has been brought the daylight. The fourth article’s purpose is to analyse examine the
reasons for changing opinions on inequality among people even when there are no transformations in their economic positions. The
study has been achieved significant and interesting results. One of the important findings about Turkey is that the share of people
identifying themselves with middle class increased over time, which decreased the redistributive preferences in comparison to
earlier periods. Since long run relationship between short term and long term interest rates has lure much attention from European
sovereign debt crisis occurred between 2011 and 2012, the expectations hypothesis (EH) of term structure of interest rates in the
euro area for the 2000:01-2014:04 period is taken as a subject of the fifth paper. By employing the nonlinear cointegration approach,
the article has signed that the long run relationship between long term and short term interest rates is stable with nonlinear
adjustment.

In “Liminoid Behaviours of Tourists on Vacation Periods”, it has been discovered that there is a statistically significant
difference between the liminoid behaviours and participants’ nationalities, and there is also a statistically significant difference
between the liminoid behaviours and the types of tourism in which the participants involved and the five types of liminoid
behaviours (hedonism, privacy, tolerance-anomaly, identity detachment, play-player) related to vacation periods have been
identified. This very illuminated study has derived from the writers PhD thesis “A Research on Liminoid Behaviours of Tourists on
Vacation Periods” which you readers can look for more details and information. The role and effect of credit card usage which has
increased by the years in terms of volume of credit card transactions and number of users through the monetary transmission policy
is taken as a subject 1n the seventh study since the monetary transmission policy which is used by central banks to reach the inflation
and financial stability targets through money policy tools is discussed recently. “The sign of Fiscal Decentralisation and Horizontal
Inequality Problem in Turkey” is the title of the eighth study which explains the horizontal inequality problem which is an obstacle
for fiscal decentralisation which has been 21th century trend and shown as a solution to the inefficiency of the public sector by the
case of Turkey. In this article the existence of the fiscal considerations about inner migration is analysis including period 2007-2010
with annual data based on panel data techniques in Turkey.

While the ninth study gives some suggestions for Turkey for overcoming middle income trap by presenting some other
country examples, the tenth study tries to give similar suggestions and explains the topic by choosing the quality of the workforce,
workforce’s relatively low wage profile, economic policy and structural factors as explanatory variables. The ninth article mentioned
above had won the “First Place” in “Prof.Dr. Mehmet Sadik ACAR Scientific Research and Thesis Competition-2015” organized
by Dokuz Eylul University, Faculty of Economics and Administrative Sciences, Department of Economics while the tenth article
had won the second prize in the same competition! The eleventh article is “Turkey in the Middle Income Trap: 2023” which is
written by Cagla Erkoc and it had won the “Third Place” in “Prof.Dr. Mehmet Sadik ACAR Scientific Research and Thesis
Competition-2015” organized by Dokuz Eylul University, Faculty of Economics and Administrative Sciences, Department of
Economics.

“The Determinants of Capital Structure for the Manufacturing Industry Firms Listed in Borsa Istanbul”, that is the twelfth
paper, investigates the factors that determine the capital structure of the manufacturing industry firms that are listed in BIST between
the period 2009 and 2013 by employing data for 188 firms that are included in sub sectors of manufacturing industry. These sectors
are food-beverage-tobacco, textile-wearing apparel-leather, paper and paper products-printing-publishing, chemicals-petroleum
rubber-plastic products, non-metallic mineral products, basic metal industries, fabricated metal products-machinery-equipment,
wood products including furniture and using the ratio of total debt to total liabilities as a proxy for capital structure as well as random
effect panel regression.

The last article of this issue, “Economic Coordination in the Framework of the Relationship between Inflation Targeting
and Fiscal Discipline: The Case of Turkey”, is important in terms of ensuring economic coordination and managing the macro
economic impact of policies. For this purpose the writer, Hilmi Coban, has analysed the relationship between inflation targeting
and fiscal discipline by using and Turkish treasury and Central bank monthly data from the 2006-2014 years. He has run the Granger
causality analyses.

We hope you will enjoy and considerably benefit from it while you read the journal.

Prof. Ahmet Burcin YERELI
Editor



Editoriin Notu

Dergimizin 26. sayisinda on ii¢ adet makale yer almaktadir. Caligmalarin tamam arastirma makalesi olarak kaleme
alinmus olup yer alan ¢aligmalarin tamami sosyoekonomik tabanli tespitlere ve degerlendirmelere yer vermektedir.

Bu sayimmizin agilis makalesi Tiirkiye 6rneginde dis ticarette iirtiin/iilke gesitliligi ve firma performansi olup bu ¢alismada
uluslararasi ticaretteki tiriin ve tilke ¢esitlenmesinin firma tizerindeki etkileri, ihracat ve ithalatin getirilerindeki farkliliklara Tiirkiye
imalat sanayi firmalarina ait 2003-2010 donemi veri seti kullanilarak odaklanmaya ¢aligilmistir.

Dergimizin ikinci ¢aligmasi, Giilenay Bas Dinar tarafindan yazilmis olup iktisat ve sosyoloji baglantisinin degisen
yapisina dikkat cekmeyi amaglamaktadir. Bu amagla ilk olarak iktisat ve sosyoloji arasindaki iliskinin ge¢irdigi degisim incelenmis;
ikinci olarak Weber ve Durkheim’in goriislerine dayanarak iktisadi sosyoloji yaklasiminin temel esaslart degerlendirilmis,
gliniimiizde iktisat ve toplum arasinda kopan baglar tekrar birlestirmek i¢in yapilmas: gerekenlerin degerlendirilmesi ile son
bulmustur.

“Gelir ve Mutluluk: Gelir Karsilagtirmasimn Etkisi” isimli makale, Tiirkiye Istatistik Kurumu 2012 yili Yasam
Memnuniyeti Arastirmasi’ndan elde ettigi veriler ile gelir ve mutluluk arasindaki iliskide gelir karsilastirmasinin etkisini Tiirkiye
orneklemi dahilinde incelemektedir. Arastirmaya dayanarak “bireylerin bagkalarina gére kendi refah diizeyleri yiikseldikge, gelirin

50

mutluluk tizerindeki etkisinin azaldig1” sonucuna ulasilmugtir.

Dérdiincii makalenin amaci bireylerin ekonomik pozisyonlarinda bir doniisiim gézlenmemesine ragmen zaman igerisinde
esitsizlige dair goriislerinin neden degistigini agiklamaktir. Arastirma son derece ilging ve 6nemli sonuglara ulagmustir. Tiirkiye ile
ilgili onemli bulgulardan biri de yillar igerisinde kendisini orta simifta gérenlerin oranmin artmasi ile birlikte gelir dagilimi
hakkindaki goriislerin de degistigi ve daha adil bir gelir dagilimi tercihinin 6nceki donemlere gore geriledigidir.

Kisa donem ve uzun donem faiz oranlari arasindaki uzun donem iliskisi, 2011-2012 Avrupa borg krizinden bu yana
oldukga ilgi ¢eken bir konu oldugundan faiz oranlarinin vade yapisini agiklamakta kullanilan beklentiler teorisi, Euro bdlgesi
orneginde 2000:01 - 2014:04 donemi i¢in besinci makalenin konusu olarak ele alinmaktadir. Dogrusal olmayan es-biitiinlesme
yaklagimi kullanilarak, kisa donem ve uzun donem faiz oranlari arasindaki iliskinin dogrusal olmayan bir uyum mekanizmasiyla
duragan oldugu tespit edilmistir.

“Turistlerin Tatil Doneminde Sergiledikleri Liminoid Davranislar”da tatil donemlerinde sergilenen liminoid davranislar
ile katilimeilarin milliyeti ve katilimcilarin tercih ettigi tatil tiirli arasinda istatistiksel agidan anlamli bir farklilik oldugu bulunmusg
ve tatil donemine iliskin bes tiir (hazcilik, gizlilik, tolerans-kuralsizlik, kimliginden styrilma, oyun-oyuncu) liminoid davranis tespit
edilmistir. Bu olduk¢a aydinlatict ¢aligma siz okuyucularin daha fazla bilgi ve ayrinti bulabileceginiz yazarin doktora tezi
“Turistlerin Tatil Dénemlerinde Sergiledikleri Gegici Davrams Degisiklikleri (Liminoid) Uzerine Bir Arastirma”dan tiiretilmistir.

Yedinci ¢alima Tiirkiye’de Merkez Bankasi’nin enflasyon ve finansal istikrar hedefine ulasmakta kullandigi para
politikas: araglart ile ekonomiyi hangi kanallardan ve nasil etkileyecegi hususlarini igeren “parasal aktarim mekanizmalari “ son
donemde sikga tartisildigindan, yillar itibariyle artan islem hacmi ve kullanict sayisina sahip kredi kartlarinin parasal aktarim
mekanizmas1 araciligi ile para politikasindaki rolii ve etkisi konu edinilmistir.

“Tiirkiye’de Mali Yerellesme Emareleri ve Yatay Esitsizlik Sorunu” baslikli sekizinci ¢alisma 21. yiizyilin trendi olan ve
kamu sektoriiniin etkinsizligine ¢are olarak gosterilen mali yerellesmeyi ve oniinde engel olan yatay esitsizlik sorununu Tirkiye
6rnegi lizerinden agiklamaktadir. Bu makalede, Tiirkiye’de 2007-2010 donemini kapsayan yillik verilere dayali panel veri
teknikleriyle, i¢gdclerde mali diigiincelerin varligi analiz edilmektedir.

Dokuzuncu ¢alisma Tirkiye’de orta gelir tuzagindan kurtulmaya yonelik olarak diger iilke 6rneklerinden yararlanarak
baz fikirler sunarken, onuncu makale agiklayict degisken olarak isgiiciiniin niteligi, gérece diisiik ticret profili, iktisat politikast ve
yapisal faktorleri secerek ayni konuyu agiklamaya ve benzer Onerilerde bulunmaya ¢aligmustir. Bahsi gecen dokuzuncu makale
Dokuz Eyliil Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Iktisat Boliimii tarafindan diizenlenen “Prof.Dr. Mehmet Sadik ACAR
Bilimsel Aragtirma ve Lisansiistii Tez Yarigmasi-2015”te birincilik 6diilii alirken, onuncu makale ayni yarigsmada ikinci olmustur!

Onbirinci makale Cagla Erkog tarafindan yazilan “Orta Gelir Tuzaginda Tiirkiye: 2023” baslikli makaledir ve Dokuz
Eyliil Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Iktisat Boliimii tarafindan diizenlenen “Prof.Dr. Mehmet Sadik ACAR
Bilimsel Arastirma ve Lisanstistli Tez Yarigmasi-20157te tiglinciilik 6dili almigtir.

“Borsa Istanbul’da [slem Géren Imalat Sanayi Sirketlerinin Sermaye Yapilarinin Firmaya Ozgii Belirleyicileri”, dergideki
on ikinci eserdir, , BIST te islem goren imalat sanayi sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerde sermaye yapisim belirleyen faktorler
2008 finansal krizi sonras1 5 yillik donem verileriyle imalat sanayinin; gida- igki- tiitiin, dokuma- giyim esyasi- deri, kagit tiriinleri-
basim-yay1n, kimya-petrol- kauguk- plastik iiriinler, tag ve topraga dayali sanayi, metal ana sanayi, metal esya- makine- gere¢ yapim
ve orman iiriinleri- mobilya alt sektorlerinden 188 sirketi kullarak ve sirketlerin sermaye yapisini temsilen toplam borg/toplam pasif
oranini bagimli degisken alarak rassal etkiler panel veri analizi yontemi ile arastirmustir.

Bu saymin son makalesi “ Ekonomik Koordinasyon Baglaminda Enflasyon Hedeflemesi ve Mali Disiplin iliskisi: Tiirkiye
Ornegi”, ekonomik koordinasyonun saglanmasi, makroekonomik etkileri olan politikalarin yonetilmesi bakimindan énemlidir. Bu
¢aligmada yazar Hilmi Coban, enflasyon hedeflemesi ile mali disiplin arasindaki iliskiyi 2006-2014 y1llar1 arasindaki Tiirkiye hazine
miistesarlig1 ve merkez bankasi aylik verileri kullanarak analiz etmistir.

Dergimizin okuyucularina katki saglayacag diisiincesiyle bir sonraki sayida bulusmak tizere...

Prof.Dr. Ahmet Bur¢in YERELI
Editor
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Abstract

We examine the effects of trade diversification in terms of both countries and products on
firm performance with a special focus on the differentials between importing and exporting activities.
We utilize a rich and recent dataset for Turkish manufacturing firms over the period 2003-2010. Our
results suggest that the more diversified are the firms in terms of products and countries the better they
perform. Diversication of importing benefit firms more than diversification of exporting. Moreover
diversification premia are much higher in terms of country extensive margins with respect to product
extensive margins.
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Oz

Bu caligmada uluslararas: ticaretteki irlin ve iilke ¢esitlenmesinin firma performansi
tizerindeki etkileri, ihracat ve ithalatin getirilerindeki farkliliklara da odaklanilarak analiz edilmektedir.
Tiirkiye imalat sanayi firmalari igin 2003-2010 donemine ait zengin ve giincel bir veri seti
kullanilmaktadir. Calismadan elde edilen sonuglara gore firmalar {iriin/iilke gesitlenmesi bakimindan
ne kadar gelismislerse o kadar iyi performans gostermektedirler. Ithalattaki cesitlenme firmalara
ihracattaki gesitlenmeye gore daha fazla yarar saglamaktadir. Bununla birlikte dis ticaretteki {ilke
cesitlenmesinin ortaya ¢tkardig1 performans primleri {iriin ¢esitlemesine gore daha yiiksektir.

Anahtar Sézciikler . Uluslararasi Ticarette Uriin ve Pazar Cesitlenmesi, Firma
Heterojenligi, Ithalat, Ihracat.

1. Giris ve Literatiir incelemesi

Firma heterojenligine iliskin yazinin bir boliimii, firmalarin dig ticarette
cesitlenmesini etkileyen faktorlere; baska bir deyisle firma performansi-dis ticarette
cesitlenme baglantis1 lizerine gelismektedir. S6z konusu yazin, ozellikle ¢ok iiriinlii
firmalara ve bu firmalarin birden fazla dis ticaret pazarinda varoluslar1 iizerine
yogunlasmaktadir. Ornegin, Bernard vd. (2010), ¢alismalarinin teorik temellerini Melitz’in
(2003) caligmasina bina etmis ve heterojen firmalarin ¢ok sayida iiriinii birden ¢ok sayida
pazara ihrag ettigi bir genel denge ¢ercevesi gelistirmislerdir. Bernard vd. batik maliyetler
lirline ve pazara 6zgii oldugundan yalnizca en iiretken firmalarin genis bir iiriin yelpazesini
cok sayida pazara satabilecegini gosterirler. Ampirik agidan bu mesele, ihracat gesitliligini
hedef pazarlarin 6zellikleri ile iligkilendirecek sekilde ¢ekim modelleri (gravity models)
cercevesinde ele alinmaktadir. (Bernard vd., 2007; Parteka & Tambieri, 2011; Arkolakis &
Muendler; 2012; Cadot vd. 2011). Ote yandan dis ticarette gesitlenmenin kapsamli bir
analizi, bu silirecin dis ticareti gerceklestiren firmalar diizeyinde ele alinmasini
gerektirmektedir. Cesitlenmenin firma performansi tizerindeki etkisini firma diizeyinde
ampirik olarak ele alan az sayida ¢aligma bulunmaktadir. ilgili aligmalarin ¢ogu dzellikle
gelismis ilkelere odaklanmig olup yalnizca firmalarin ihracat faaliyetleri iizerinde
durmaktadirlar (Muuls & Pisu, 2009; Castellani vd., 2010).

Bu ¢alisma, firmalarin hem ihracat hem de ithalat faaliyetlerini gdz Oniinde
bulundurarak; dis ticaretteki iiriin ve pazar gesitlenmesinin firma performans: {izerindeki
etkilerine odaklanmakta ve ¢esitlenme siirecinin anlasilmasina katkida bulunmaktadir.
Calisma 2003-2010 doneminde, 19+ galisani olan tiim Tirkiye imalat sanayi firmalarini®

8 figili donemde Tiirkiye imalat sanayinin GSYIH daki ortalama pay: yiizde 23.5di ve imalat sanayi Tiirkiye 'deki

genel istihdamin yiizde 13.5 'ini olugturmasina ragmen toplam ihracat hacminin yiizde 93.5 'ini olugturmaktayd.
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kapsamaktadir. Calismamiz Oncelikle, dis ticaretin biiyiimenin lokomotiflerinden biri
oldugu gelismekte olan bir ekonomiyi ele almasi agisindan* 6nem arz etmektedir. Bununla
birlikte ele aldigimiz dénem, Tiirkiye’nin dis ticarette 5nemli gelismeler kaydettigi®, sektorel
ve cografi ¢esitlenmenin yani sira ekonominin de yapisal bir doniisiim gegirdigi bir zaman
dilimini kapsamaktadir. Tiirkiye bu donemde, tekstil ve giyim odakli geleneksel ihracat
sektorlerinden makine ve metal sanayine dogru bir yapisal degisime taniklik etmistir. Ayni
donemde Avrupa Birligi (AB) ve Avrupa Serbest Ticaret birligi (EFTA) iilkelerinden Orta
Dogu ve Kuzey Afrika’daki (MENA) yeni pazarlara gegisler olmustur.

Michaely’nin (1958) ¢aligmasina kadar geriye uzanan bir yazin, dis ticarette iirtin
ve pazar gesitlenmesi ile ilgilenmistir. Imbs ve Wacziarg’in (2003) liretimde ¢esitlenme ve
yogunlagmay1 inceledigi c¢alismasi, uluslararasi ticaretle ilgilenen arastirmacilara,
¢alismanin bulgularinin dis ticaret igin dogrulugunu arastirmak igin yeni fikirler vermistir.
flgili yazindaki doniim noktas: ise, Melitz (2003) ve Bernard vd.’nin (2003) dis ticaret
modellerinde firma heterojenligine yer veren ¢igir agict ¢aligmalaridir. Bu yazin, 6zellikle
cok iiriinlii firmalara ve bu firmalarin ¢ok sayida dis ticaret pazarinda varoluslar: iizerine
yogunlagir. Buna gore, iiriine ve pazara 6zgii batik maliyetlerin varligindan dolay: yalnizca
en tiretken firmalar ¢ok sayida {iriinii ¢ok sayida pazara satabilmektedir. Mayer vd. (2011),
hedef pazardaki rekabetin firmanin ihrag ettigi tiriin gesitliligi ve tiriin karigimi tizerindeki
roliinii vurgulayan bir ¢ok-iirlinlii-firma modeli olusturmuslardir. S6z konusu g¢alisma,
ihracat pazarlarindaki yiiksek rekabetin firmalari, en iyi performans gosterdikleri {irlinler
tizerinde yogunlasmaya ittigini gostermektedir.

Teorik yazinin yani sira ampirik literatiir de firmalarin pazar ve iiriin
cesitlenmesini (iilke ve {iriin ekstansif marjinleri) incelemektedir (bkz. Mayer & Ottoviano,
2007). Bu dogrultuda, bir¢ok calismada verimlilik ile pazar ve iriin gesitliligi arasinda

Bu rakam daha sonra toplam ihracatin yiizde 80’ine kadar diistiiyse de Tiirkiye bu payla, imalat sektoriiniin
ihracat igindeki payt agisindan BRIC iilkeleri i¢inde Cin’den sonra ikinci sirada yer almaktadir. Dolayisiyla,
imalat sanayi, bu kadar biiyiik bir pay ile Tiirkiye nin ihracat performansinin belirlenmesine énemli bir rol
oynamaktadir.

Tiirkiye, GSMH 5si ile Diinya’da 16. ve Avrupa’da 6. sirada yer alan bir iist-orta-gelir tilkesi olup son on yilda,
ortalama yiizde 5’lik bir hiz ile biiyiimiistiir. Tiirkive nin GSYIH seviyesi, 2002 deki 231 milyar dolardan
2012’de 786 milyar dolar seviyesine yiikselmis; kigi basi gelir seviyesi ise 2002 deki 3,500 dolardan 2012 de
10,504 dolar seviyesine ¢ikarak ii¢ katindan fazla artmistir. Bununla birlikte ele alinan dénem boyunca dis
ticaret hacmi GSYIH 'nin ortalama yiizde 49.5 ’ini olusturmustur.

Tiirkiye 'nin toplam ticaret hacmi, 2002 °deki 88 milyar dolarlik seviyesinden 2012°de 389 milyar dolar
seviyesine yiikselmistir ve bu artg, sadece on yilda yiizde 342’lik bir artisi teskil etmektedir. Tiirkiye nin
ihracati, ayni dénem iginde ytizde 325 artmistir (36 milyardan 153 milyara). Bu rakam, ayni donemde toplam
ihracatlart ortalama yiizde 212 biiyiiven aym gelir grubundaki iilkelerin (Brezilya, Cin, Meksika ve Giiney
Afrika) ihracat performanslarina benzemektedir.
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pozitif bir iliski oldugu bulunmustur. S6z konusu g¢alismalarda, dis ticaretin hem {iriin
bazinda hem de cografi olarak gesitlenmesi yiiksek olan bir sektérdeki sinirli sayida firmanin
elinde yogunlastig1 gézlemlenmistir. Ticaretin ¢ok sayida {iriinii ¢ok sayida pazara satan az
sayida firma tarafindan gerceklestirilmesinin nedeni, ihracatgilarin ek maliyetlere maruz
kaldigina iliskin teorik goriis ile iliskilendirilebilir. Bernard vd.’nin (2007) ABD, Muuls ve
Pisu’nun (2007) Belgika, Eaton vd.’nin (2004) Fransa ve Castellani vd. nin (2010) italya
icin yaptig1 caligmalar, bu teorik ¢ergeveyi destekler niteliktedir.

Bu ¢alismada uluslararas: ticaret ve firma heterojenligine iligkin literatiire su
actlardan katkida bulunmaktayiz: Oncelikle, bilgimizin sirlar1 dahilinde ¢alismamiz
Tiirkiye i¢in dis ticarette ¢esitlenme-firma performansi iligkisini arastiran ilk ¢alismadir.
Bununla birlikte, 6zellikle az gelismis tilkeler i¢in, firmalarin ihracat ve ithalat faaliyetlerine
iliskin marjlarini ayn1 anda analiz eden ¢aligma sayist oldukg¢a sinirlidir. Bu ¢aligma, Tiirkiye
ornegi ile gelismekte olan tilkelere iliskin yazina katkida bulunmaktadir. Son olarak, analiz
yontemimiz ihracat ve ithalattaki cesitlenmenin firma performansi iizerindeki etkilerinin
karsilagtirilmasina da olanak saglamaktadir.

Calismamizin sonuglarina gore, firmalar {irin ve pazar cesitliligi bakimindan ne
kadar gelismisse, o kadar biiyiik, sermaye yogun ve iiretken olmaktadir. ithalatta ortaya
¢ikan {ilke/iiriin ¢esitlenmesi firma performansina, ihracat ¢esitlenmesine gore daha biiyiik
katkilar saglamaktadir. Diger taraftan, {irlinlerin teknolojik igerigi ve karmasikligindan
bagimsiz olarak daha gesitli firmalarin daha tiretken oldugu gézlemlenmektedir. Son olarak,
tilke/iirtin ¢esitlenmesinin getirileri sermaye mali ihrag/ithal eden firmalar i¢in titkketim mali
ihrag/ithal eden firmalara gore daha yiiksektir.

Calismanin kalan kismi su béliimlerden olusmaktadir: Ikinci kistm ampirik
analizlerde kullanilan verileri tanitmakta; firmalarin dis ticaret dinamikleri ve dis ticarete
iligkin iiriin/iilke gesitlenmesi olarak tanimladigimiz ekstansif marjinlerle ilgili tanimlayici
istatistikler sunmaktadir. Ugiincii kisim ampirik analizlerimize iliskin bulgular1 ortaya
koymaktadir. Caligma sonug béliimiiyle tamamlanmaktadir.

2. Veriler ve On Bulgular

Bu calisma, Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan toplanan iki farkl1 veri
kaynaginin birlestirilmesiyle olusturulmus bir veri setine dayanmaktadir. Bunlardan ilki
Yillik Sanayi ve Hizmet Istatistikleri (YSHI) ikincisi ise Yillik Dis Ticaret Istatistikleri
(YTIydir. YSHI, 19’dan fazla ¢alisam olan firmalar i¢in bir tam sayim iken 20’den az
caligami olan firmalar i¢in temsil edici bir 6rneklemdir. Calismada, 20 veya daha fazla

10
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calisani® olan Tiirkiye imalat sanayi firmalarmin tiimii ele almmstir. YSHI veri setinde
firmalar, EUROSTAT in NACE Rev.1.1 ana faaliyet kodlarina gore simiflandirilmiglardir.
Veri seti, gelirler, katma deger, iscilik maliyeti ve ara girdi maliyetleri gibi bir firmanin
bilancosunda goriinen c¢esitli yapisal degiskenlerin yani sira firmanin cografi konumu,
yabanci sermaye dagilimi ve calisan sayisina iliskin bilgiler de saglamaktadir. Firmalarin
sermaye stoku serileri siirekli envanter yontemi (perpetual inventory methodology)
kullanilarak tarafimizca hesaplanmaktadir.

Ikinci veri kaynagi olan YTI, giimriik bildirimlerine dayanmaktadir. ithalat ve
ihracat akimlar;, 12 basamakli Giimriik Tarife [statistik Pozisyonu (GTIP)
simiflandirmasindaki tiim ithalat ve ihracati kapsamaktadir. Veri setinde ayrica ticaret
akimlarinin mense/pazar lilkelerine iliskin bilgiler de mevcuttur. Bahsi gecen iki veri setinin
birlestirilmesiyle olusturulmus dengelenmemis panelimiz, 2003-2010 yillar1 arasinda
toplam 38.223 firmaya ait bilgileri icermektedir. Orijinal veri setindeki firma sayis1 daha
fazla olup, veriye biiyiik dl¢iide Hall ve Mairesse’den (1995) esinlenen bir temizleme
prosediirii uygulanmustir.

Calismada, firma performansina iligkin temel degiskenlerimiz toplam faktor
verimliligi (Total Factor Productivity-TFP) ve isgiici verimliligidir (Labor Productivity-
LP). TFP, Levinsohn ve Petrin’in (2003) metodolojisi kullanilarak tarafimizca
hesaplanmaktadir. Levinsohn ve Petrin’in (2003) yar1 parametrik yaklagimi, firmalarin ara
girdi kullanimini verimlilik soklar1 igin temsili bir degisken olarak kullanilmakta ve TFP’yi
Cobb-Douglas teknolojisi altinda isgiicii ve sermayenin artik degeri olarak hesaplamaktadir.
LP ise, calisan bagina katma deger olarak tanimlanan standart isglicli verimliligidir. Firma
Olcegini veya biytkliginii 6lgmek igin, toplam satislar (SALES) ve calisan sayisi
(EMPLOYEE) kullanilmaktadir. Firmanin sermaye yogunlugu (CAPINT), sermaye
stogunun caligan sayisina orani olarak tanimlanir. Beceri yogunlugunu tayin etmek igin
calisan kisi bagina diisen tlicret kullanilmaktadir (WAGE_L).

Bu ¢alismada temel olarak iiriin/iilke ektansif marjinleri kapsaminda dis ticaretin
cesitlenmesini aragtirmaktayiz. Uriin ektansif marjinleri (NPE / NP1), bir firmanin ihrag/ithal
ettigi tiriin sayisini tanimlamaktadir’. Her bir “iiriin” ise 6 basamakli bir Harmonize Sistem
(HS) iiriin kategorisine tekabiil etmektedir. Ulke ektansif marjinleri ise (NCE / NCI), bir

20 ve daha fazla ¢alisant olan firmalar, Tiirkiye imalat sanayinin biiyiik bir béliimiinii olusturmaktadir. Ornegin,
bu firmalar 2009 yilhinda toplam iiretimin yiizde 87 sini ve istihdamin ise yiizde 75 'ini olusturmuglardir. Diger
yillarda da benzer bir durum gériilmektedir. Bununla birlikte, batik maliyetlerin varliginda ticaret faaliyeti
genelde biiyiik firmalar tarafindan gerceklestirildiginden, secimimiz yanli sonuglar yaratmamaktadir.

Ihrag edilen iiriin sayist NPE, ithal edilen iiriin sayist NPI olarak etiketlenmigtir.

11
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firmanin ihracat/ithalat yaptigi ilke sayisini tanimlamaktadir®. Tirkiye imalat sanayi
firmalar1 analiz donemi boyunca ortalama olarak 10 iiriinii 7 iilkeye ihra¢ ederken; 17 {irtinii
6 iilkeden ithal etmistir®. Bu rakamlar, gelismis tilkelere iligkin orneklere gore kiigiiktiir (bkz.
Muuls & Pisu, 2009; Bernard vd., 2009). Sekil 1°de, tiriin/iilke ektansif marjinlerinin yillar
icerisindeki degisimi sunulmaktadir. Sekil 1’den goriildiigi iizere Tirkiye imalat sanayi
2003 ve 2009 yillar1 arasinda, hem ithalatta hem de ihracatta {irin ve iilke cesitliligini
arttirmistir. Bahsi gecen cesitlilik artisinin, ithalat icin ihracata gore daha az oldugu
goriilmektedir.

Sekil: 1
Ihracat ve ithalatta Uriin/ Ulke Ekstansif Marjinleri (2003-2010)

18
.

75

12 14
.

65

10

T T T T T T T T T T
2002 2004 2008 2008 2010 2002 2004 2008 2008 2010

Year Year
¢ NPE + NP + NGE * NCI

Tablo 1°de, 2003 ve 2009 yillar1 arasinda firmalar, ihrag ettikleri {iriin ve iilke
sayisina gore gruplara (gesitlilik araliklarina) ayrilmakta ve belirlenen gruplar arasindaki
gecisler gosterilmektedirt. Endiistriye giris/cikislarin en fazla yasandigi grup, 1-5 iilkeye
ihracat yapan firmalarin olusturdugu gruptur. En duragan grup ise 21+ iilkeye ihracat yapan
firmalar grubudur. Benzer bir yapi, ihrag edilen tiriinlerin sayisi agisindan da mevcuttur. En
yiiksek giris ve ¢ikig orani, 1-5 tirtinii ihrag eden firmalarda meydana gelirken, giris ¢ikislarin

Ihracat yapilan iilke sayist NCE, ithalat yapilan iilke sayisi NCI olarak etiketlenmigtir.

Veri setimizde maksimum 423 farkli gesit ihracat iiriinii (HS6), ihracat yapilan maksimum 110 farkly iilke, 758

Sfarkl: gesit ithalat iiriinii (HS6) ve ithalat yapilan maksimum 64 farkli iilke mevcuttur.

10 Kriz etkisi dolayisiyla, 2010 yili bu biiyiime hesaplamalarina dahil edilmemektedir.

' Makaleyi kisa ve 6z tutmak adina ayni tablolar ithaldt i¢in sunulmamaktadir: Ancak, bu tablolar yazarlardan
istek iizerine temin edilebilir.

9
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en az yasandigi firma grubu 21 ve daha fazla {iriini ihra¢ eden firmalardir. Ayrica,
cesitlenme bakimindan iist araliklara ciktikca, iist tirlin/iilke araligina dogru hareket eden
firma yiizdesinin azaldig1 Tablo 1°den gozlemlenebilir.

Tablo: 1
Uriin ve Ulke Bazindaki Marjlarin Arahklarinda Gegis Yapan Firmalar, fhracatlar
(2003-2010)

NPE

2003 1—5 6—10 11-20 21+ Cikis Giris 2010
1-5 3955 1231 234 102 46 2010 2227 5850
6—10 1227 394 174 102 39 545 607 1861
11—20 944 207 180 196 68 373 459 1483
21+ 680 113 94 171 266 261 376 1281
Total 6806 1945 682 571 419 3189 3669 10475
NCE

2003 15 6—10 11-20 21+ Cikis Giris 2010
15 4273 1184 210 82 20 2353 2439 6288
6—10 1205 423 227 94 12 462 642 1860
11—20 889 237 221 204 a1 281 377 1361
21+ 439 76 85 228 273 93 211 966
Total 6806 1920 743 608 346 3189 3669 10475

Giincel yazin, dis ticarette yogunlagsmanin sadece firmalar arasinda degil,
tiriin/iilke ekstansif marjinlerinde de gozlemlendigini gostermistir. Ilgili literatiir, ihracatg1
firmalarin ¢ogunlugunun az sayida iilkeye ya da az sayida piyasaya satis yaptigini,
dolayisiyla her firmanin ticaret yaptig1 iilke sayisi ile bu iilkelere satis yapan firma sayist
arasinda negatif iligkinin varligini géstermislerdir (benzer bulgular i¢in bkz. Damijan vd.
2004; Muuls & Pisu, 2007; Andersson vd., 2008). Yazinda kabul géren bu olgu sadece en
iyi performans gosteren firmalarin alim-satim faaliyetlerini cesitlendirebilecegine iligkin
teorik goris ile tutarlidir.

Yazinda kabul goren bu olgular, Turkiye imalat sanayi ornegi igin de
dogrulanmaktadir. Sekil 2’de, ithalatgilarin ve ihracatgilarin tiriin/iilke ekstansif marjinleri
ve her bir marjine diigen firmalarin yiizdesi verilmistir. Goriilecegi iizere, ihracat/ithalat
yapan firma sayis1 monoton bir sekilde diismektedir. Ortalama ithal/ihrag edilmis tirtinlerin
sayisina bakildiginda da benzer bir tablo ortaya ¢ikmaktadir. Bununla birlikte NCI [0; 56]
arahginda degisirken NCE [0; 107] araliginda degismektedir. Uriin marjinlerine
bakildiginda ise durum tam tersidir. NPE’nin destegi NPI’nin destegine gore daha azdir.
NPE [0; 402] araliginda iken NPI [0; 1054] araligindadir.
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Sekil: 2
Sektor (Ulke) Bazinda Marjdaki ithalatcilarin (Thracatgilarin) Sayisi (2003)
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Bu analizi takiben, dis ticarette tirlin ve iilke ¢esitlenmesinin firma performans:
tizerindeki etkisini ve s6z konusu etkinin ithalat ile ihracat i¢in nasil farklilasacaginin
arastirilmasi amaciyla ¢alismanin bir sonraki agsamasinda ¢ift tarafli ticaret yapan firmalara
yogunlagmaktayiz. Analiz donemi boyunca, tiim firmalarin yaklasik ylizde 64’1 dig ticaret
yapmakta olup, ¢ift tarafli ticaret yapan firmalar %39 ile dis ticaret yapan firmalar igerisinde
en biiyiik payr olusturmaktadirlar. Diger taraftan, sadece ithalat veya sadece ihracatla
ugrasan firmalar azinliktadir (sadece ihracat yapanlarin payr %11 ve sadece ithalat
yapanlarinki ise %13’diir).

Bu asamada oncelikle, ¢ift tarafli dis ticaret yapan firmalar triin/iilke ekstansif
marjinlerine gore gruplandirmakta ve ilgili gruplarin ortalama iretkenliklerinin nasil
farklilastigin1 incelemekteyiz. Tablo 2°deki ilk grup 6’dan az mal (iilke) ile dis ticaret yapan
firmalardan olusurken, ikinci grup 6-10 mal (iilke) ile dis ticaret yapan firmalari, ti¢iincii
grup 11-20 mal (ilke) ile dis ticaret yapan firmalari ve son grup 20’den fazla mal (iilke) ile
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dis ticaret yapan firmalar: kapsamaktadir. Tablo 2, dis ticarette {iriin ve iilke ¢esitlenmesi
arttikca iiretkenlik diizeyinin de arttigini gostermektedir. Ornegin, 10 iiriinden fazla iiriin
ihrag¢ eden firmalarin TFP’si, 6’dan az iiriin ihra¢ eden firmalarinkine gore ortalama yiizde
8 oraninda daha yiiksektir. Ayrica, s6z konusu farkin ithalatta ihracata goére daha belirgin
oldugu gozlemlenmektedir.

Tablo 2 ayni1 zamanda, dis ticaret yapilan {irlin veya iilke sayisinin diigiik olmasi
durumunda (6rnegin 1-5), ihracat¢i firmalarin verimliliginin ithalat¢i firmalarinkinden daha
yiiksek oldugunu gostermektedir. Uriin veya iilke say1st arttik¢a, bu durum tersine dsnmekte
ve ithalat¢i firmalarin verimlilikleri ihracat¢ilarinkini gegmektedir. S6z konusu gozlem,
Tiirkiye i¢in ithal edilen iiriin veya ithalat yapilan iilke sayisi arttikga sabit maliyetlerin
arttigina dair hipotez ile iligkili olabilir. Bununla birlikte s6z konusu hipotez, Tiirkiye; genel
olarak daha agik ve kolay erisimli AB piyasalarina ihracat yaptigindan ihracat tarafinda daha
az gecerli olabilir. Detaylica incelendiginde, AB Tiirkiye’nin ana ithalat ortagr olmasina
ragmen Cin ve ABD gibi uzak iilkelerin de Tiirkiye’nin toplam ithalatinda géz ardi edilemez
paylar1 oldugu goriilmektedir!?. Buna ek olarak, tiikketim mali ithalatina goére daha yiiksek
batik maliyetler igeren yatirim ve ara mallar1 ithalati toplam ithalatin biiyiik bir pargasini
olusturmaktadir?s,

Tablo: 2
Cift Tarafli Di1s Ticaret Yapan Firmalarin Ektansif Marjinlere Gore Verimliligi
(2003-2010)

NPE NPI NCE NCI

TFP P TFP P TFP P TFP LP
1—5 7.62 10.04 755 9.97 7.68 10.05 7.59 10.02
6—10 7.75 10.21 7.85 10.23 7.84 10.24 8.08 10.43
11—20 7.96 10.29 8.06 10.37 7.84 10.42 8.28 10.68
20+ 8.23 10.48 8.25 10.74 8.09 10.7 8.52 11.07

122013 yilinda Tiirkiye nin ilk bes siradaki ihracat ortagi Almanya, Irak, Birlesik Krallik, Italya ve Fransa iken
Rusya, Cin, Almanya, ABD ve Italya Tiirkiye nin toplam ithalatinda en biiyiik paya sahip olan ticaret
ortaklaridir (Ekonomi Bakanligi-Ekonomik Goriiniim Raporu, 2014).

132013 yiinda yatirim ve ara mallarinin Tiirkive nin toplam ihracatindaki payi yaklagik yiizde 60 iken bu pay
ithaldtta yiizde 88 olarak gergeklesmistir (Ekonomi Bakanligi-Ekonomik Gériiniim Raporu, 2014).
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3. Ampirik Bulgular

Dig ticarette cesitliliginin firma performansina etkisinin olgiilmesinde, firma
performansi ile iliskilendirilebilecek diger faktorlerin (6rnegin sektorel ve diger firma
ozellikleri) kontrol edilmesi gerekir. Bu nedenle ¢alismanin bu asamasinda asagida belirtilen
model belirtimi tahmin edilmektedir:

vie=a 4 fraPE ¢ B2 4 g3 NCE + gAY 4 Grontrols + 2., )

LE

Burada bagimli degisken olan ¥ir firma performansim ifade etmekte olup ve
firmanin satiglari, ¢alisan sayisin iggiicii verimliligi, toplam faktér verimliligi, sermaye
yogunlugu ve caligan bagina diisen iicretin logaritmik degeri ile dlgiilmektedir. *ir
degiskeni iriin/iilke ekstansif marjinlerini belirtir (sirasiyla NPE, NPI, NCE, NCI).
Kontroller vektorii ise sirasiyla firmanin ¢alisan sayisini, iki basamakl sektor kukla
degiskenlerini, bolge'* ve yil kukla degiskenlerini igerir. Calismada, yabanci sermayenin
varhigimi belirten bir yabanci sermaye kukla degiskeni de kontrol degiskeni olarak modele
dahil edilmektedir. Her bir regresyon, analiz donemi boyunca cift tarafli dis ticaret yapan
firmalar i¢in yapilmaktadir. Bu secim, NCE, NPE, NCI ve NPI’nin sifir olmayan degerlere
sahip olmasinit saglamak, bunlar1 logaritma ile ifade etmek ve hesaplanan B katsayilarini
esneklikler olarak yorumlamak igin gereklidir. Denklem (1)’deki iriin/iilke marjinlerine
iliskin degiskenlerin oniindeki B, B2, Ps ve Pa katsayilari, performans gostergelerinin
cesitlenmeye gore esnekliklerini vermektedir. Ornegin, B3 ihracat pazar: sayisindaki yiizde
1I’lik bir artigin firma performansi iizerinde yarattig1 ylizde degisimi gostermektedir.

Siradan en kiigiik kareler (OLS), sabit etkiler (FE) ve genellestirilmis momentler
yontemi (GMM) ile yapilan regresyon sonuglari Tablo 3’te gosterilmistir. Firma
performansina iliskin her bir gosterge i¢in ilk siitunda standart OLS regresyonunun sonuglari
verilmektedir; ikinci slitunda, firma heterojenligine iliskin gozlemlenemeyen faktorleri
kontrol etmek ilizere kullanilan sabit etkiler modeli regresyon sonuglar1 yer almakta son
stitunda ise dinamik model belirtiminin sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 3’teki OLS sonuglari, firma biiyiikligi, sektor, yabanci sermaye, bolge ve
zaman faktorleri kontrol edildiginde dahi iiriin/pazar ¢esitlenmesi yiiksek olan firmalarin
daha biiylik, daha iiretken ve daha sermaye yogun oldugunu géstermektedir. Bununla birlikte
ithalat gesitlenmesi ile firma heterojenligi arasinda ihracata gére daha gii¢lii bir iligki

14 Bolge kukla degiskenleri, NUTS2 simiflandirmasina gove dagilmis 12 bolgeyi tammlar-.
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oldugunu da belirtmek gerekir. Baska bir deyisle ithalattaki tiriin/pazar gesitlenmesi ihracata
gore daha yiiksek cesitlenme primi yaratir. Ornegin ithalat yapilan iilke sayisindaki (NCI)
yiizde 1’lik bir artig, isgiicii verimliliginde yiizde 0.18’lik bir artisa yol agarken, ihracat
pazarlar1 sayisindaki (NCE) yiizde 1°lik bir artis, iggiicii verimliliginde yilizde 0.04’lik bir
artis ile iliskilendirilir. Tablo 3’den ayrica iilke gesitliliginin iriin gesitliligine gére daha
yiiksek performans artisina neden oldugu sonucu da ¢ikarilabilir. Bu bulgu, yeni bir dis
ticaret pazarina girmenin yeni bir {iriin ihra¢ etmekten daha yiiksek batik maliyetler
icerdigine igaret etmektedir.

Denklem (1) firmalara 6zgii ve zaman igerisinde degismeyen sabit etkilerin
modele dahil edilmesiyle de tahmin edilmistir. Firma karakteristiklerinin dis ticaret yapma
durumu ile son derece iligkili oldugu g6z 6niinde bulunduruldugunda, ¢esitlenmenin firma
performansina etkisini tespit etmek igin tahmin edilecek bir modele firmalara 6zgii sabit
etkilerin dahil edilmesi olduk¢a 6nemlidir. Dolayisiyla, firmalara 6zgii 6zellikler dis ticaret
yapma durumu ile iligkiliyse, iki model belirtiminin (OLS ve FE) katsayilar1 arasinda
farkliliklar olmast beklenen bir sonugtur. Firma heterojenligine iligskin gozlemlenemeyen
faktorlerin kontrol edilmesi katsayilarin degerini biiyiik oranda diigiirse de iilke/iiriin
cesitlenmesinin firma performansi iizerindeki etkisi halen gézlemlenebilmektedir. Ornegin
TFP’ye bakildiginda, ithal edilen iirlinlerin sayisindaki (NPI) yiizde 1’lik bir artig, OLS
tahmininde yaklasik ylizde 0.13’liik bir artis ile iliskilendirilirken FE modelinde bu deger
yiizde 0.04’e diigmektedir. Ayrica, firmalara 6zgii faktorler g6z 6niinde bulunduruldugunda,
ithalata iliskin katsayida ihracata gére daha kiigiik bir diisiis goriilmektedir. Ornegin TFP
icin, NCE’ye iliskin ¢esitlenme primi 0.143’den 0.05’e diiserken NCI’ye iligskin deger daha
az diiser — 0.167°den 0.07’ye.

Buraya kadar yapilan analizlerin, yalnizca firma performansi ve dis ticaret yapma
arasindaki korelasyona dikkat cektigine ancak herhangi bir nedensellik gdstermedigine
dikkat edilmelidir. Mevcut yazin ise igselligin (endogeneity) yaratacagi olasi problemleri
¢ozmek i¢in dinamik spesifikasyonlar kullanma konusunda yetersizdir. Dolayisiyla, OLS ve
FE regresyonlarindaki olast igsellik problemini ortadan kaldirmak igin bir saglamlik
(robustness) analizi olarak da islev gorecek dinamik bir spesifikasyon da kullanmaktayiz.
Bu nedenle, gecikmeli bagimli degiskenin ek bir agiklayic1 degisken olarak modele dahil
edildigi bir dizi regresyon yapmaktayiz. Gecikmeli bagimli degiskenin agiklayici degisken
olarak kullanilmasi, bu degiskenin birimlere (firmalara) 6zgii etkiler ile iligkili olmasi
nedeniyle yanli ve tutarsiz parametre tahminleri iiretebilir. Béyle durumlarda, igselligi
kontrol etmek i¢in kullanilacak uygun bir yontem GMM metodolojisidir (Blundell ve Bond
1998; Bond 2002). Bizim 6rnegimizdeki gibi genis 6rneklemlerde ise dinamik modelin
standart OLS tahminleri yukariya dogru yanli iken grup-i¢i tahmin edicisi asagi dogru
yanlidir (Bond 2002; Bernard & Jensen 2004). Bu dogrultuda, Arellano ve Bond (1991)
tarafindan onerilen fark GMM prosediiriinii kullanmak daha dogrudur. Tablo 3’de GMM
tahminlerinden elde edilen sonuglar sunulmaktadir. Buna gore sonuglarimiz, {irlin/pazar
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cesitlenmesinin firma performansi iizerindeki etkisinin ihracatta ithalata gére daha belirgin
oldugunu gosteren dnceki bulgularimizla tutarlidir. Ayrica, bu regresyonlardaki gecikmeli
bagimli degiskenlerin anlamli katsayisi, firmanin performansina iligkin gegmis degerlerin
mevcut durumu etkiledigini dogrulamaktadir.

) ) Tablo: 3
Uriin/Ulke Cesitlenmesi ve Firma Performansi (2003-2010)

SALES EMP
OLS FE GMM OoLS FE GMM
NPE 0.0562*** 0.0262*** 0.0281*** 0.0667*** 0.00816** 0.00691***
(0.00475) (0.00456) (0.00403) (0.00384) (0.00362) (0.00262)
NPI 0.278*** 0.101*** 0.0672*** 0.271*** 0.0784*** 0.0467***
(0.00690) (0.00594) (0.00528) (0.00542) (0.00432) (0.00343)
NCE 0.109*** 0.0821*** 0.0477*** 0.0738*** 0.0589*** 0.0268***
(0.00503) (0.00557) (0.00515) (0.00413) (0.00465) (0.00336)
NCI 0.281*** 0.125*** 0.0721*** 0.283*** 0.177%** 0.0739***
(0.00899) (0.00727) (0.00665) (0.00707) (0.00559) (0.00432)
Gozlem Sayist 52857 52857 29830 52891 52891 29860
R? 0.550 0.194 0.450 0.139
LP TFP
OoLS FE GMM OoLs FE GMM
NPE 0.109*** 0.0107* 0.0226*** 0.108*** 0.0103* 0.0189***
(0.00041) (0.00609) (0.00766) (0.00056) (0.00622) (0.00635)
NPI 0.1525*** 0.0553*** 0.0445*** 0.1363*** 0.0438*** 0.0375***
(0.0061) (0.00793) (0.01000) (0.0094) (0.00812) (0.00828)
NCE 0.1478*** 0.0315%** 0.0418*** 0.1434%*=* 0.0500%** 0.0409***
(0.0043) (0.00702) (0.00972) (0.0023) (0.00716) (0.00802)
NCI 0.1869*** 0.0794%**= 0.0508*** 0.1617*** 0.0740%** 0.0496***
(0.0079) (0.00958) (0.0126) (0.0101) (0.00978) (0.0105)
Gozlem Sayist 51192 51192 27938 50526 50526 27820
R? 0.2399 0.064 0.1956 0.026
CAPINT WAGE_L
OLS FE GMM OoLS FE GMM
NPE 0.0169*** 0.0159%** 0.0139*** 0.00206 0.00193 0.00324
(0.00565) (0.00471) (0.00340) (0.00364) (0.00244) (0.00118)
NPI 0.0180%*** 0.0174%*=* 0.0141%** 0.0301*** 0.0222%** 0.0130%***
(0.00590) (0.00695) (0.00447) (0.00438) (0.00333) (0.00418)
NCE 0.0184**= 0.0161** 0.0145%** 0.0199%** 0.0175%** 0.0163***
(0.00478) (0.00677) (0.00133) (0.00396) (0.00396) (0.00404)
NCI 0.0194** 0.0184%*= 0.0146*** 0.0209%*** 0.0198*** 0.0171%**
(0.00921) (0.00511) (0.00560) (0.00509) (0.00309) (0.00524)
Gaozlem Sayist 52113 52113 29705 52891 52891 29860
R? 0.504 0.308 0.466 0.639

Not: Tabloda regresyon katsayilart ve parantez iginde yer almig olan saglam (robust) standart hatalar
goriilmektedir. Yildiz imleri katsayilarin istatistiksel anlamhilik derecelerini gostermektedir (***: p < 1%, *%*:
p<5%; *:p<l0%). GMM spesifikasyonlarinda enstriimanlarin gegerliligi Sargan testi ile simanmgtir. Test
sonuglart enstriimanlarin gegerli oldugunu soyleyen HO hipotezini reddetmemektedir.
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Buraya kadar agiklanan bulgular, ithal edilen ara mallarindaki ¢esitlenmenin daha
¢ok firma performansi {izerinde ihracattaki cesitlenmeye gore daha biyiik bir etkisi
olabilecegine isaret etmektedir. Ithalattaki cesitlenme dogrudan iiretimde etkinlik {izerine
etki ederken, ihracat ¢esitlenmesi daha ¢ok 6l¢ek ekonomileri ile iligkilidir. Gergekten de
daha yiiksek teknolojik icerikli sermaye ve ara mallarinin kullanimi, teknolojik gelisme ve
dolayisiyla da tiretimde etkinlik artisi ile dogrudan iliskilidir (Damijan ve Kosteve, 2010).
Ayrica, yeni teknolojilere yatirim yapma karari ithalat yapma karari ile ayni anda da
alinabilir (Damijan vd., 2012). Hem ¢esitlenme priminin varligi ve bu degerin ithalatta
belirgin bir sekilde daha yiiksek olmasi sonucu, italya imalat sanayi firmalar1 i¢in Castellani
vd. (2010) ve Portekiz imalat sanayi firmalar1 igin Silva vd. (2013) tarafindan da
bulunmustur. S6z konusu ¢aligsmalar ithalata iliskin bu ¢esitlenme primini firmalarin yeni
ithalat piyasalarina girmek i¢in yiiksek sermaye yogunluklu ithal mallarinda icerilmis yeni
bilgiyi degerlendirme, 6ziimseme ve uygulama kabiliyeti ile iligkilendirmislerdir.

Calismanin bir sonraki agsamasinda, ¢esitlenme priminin ithalatta neden ihracata
gore daha yiiksek etkisi olduguna 1sik tutulmaktadir. Altomonte ve Békés (2010),
ithalatg¢ilarin dis ticaret iliskilerinde ihracatgilara gore daha fazla belirsizlik yasadiklarini 6ne
stirmektedir (6rnegin, iriiniin kalitesine iligkin olarak). S6z konusu belirsizlikler, ticareti
yapilan malin karmagsikligi (complexity-sophistication) arttikca daha da artacaktir;
dolayisiyla, batik maliyetler daha karmagik mallar i¢in daha yiiksek olacaktir. Altomonte ve
Békés galigmalarinda, ithalat yapan firmalarin ihracat yapanlara gore daha tiretken oldugunu
gostermekte ve bu durumu, ithal edilen mallarin daha karmasik olmasi ile
iliskilendirmektedir. Uriin ¢esitlenmesini ve iiriinlerin karmasikligin degerlendirmenin bir
yolu iriinleri nihai kullanimlarina gore smniflandirmaktir. Bu nedenle, ¢alismamizda
Birlesmis Milletler’in Genis Ekonomik Kategoriler (Broad Economic Categories-BEC)
Simiflandirmasi’ni kullanmakta ve dis ticareti yapilan iiriinleri tiiketim mallari, ara mallar
ve sermaye mallar1 olmak iizere ii¢c genel kategoriye ayirmaktayiz. Sermaye mallari (rnegin
makineler), diger kategorilere gore daha karmasiktir ve satig sonrast hizmet vb. gerektirebilir
(Keller & Yeaple, 2009). Uriin karmasikligin1 kontrol etmek ve cesitlenme primlerinin halen
var olup olmadigint gérmek icin, firmalar1 ii¢ grup altinda tamimlamaktayiz: sermaye mali
ticareti yapanlar; ara mal ticareti yapanlar ve tiiketim mali ticareti yapanlar. Dig ticaret
yapan bir firma i¢in, sermaye mallar1 ticaretinin®® pay1 firmanin toplam ticareti i¢erisindeki
ara ve tilketim mallarinin payindan daha yiiksekse bu firma sermaye mali ticareti yapan bir
firma olarak tanimlanmugtir. Diger kategoriler de benzer sekilde tanimlanmustir.

5 Bu noktada analizlerimizin timiiniin ¢ift tarafli ticaret yapan firmalar icin gerceklestirildigini hatirlatmakta
fayda vardir. Dolayisiyla firma ticareti firmanin hem ihracat hem de ithalat faaliyetlerini kapsamaktadir.
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Tablo 4’de bahsi gegen firma kategorileri i¢in yapilmis GMM regresyon sonuglar
sunulmaktadir. Dikkat edilirse burada sadece firma verimlikleri bir performans gostergesi
olarak ele alinmistir. Oncelikle, her bir grup igin bakildiginda, iilke/iiriin cesitlenmesi
arttikca firma verimliliginin arttig1, diger bir deyisle g¢esitlilik primlerini gosteren
katsayilarin pozitif ve anlamli oldugu gériilmektedir. Tkinci olarak regresyon sonuglari, hem
ihracat hem de ithalat bakimindan iilke/iiriin marjinlerine iligkin ¢esitlenme primlerinde
sermaye mallarindan tiiketim mallarina dogru bir siralamaya isaret etmektedir. En yiiksek
cesitlenme primi sermaye mali ticareti yapan firmalar i¢in gozlenirken en diisiik primler
agirlikli olarak tiiketim mali ticareti yapan firmalar igin gdzlenmektedir. Ornegin, ihracatta
pazar ¢esitlenmesi ve toplam faktor verimliligi ele alindiginda; gesitlenme primleri Sermaye,
ara ve tikketim mallar1 igin sirastyla 0.0685, 0.0539 ve 0.0269’dur. Ulke ve iiriin
marjinlerindeki ¢esitlenme, gerek sermaye gerekse ara mallar1 igin ithalatta ihracattan daha
biiyiik ¢esitlenme primleri ortaya ¢ikarir. Ote yandan sonuglarimiz, agirhikli olarak tiiketim
mali ticareti yapan firmalara bakildiginda; ¢esitlenme primlerinin ihracatta ithalata gore
daha yiiksek oldugu farkl bir tablo ortaya koymaktadir.

Tablo: 4
BEC’e Gore Firma Gruplari ve Cesitlenme Primleri (2003-2010)

LP TFP
Sermaye mali  Aramali  Tiketimmali  Sermaye mali  Aramali  Tiketim mali

NPE 0.0239*** 0.0157* 0.0108* 0.0297*** 0.0134* 0.0109

(0.0021) (0.00925) (0.0064) (0.0019) (0.00811) (0.0120)
NPI 0.0453*** 0.0447*** 0.0371** 0.0383*** 0.0373*** 0.0360**

(0.0029) (0.0127) (0.0157) (0.0025) (0.0111) (0.0145)
NCE 0.0624*** 0.0468*** 0.0303* 0.0685*** 0.0539*** 0.0269*

(0.0182) (0.0119) (0.0157) (0.0160) (0.0104) (0.0144)
NCI 0.0676*** 0.0655*** 0.0379* 0.0713*** 0.0548** 0.0209

(0.0102) (0.0158) (0.0198) (0.0132) (0.0139) (0.0183)
Gozlem sayist 3404 15517 8893 3394 15460 8844

Not: Tabloda regresyon katsayilart ve parantez iginde yer almis olan saglam (robust) standart hatalar
goriilmektedir. Yildiz imleri katsayilarin istatistiki anlamlilik derecelerini gostermektedir (***: p < 1%, **: p<5%;
*:p<l0%). GMM spesifikasyonlarinda enstriimanlarin gegerliligi Sargan testi ile sinanmistir. Test sonuglari
enstriimanlarin gegerli oldugunu soéyleyen HO hipotezini reddetmemektedir.

Uriin karmasikligin1 kontrol edebilmek i¢in BEC simflandirmasina alternatif
olarak, OECD’nin (2011) teknoloji smiflandirmasi da kullanilmigtir. Buna gore firmalar
faaliyet gosterdikleri sektorlere gore diisiik teknolojili, orta teknolojili ve yiiksek teknolojili
firmalar olarak smiflandirilmistir. Tablo 5°de ilgili firma Orneklemlerine ait GMM
regresyonlar1 goriilmektedir. Ornek biiyiikliiklerinden hareketle, Tiirkiye imalat sanayi
firmalarmin biiyiik bir kisminin diisiik teknolojili olarak siniflandirilan sektdrlerde
yogunlastig1 sdylenebilir. Dig ticarette {ilke/iiriin ¢esitlenmesinin firma verimliligi {izerine
etkisi, tiim gruplar i¢in pozitif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Bu durum, teknoloji diizeyi
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ne olursa olsun gesitlenmesi daha fazla olan firmalarin daha iyi performans gosterdigine
isaret etmektedir. Onceki bulgularimiza ek olarak, cesitlenmenin etkisi, yiiksek teknolojili
olarak tanimlanan sektorlerde faaliyet gosteren firmalarda diisiik/orta teknolojili sektorlerde
faaliyet gosterenlere gore daha belirgindir. Ayrica yukaridaki bulgularimizla paralel bigimde
iilke marjinlerindeki gesitlenme ve iiriin marjinlerindeki cesitlenmeye gore; ithalattaki
cesitlenme ise ihracattaki ¢esitlenmeye gore daha etkilidir.

Tablo: 5
OECD Sektor Siiflamasina Gore Firma Gruplari ve Cesitlenme Primleri

LP TFP

Diisiik Orta Yiiksek Dusiik Orta Yiiksek

Teknoloji Teknoloji Teknoloji Teknoloji Teknoloji Teknoloji

NPE 0.00964 0.0280** 0.0391** 0.00985 0.0216* 0.0323**
(0.0104) (0.0115) (0.0161) (0.00932) (0.0124) (0.0131)

NPI 0.0410** 0.0438** 0.0501** 0.0355*** 0.0293* 0.0548***
(0.0232) (0.0181) (0.0217) (0.0108) (0.0166) (0.0176)

NCE 0.0362*** 0.0465** 0.0517** 0.0293** 0.0583*** 0.0644***
(0.0127) (0.0186) (0.0214) (0.0113) (0.0170) (0.0173)

NCI 0.0424** 0.0474** 0.0650** 0.0304** 0.0606** 0.0657***
(0.0168) (0.0228) (0.0269) (0.0151) (0.0210) (0.0218)

Gozlem Sayisi 13248 6677 8013 13166 6665 7989

Not: Tabloda regresyon katsayilart ve parantez iginde yer almis olan saglam (robust) standart hatalar
goriilmektedir. Yildiz imleri katsayilarin istatistiki anlamlilik derecelerini gostermektedir (***: p < 1%;**: p<5%;
*:p<l0%). GMM spesifikasyonlarinda enstriimanlarin gegerliligi Sargan testi ile sinanmistir. Test sonuglar:
enstriimanlarin gegerli oldugunu soyleyen HO hipotezini reddetmemektedir.

4. Sonu¢

Bu ¢alisma, firmalarin hem ihracat hem de ithalat faaliyetlerini géz Oniinde
bulundurarak; dis ticaretteki iriin ve pazar gesitlenmesinin firma performansi {izerindeki
etkilerine odaklanmaktadir. Caligma 2003-2010 déneminde, 19+ ¢alisan1 olan tim Tiirkiye
imalat sanayi firmalarmi kapsamaktadir. Calismanin sonuglar1 gére, firmalar uluslararasi
ticarette gerek iilke gerekse iriin gesitliligi bakimindan ne kadar gelismislerse, o kadar
biiyiik, 0 kadar sermaye yogun ve 0 kadar iiretken olmaktadirlar. Bununla birlikte dis
ticaretteki lilke gesitlenmesinin ortaya gikardigi performans primleri {iriin ¢esitlemesine gore
daima daha yiiksektir. Ote yandan ithalatta ortaya ¢ikan iilke/iiriin gesitlenmesi firma
performansina ihracat cesitlenmesine gore daha biiyiik katkilar saglamaktadir. Ulke/iiriin
¢esitlenmesinin getirileri sermaye mali ihrag/ithal eden firmalar i¢in tiiketim mal1 ihrag/ithal
eden firmalara gore daha yiiksektir. Son olarak gesitlenmenin etkisi, yiiksek teknolojili
olarak tanimlanan sektorlerde faaliyet gosteren firmalarda diistik/orta teknolojili sektorlerde
faaliyet gosteren firmalara gore daha belirgindir.
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This study aims to put forth the diversities between the economic sociology that was
founded at the beginning of the last century and the New Economic Sociology that was established at
the middle of 80s and is popular nowadays especially in the USA. The new economic sociology has
changed the traditional relation between the economics and sociology. While the economic sociology
approach that emerged at the beginning of last century has worked on a ground that may be resumed
as an evaluation of the economic events from a sociological standpoint; the new economic sociology
approach that emerged at 80s has the opposite content that evaluates the sociological events with an
economic view point. It may be said that due to that quality, the new economic sociology approach is
a typical example for the methological imperialism of the economics. This study consists of three parts.
In the first part, the transformation of the relation between economics and sociology will be examined;
secondly the main principles of the economic sociology based on the ideas of Weber and Durkheim
will be assessed and lastly, along with a critical examination of the new economic sociology, the study
will end with an evaluation of what may be done in order to reattach the bonds between the economics
and the society that were already cut off.
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Bu ¢alisma 20. Yiizyilin basinda ortaya ¢ikan iktisadi sosyoloji yaklagiminin 1980’li
yillarda ortaya ¢ikan ve giiniimiizde 6zellikle Amerika’da etkili olan yeni iktisat sosyolojisi ile
farkliliklarini ortaya koymay1 amaglamaktadir. Yeni iktisat sosyolojisi yaklagimi iktisat ve sosyoloji
arasindaki geleneksel iligkinin bigim degistirmesine neden olmustur. 20. Yiizyilin basinda ortaya ¢ikan
iktisadi sosyoloji yaklasimi iktisadi olaylar1 sosyolojik bir bakis agis1 ile degerlendirmek bigiminde
Ozetlenebilecek bir temel lizerinden hareket etmekteyken; 1980’lerde ortaya cikan yeni iktisat
sosyolojisi yaklasimi sosyolojik olaylar iktisadi bir bakis agisi ile degerlendirmek gibi tam tersi bir

icerige sahiptir. Bu 0zelligi nedeniyle, yeni iktisat sosyolojisi yaklasimi iktisadin mantiginin ve
yonteminin diger sosyal bilimlere uygulanmasi anlaminda iktisadin metodolojik emperyalizminin tipik
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bir drnegini olusturmaktadir. Bu calisma {i¢ boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde, iktisat ve
sosyoloji arasindaki iligkinin gecirdigi degisim incelenecek; ikinci olarak Weber ve Durkheim’in
goriislerine dayanarak iktisadi sosyoloji yaklasiminin temel esaslar1 degerlendirilecek; ¢alisma yeni
iktisat sosyolojisi yaklagiminin elestirel bir incelemesiyle giiniimiizde iktisat ve toplum arasinda kopan
baglari tekrar birlestirmek i¢in yapilmasi gerekenlerin degerlendirilmesi ile son bulacaktir.

Anahtar Sozciikler . Iktisat Sosyolojisi, Yeni iktisat Sosyolojisi, Weber, Durkheim,
Yontemsel Bireycilik.

1. Giris

Iktisat ve sosyoloji bilimleri arasindaki ayrismanin kdkenleri 19. yiizyila aittir.
Iktisadin diger sosyal bilimlerden bagimsiz bir bilim olarak kendisini ortayla koymast ile
birlikte ekonomi ve toplum birbirlerinden bagimsiz alanlar gibi incelenmeye baglanmus;
iktisat ekonominin alanina giren konularla sosyoloji de toplumsal alana iligkin konularla
ilgilenmistir. 20. yiizyilin baginda Weber ve Durkheim gibi disiiniirler iktisadi sosyoloji
yaklagimint  gelistirmisler ve iktisadi olaylarin  toplumsal alandan yalitilarak
incelenemeyecegini ileri siirerek iktisadi olaylarin analizine sosyolojik bir bakis agisi
onermislerdir. 20. Yiizyilin baginda Almanya’da tarihgi okul, ABD’de kurumsal iktisat
okulu gibi okullar bdyle bir yaklagimin gerekliligini 1srarla vurgulamislardir. 1930’lardan
sonra neoklasiklerin tiimden gelim yonteminin iktisada hakim olmasiyla birlikte neoklasik
modeller iktisada hakim olmus; 1930’lardan 1970’lere kadar soyut ekonomik modeller
ortaya konularak iktisadin tarih ve sosyoloji ile olan bag: ciddi bir sekilde zayiflatilmistir.

1970’1erden itibaren yeni kurumsal iktisat okulunun kurumlari neoklasik iktisada
dahil etme ¢abasi ile birlikte iktisadin sinirlart genisletilmeye calisilsa da, yeni kurumsal
iktisat kurumlar1 son derece dar ve indirgemeci bir baglamda ele almasi nedeniyle iktisadin
tarih ve toplum ile baglarinin giiclenmesini saglama konusunda bir katkida bulunamamustir.
1980’lerde dogan yeni iktisat sosyolojisi yeni kurumsal iktisat¢ilart elestirmek ve iktisat ve
sosyoloji arasinda yakin isbirligini onermekle birlikte yeni iktisat sosyolojisi zamanla
iktisadin indirgemeci mantiginin sosyolojiye uygulanmasi bi¢imine doniismiis ve Ben
Fine’1n “iktisat emperyalizmi” olarak tanimladig: siirece katkida bulunmustur.

Bu ¢alisma 20. yiizyilin basinda ortaya ¢ikan iktisadi sosyoloji yaklagiminin
1980’11 yillarda ortaya ¢ikan ve giliniimiizde 6zellikle Amerika’da etkili olan yeni iktisat
sosyolojisi ile farkliliklarini ortaya koymayi amaglamaktadir. Yeni iktisat sosyolojisi
yaklagimi iktisat ve sosyoloji arasindaki geleneksel iliskinin bigim degistirmesine neden
olmustur. 20. Yiizyilin basinda ortaya ¢ikan iktisadi sosyoloji yaklasimi iktisadi olaylar
sosyolojik bir bakis agis1 ile degerlendirmek bigiminde 6zetlenebilecek bir temel iizerinden
hareket etmekteyken; 1980’lerde ortaya ¢ikan yeni iktisat sosyolojisi yaklagimi sosyolojik
olaylar1 iktisadi bir bakis agist ile degerlendirmek gibi tam tersi bir igerige sahiptir. Bu
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Ozelligi nedeniyle, yeni iktisat sosyolojisi yaklagimi iktisadin mantiginin ve ydnteminin
diger sosyal bilimlere uygulanmasi anlaminda iktisadin metodolojik emperyalizminin tipik
bir drnegini olusturmaktadir. Bu ¢alisma ii¢ boliimden olugmaktadir. Birinci boliimde, iktisat
ve sosyoloji arasindaki iligkinin gecirdigi degisim incelenecek; ikinci olarak Weber ve
Durkheim’in gortislerine dayanarak iktisadi sosyoloji yaklagiminin temel esaslari
degerlendirilecek; ¢alisma yeni iktisat sosyolojisi yaklasiminin elestirel bir incelemesiyle
giiniimiizde iktisat ve toplum arasinda kopan baglar1 tekrar birlestirmek icin yapilmasi
gerekenlerin degerlendirilmesi ile son bulacaktir.

2. iktisat ve Sosyoloji Arasindaki iliskinin Ge¢cmisine Bir Bakis

Iktisat ve sosyoloji arasindaki iliski ile ilgili tartigmalarin kokeni gok eskiye
gitmektedir. Antik Yunan filozoflar1 toplumu bir biitiin olarak diisiinmiisler ve toplumun
mutlulugunu saglayacak ideal toplumsal 6rgiitlenme modelinin ne oldugu lizerinde kafa
yormuglardir. Antik yunan filozoflarinin géziinde ekonomi toplumsal hayatin yalnizca bir
boliimiinii olusturur. Bu nedenle, bu disiiniirler esas olarak politik olanla ilgilenmisler ve
politikay1 bilimlerin yiicesi olarak tanimlamislardir. ideal toplumsal 6rgiitlenme modelinin
ne oldugunu tartisirken paradan, miilkiyetten ve ticaretten bahsederek iktisadin kapsamina
giren konular1 da giindemlerine almiglardir. Bu nedenle, antik ¢ag filozoflar1 politik yasamin
yani sira iktisadi yasama iligkin 6gretiler de gelistirmislerdir (Denis, 1997: 13).

13. ve 14. yy’dan itibaren Bati Avrupa’da ticaretin canlanmasi ile birlikte
zenginligin ve sermaye birikiminin artirilmasi toplumun 6ncelikli amaci haline gelmis ve
buna paralel bir sekilde vurgu toplumsal alandan ¢ok ekonomik olana yapilmistir. Bu durum
politikadan ve toplumsal yasamdan ayri bagimsiz bir iktisat disiplinin ortaya ¢ikmasina
zemin hazirlamistir.

Fizyokrat Okul’un 6nemli temsilcilerinden Quesnay gelistirdigi makro-ekonomik
modelle ekonomiyi bir biitiin olarak analiz etmis ve iktisadi model olusturma girisiminin
onciiliigiinii yapmustir. A. Smith Quesnay’dan etkilenmis iktisadi yasama iligkin bir takim
teoriler ortaya koymustur. Ancak, Smith iktisadi alan ve siyasi alan arasinda herhangi bir
ayrim yapmamigtir. Bu nedenle, Smith’in zamaninda politik ve toplumsal alandan ayri
bagimsiz bir iktisat disiplinin oldugunu sdylemek giictiir. Ricardo soyut bir ekonomik model
ortaya koymus ve iirettigi teorilerin zamandan ve mekandan bagimsiz evrensel oldugunu
ileri stirmiistiir. Ricardo’nun teorisi soyut bir teori olmakla birlikte politik niteligini
siirdiirmeye devam etmistir. Ricardo Ekonomi Politigin ve Vergilendirmenin Ilkeleri
kitabinin giris boliimiinde analizini ekonomi politik ifadesi ile tanimlamis ve ekonomi
politigin amacini da toplam tiretimin toplumun siniflar1 arasindaki boliistimiini diizenleyen
yasalarin belirlenmesi olarak ifade etmistir (Ricardo, 1997: 23). Bu gergevede, Ricardo
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toplumsal siniflara ve toplumsal simiflar arasindaki boliisiim iliskilerine analizinde merkezi
bir 6nem vermistir.

Ricardo’nun soyut analizine ragmen klasik ekonomi politigin temel amact
kapitalist ekonominin isleyigini anlamak olmustur. Bunun icin tarihsel ve toplumsal
faktorlere analizlerinde yogun bir sekilde yer vermislerdir. Bu anlamda, Adam Smith’den,
John Stuart Mill’e ve Karl Marx’a kadar her biri ekonomiyi toplumsal ve tarihsel ortamin
bir pargasi olarak gdrmiisler ve ekonomi politik terimini birlestirilmis bir sosyal bilim
anlaminda kullanmislardir (Fine & Milakonis, 2014: 21).

19. Yiizyilin ilk yarisinda Almanya’da ortaya ¢ikan Alman tarihgi okulu klasik
iktisatcilarin ortaya koydugu teorileri zaman ve mekandan bagimsiz olarak sunmasina
Oonemli itirazlar yoneltmistir. Bu g¢ergevede, Alman tarihgi okulu iktisatgilar iktisadi
olaylarin saf ekonomik olaylar olarak gorillemeyecegini diisiinmiigler ve biitiinciil bir sosyal
bilim anlayist 6nermislerdir. Bu gekilde tarih basta olmak {izere sosyal bilimlerin tiim
alanlarindan yararlanilmasi gerektigini ileri stirmiiglerdir.

19. Yiizyilin sonlaria dogru ortaya ¢ikan marjinalist devrim iktisattaki soyutlama
diizeyini muazzam bir sekilde artirmis ve iktisadin toplumdan koparilma girisimi de bu
sekilde en u¢ noktasina vardirilmugtir. Tktisat insam ve toplumu ¢ok mekanik bir sekilde
tanimlayarak iktisadi sosyal ve siyasal alandan tamamen kopartmakla kalmamus; iktisadin
alanimin da iyice daralmasina neden olmustur. Uretim ve béliisiim alanlar1 temel odak
olmaktan ¢ikarilmis ve iktisadin alani biiyiik 6l¢tide miibadele iliskileri ile sinirlandirilmistir.
Asir1 soyut varsayimlar ve matematigin dili kullanilarak piyasa iliskilerine dair evrensel
yasalar ortaya konulmak istenmistir. Bu sekilde sosyal ve siyasal alandan bagimsiz bir iktisat
teorisi yaratilmaya niyetlenilmistir®. Neoklasik iktisadin temellerini olusturan Jevons,
Menger ve Walras gibi iktisat¢ilarin yaptiklart calismalar sonucunda iktisat iretim ve
boliisiim gibi alanlardan ¢ok piyasadaki miibadele iliskilerine dair deterministik agiklamalar
getirmeye odaklanan bir bilim haline gelmistir.

Marjinalist devrimin basladig1 1870’ler ile ikinci Diinya Savasi aras1 dénemde
iktisatta ¢ogulcu bir yaklasim Oneren goriigler ortaya ¢ikmistir. Bu donemde tarihgiler ve
marjinalistler ekonomi politigi doniistiirme yolunda 6nemli c¢abalar sarf etmislerdir. Bu
baglamda, tarihciler tarihsel aragtirmalara, kurumsal yapilara ve somut iktisadi siireglerin

19. Yiizythn sonunda ve 20. yiizyihn basinda ABD 'de ortaya ¢ikan kurumsal iktisat okulu Neoklasik iktisadin
bu yapisina onemli elestiriler getirmistir. Kurumsal iktisat¢ilardan Veblen “Iktisat Neden Evrimsel Bir Bilim
Degildir?” baslikli makalesinde Neoklasik iktisadin gercekligi agiklamaktan uzak soyut yapisini elestirmis ve
evrimsel bir bilim onerisinde bulunmustur (bkz. Bas Dinar, 2011).
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analiz edilmesine vurgu yaparken, marjinalistler ise deger yargilarindan bagimsiz bir iktisat
bilimi olusturma cabasi icinde olmuslardir. iktisadin diger sosyal bilimlerden, 6zellikle
tarihten, koparilmasi marjinalist devrimin ti¢ kurucusu olan William Stanley, Jevons, Leon
Walras ve Carl Menger’in ortak hedefi olmustur (Fine & Milokanis, 2014: 22- 4).

1930’1u yillardan itibaren marjinalist okulun giderek gliclenmesi timdengelimci
yontemin iktisada hakim olmasina neden olmustur. Bu siirecte toplum, bireylerin basit bir
toplamui olarak goriilmeye baslanmis; ekonomi de piyasa iliskilerine indirgenerek tarihsel ve
toplumsal baglamdan koparilmistir. Bu siirecgte, toplumsal ve politik iliskiler arka planda
veri olarak kabul edilerek, toplumsal iligkilerden soyutlanan davranigin sadece iktisadi
yonleri ile ilgilenilmistir. Tktisadin tarih ve sosyoloji gibi disiplinlerle bagimin tamamen
koptugu bu dénem ilging bir sekilde diger sosyal bilimlerin gelismesine zemin hazirlamistir.
Bu gelismelerle birlikte sosyal bilimler ekonomi, sosyoloji, psikoloji ve siyaset bilimi gibi
alt disiplinlere ayrilmis; her bir alt disiplin kendi i¢indeki konularla ilgilenerek bir biitiin
olarak toplumsal meselelerden uzaklagilmistir. Sosyal bilimlerin alt dallara ayrilarak
birbirlerinden ayrilmasit bu bilimlerin gercek yasamla olan ilgisinin azalmasina zemin
hazirlamigtir. Bu gelismeler kendilerine 6zgii yontemlere ve dile sahip olan birbiriyle
iligkisiz pek ¢ok sosyal bilim dalinin ortaya ¢ikmasina neden olmustur (Timur, 2013: 14).

Sosyoloji iktisadin bireyci yaklasimi ve piyasa iligkilerine odaklanan yapisi
nedeniyle ilgilenmedigi toplumsal alana hakim olmustur. Bu sekilde iktisadin terk ettigi
piyasa dis1 alanlar sosyolojinin inceleme alanina girmistir (Kalleberg, 1995: 1208). 1890 ve
1930 yillar1 arasinda Weber, Durkheim, Sombart ve Schumpeter gibi diisiiniirler Alman
Iktisat Sosyolojisi gelenegini olusturmuslardir. Tarihsel yaklagimlarin énemini vurgulayan
bu gelenek iktisadi gelisme ve ekonomide devletin rolii gibi konular iizerinde durmustur. Bu
yaklagimda ayni zamanda uluslararasinda ¢esitli karsilastirmali analizler yapilarak iktisadin
kiiltiirel bir bilim oldugunun alt1 ¢izilmistir (Swedberg, 1991: 258-9). Yine bu dénemde
Amerika’da kurumsal iktisatcilar iktisadi konulara sosyolojik bir bakis agis1 ile yaklagmiglar
ve iktisat teorisi olusturulurken psikoloji, tarih, sosyoloji gibi bilim dallarindan
yararlanilmasi gerektigini vurgulayarak biitiinciil bir sosyal bilim anlayigi1 6nermislerdir. Bu
bakis acist ile anaakim iktisadi somut iktisadi siire¢leri incelememeleri nedeniyle
elestirmisler ve evrim ve iktisadi degisme siireglerini analiz etmeyi amag¢lamiglardir. Bu
acidan analizlerinde iktisadin iglevsel bir bilim olmas1 gerektigini ileri siirerek pragmatik bir
yaklagimi benimsemislerdir.

1930’lardan 1970’lere kadar olan siiregte iktisatgilar ve sosyologlar arasindaki
iletisim son derece smirli diizeyde olmustur. Marjinalizmin yiikselmesiyle birlikte bir
yandan ekonomi piyasa iligkilerine indirgenirken, diger yandan gelistirilen denge,
rasyonalite, kitlik ve secim gibi temel kavramsal ilkeler evrensel ilkeler gibi sunulmustur.
Benimsenen yontemsel bireycilik ve ekonomik indirgemecilik iktisadin tarihsel ve
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toplumsal yapidan bagimsiz bir disiplin haline déniismesine neden olmustur. Ancak, ilging
bir sekilde toplumsal iliskilerden uzak duran iktisat biliminin gelistirdigi kavramsal ve
analitik cergeve sadece iktisadi olaylarin analizi icin degil tiim toplumun analizi i¢in
uygulanmaya baslamistir. Bu siire¢ toplumsal iliskilerin ve toplumsal yapilarin piyasa
iliskilerinin mantigi ile agiklanmasina neden olmustur. Bu siirecte, Becker? gibi iktisatcilar
her seyin iktisadi rasyonaliteye indirgenebilecegi diisiincesinden hareketle beseri sermaye,
aile, su¢ vb. konular1 da iktisadin mantig1 ile agiklamaya niyetlenmislerdir (Fine &
Milokanis, 2014: 31-2).

1970’lerden itibaren iktisat ve sosyoloji arasinda iletisimin giderek arttig1
gorillmektedir. Bu ilgi biiyiik 6l¢iide sosyologlarin ¢alisma alanina giren konularin iktisadin
yontemleri ve mantigi ile ele alinmasi bigiminde gergeklesmistir. 1970’lerden itibaren yeni
kurumsal iktisat ve yeni iktisat sosyolojisi gibi akimlarin ortaya ¢ikmasina neden olan faktor
neoklasik iktisadin kurumlar1 agiklama basarisizligidir. 19. Yiizyilin sonunda marjinalizmin
dogusu ile birlikte iktisatgilar kurumsal yapi ile ilgilenmeyi birakmislardi. 1970°1i yillardan
itibaren iktisatgilar ve sosyologlar islem maliyetleri, miilkiyet haklar1 ve oyun teorisi
perspektifinde kurumlarla ilgilenmeye basladilar. Bu anlamda, makro-sosyolojik bir
perspektiften uzaklagarak mikro-sosyolojik konularla ilgilendiler (Caille, 2007: 281).
Ancak, bu iktisat¢ilar kurum analizini neoklasik iktisadin etkinlik ve verimlilik gibi
kavramlarindan hareketle yaptilar. 1980°’lerde ortaya c¢ikan yeni iktisat sosyolojisi de
kurumsal yapinin analiz edilmesi gerekliligi {lizerinde durmus; ancak yeni kurumsal
iktisatcilarin aksine kurumlarin etkinlik ve verimlilik temelinde agiklanamayacagini ileri
stirmiistiir. 1980’lerde ortaya ¢ikan yeni iktisat sosyolojisi akimi ile birlikte 2000°1i y1llardan
itibaren Amerikan {iniversitelerinde ekonomi sosyolojisi en popiiler aragtirma alanlarindan
biri haline gelmistir. Ana akim geleneginin en giiglii oldugu okullardan biri olan MIT 2006
yilinda “Ekonomi Sosyolojisi” baslikli doktora programi baglatmistir. Yine anaakim
gelenegin en gii¢lii oldugu okullardan olan biri olan Princeton, Yale, Michigan ve Stanford
iiniversitelerinde iktisat sosyolojisi ile ilgili doktora programlart olusturulmustur. Son 20 y1l
icinde ABD’deki iiniversitelerde iktisat sosyolojisinin en revagta olan ve geng
aragtirmacilarin en fazla ilgisini ¢eken alanlardan biri haline geldigi goriilmektedir
(Ozatalay, 2011: 66).

Iktisadi emperyalizm terimi ilk olarak 1933 yilinda Ralph William Souter tarafindan tiivetilmistir (Fine ve
Milokanis, 2014: 26). Ancak bu kavramin popiiler olmasi Becker’la olmustur. Becker (1990)'da “iktisadi
emperyalizm yaptigimin muhtemelen iyi bir tanimudir” diyerek iktisat emperyalizm nitelemesini kabul etmigtir
(aktaran Fine ve Milokanis, 2014: 44). Fine ve Milokanis (2014), iktisat emperyalizmini “iktisadi analiz
konusunun kendi geleneksel siirlarinin oOtesine dogru genislemesi” olarak tamimlamaktadir (Fine ve
Milokanis, 2014: 30).
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3. Weber ve Durkheim’in iktisadi Sosyoloji Yaklasim

19. Yiizyilin sonunda dogan iktisadi sosyoloji yaklasimi temel olarak ekonomiyi
toplumsal hayatin bir kism olarak gérmiis ve iktisadi olaylarin arkasindaki sosyal nedenleri
aciklamay1 amaglamistir. Bu gercevede, liretim, bdliisiim ve degisim siireglerini sosyolojik
bir bakis acist ile ele almistir. 1830’larda sosyoloji biliminin kurucusu olarak bilinen August
Comte zamanindaki Ingiliz klasik iktisatgilarin1 ¢ok soyut olmalari ve somut ampirik
gerceklerle ilgilenmemeleri nedeniyle elestirmistir. Comte, toplumsal olaylarin bir biitiin
olmasi nedeniyle birbirlerinden ayri olarak incelenemeyecegini ileri siirmiis; ¢agdas iktisadi
olaylarin analizi yapilirken hem mevcut hem de geg¢misteki entelektiiel, ahlaki ve politik
gelismelerin géz oniinde bulundurulmasi gerektigini ileri siirmiistiir. Comte’a gore, iktisadi
olaylar toplumsal olaylardan yalitilmis bir sekilde ele alan klasik politik iktisat iktisadi
hayatla ilgili son derece sinirli bilgiler iiretiyor ve bu nedenle metafizik asamadan oteye
gecemiyordu® (Kurmus, 2009: 126). Bu nedenle, Comte sosyolojinin gelisimini
tamamlayabilmesi i¢in sosyal bilimlerin diger alanlariyla isbirligi i¢inde olmasina dikkat
¢ekmis; ancak sosyolojinin diger bilimlere indirgenmesine karsi ¢ikmistir. Comte, bireyi
hareket noktasi alan ve toplumu bireylerin toplamindan ibaret géren yontemsel bireyci
yaklagimi da giiclii bir sekilde elestirmistir. Cilinkii, Comte temel gercekligin toplum
oldugunu vurgulamis; toplumun teorik diizlemde bireye indirgenmesine karsi ¢ikmustir.
Comte’a gore toplumun incelenmesinde biitiinden hareket edilmeli ve her bir par¢a biitiiniin
1s1ginda ele alinmalidir (Keat & Urry, 2001: 122). Toplum Comte tarafindan “diger
fenomenlerin var olmasina veya dayanmasina neden olan ger¢ek biitiinliikler” olarak
goriilmektedir (Keat & Urry, 2001: 124).

19. Yiizyilin sonunda Emile Durkheim ve Max Weber gibi sosyologlar Comte’un
bu elestirisi lizerinden iktisadi sosyoloji yaklagimimi Onermislerdir (Swedberg &
Granovetter, 1992: 3). Bu nedenle iktisat sosyolojisinin dogusunun Weber ve Durkheim’in
caligmalarina dayandigini sdyleyebilmek miimkiindiir. Bu baglamda, Weber’in Protestan
Ahlaki ve Kapitalizmin Ruhu (1905) ve Durkheim’in Toplumsal Ishéliimii (1893) baslikl
eserleri iktisadi sosyoloji yaklagiminin ilk 6rnekleri olarak nitelendirilmektedir. iktisatcilar
arasinda iktisat sosyolojisi kavramini 6n plana ¢ikaran ve bu alana en fazla katkida
bulunanlar ise Schumpeter ve Polanyi olmustur (Smelser & Swedberg, 2005: 7-8).

8 Comte 1855 yilinda yaynlanan “Positive Philosophy” baslikli kitabinda klasik iktisatgilarla ilgili asagidaki

sozleri sarfetmektedir: bu kigiler “... bilimsel disipline sahip olmayan;, ... bilimsel gézlem yapma yeteneginden
yoksun... sahip olduklari mantik ilkelerinin miiphemligi yiiziinden tiimiiyle metafizik kavramlar kullanan”
kisilerdi. (aktaran Kurmusg, 2009: 126).
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Durkheim Sosyolojik Yontemin Kurallar: baglikli kitabinda sosyal olaylarin birer
“sey” olarak incelenmesi gerektigini ifade etmektedir. Durkheim “sey” ile “diisiinceye karsit
olan™1 kastetmektedir®. Durkheim toplumsal olaylarin “sey”ler gibi alinabilecegini
soylerken, Comte gibi fiziki diinya ile sosyal diinya arasinda bir ayrim yapmamus; tek bir
biitiin olarak kabul ettigi diinyaya ait toplumsal ve dogal gerceklige ancak gézlem ve deney
yoluyla ulasilabilecegini belirtmistir (Ercan, 1995: 133). Pozitivist bilim felsefesi ile 6nemli
benzerlikler gostermekle birlikte Durkheim’in bu yaklagimim tiimiiyle pozitivist olarak
nitelendirmek miimkiin degildir. Durkheim, sosyal olanin daha karmasik ve bu nedenle daha
zor gbzlemlenebilir olmast nedeniyle evrensel sosyal yasalara ulasmanin giic oldugunu
diigiinmektedir (Keat & Urry, 2001: 132-3).

Durkheim sosyal kurumlarin biiyiik ¢ogunlugunun dnceki kusaklardan alindigini
belirtmekte ve bu nedenle sadece bireye bakilarak kurumsal ve toplumsal davranisin
aciklanmasinin miimkiin olmadigini kabul etmektedir. Toplumsal yap1 i¢inde birey kiigiik
bir yer tutmaktadir. Toplumda sadece bireylerden olugsmamaktadir. Toplumda bireylerin
Otesinde, toplumun biitiinlestirici unsurlar1 olan “sey”ler vardir (Durkheim, 2014: 19).
Dolayistyla, Durkheim toplumun bireylerin toplamindan ibaret oldugu yolundaki diisiinceyi
kabul etmedigi gibi, bireyin sadece toplum tarafindan belirlendigi ve dolayisiyla bireyin
toplumsal yapi tizerinde her hangi bir etkiye sahip olmadig1 yolundaki diisiinceyi de kabul
etmemektedir.

Durkheim sosyal olaylarin ¢esitli diisiince ve davranig bigimlerine dayandigini
belirtmektedir. Durkheim’a gore, kolektif biling durumlar1 dogas1 geregi bireysel biling
durumlarindan farkli 6zelliklere sahiptir. Bu agidan, gruplarin diislince yapisi bireylerin
diistince yapisindan farkli kendine 6zgii yasalara sahiptir. Bu nedenle, Durkheim toplumsal
yasamin sadece psikolojik etkenlerle agiklanamayacagini belirtmektedir. Bu agidan, grubun
bireyden farkli bir sekilde olustuguna ve bu nedenle her birinin farkli 6zneleri ve farkli
nesneleri tanimladigina dikkat ¢cekmektedir. Durkheim’a gore, farkli 6zne ve farkli nesnelere
sahip olan bu iki unsur ayn1 nedenlere bagl olamaz. Dolayisiyla, toplumu anlamak igin
bireylerin degil toplumun dogasinin anlasilmasi gerekmektedir (Durkheim, 2014: 20-1).

Bu diisiinceler Comte gibi Durkheim’in da yodntemsel bireyci yaklagimi
benimsemedigini gostermektedir. Bu ¢ergevede, Durkheim toplumun sadece kendi 6zel istek
ve arzular1 tarafindan yonlendirilen bireyler topluluguna indirgenemeyecegini diistinmekte

“Dogal yollardan zihinsel olarak kavranamayan basit bir zihinsel analizle hakkinda wygun bir fikir
edinemedigimiz, zihnin yalnizca kendi disina ¢ikmak kosuluyla, gozlem ve deney yoluyla, en digsal ve
kavranmast en kolay niteliklerden baslayip en goriilmez ve en derindeki niteliklere ulasarak anlayabilecegi her
bilgi nesnesi bir “sey”dir” (Durkheim, 2014 15).
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ve toplumu bireylerin toplamindan 6te bir varlik olarak diisiinmektedir. Dolayisiyla, bireysel
davranisin agiklanmasi toplumsal davranigin anlagilmasinda yeterli olamayacaktir.
Durkheim’in goziinde kolektif diigiince ve davranis bicimlerinin kendine 6zgii bir 6zelligi
bulunmaktadir. Birey bunlar1 toplum iginde hazir bulmakta ve hesaba katmak zorunda
olmakla birlikte birey bunlarin olusumunda da etkilidir. Ancak, burada 6nemli olan tek bir
bireyin davranislari degildir. Bir¢ok bireyin kendi eylemlerini birlestirmesi ve bu eylemlerin
yeni bir kuramsal yapiy1 ortaya ¢ikarmasi gerekir (Durkheim, 2014: 26-7).

Durkheim her ne kadar yontemsel biitiinciil bir yaklasimla toplum denilen varliga
oncelik tanisa da etik ve politik agidan bakildiginda Durkheim bireyci bir yapiya da sahiptir.
Durkheim’1n etik ve politik diizlemdeki bu yonii Durkheim 1893 yilinda yayinlanan doktora
tezi Toplumsal Isboliimiine Dair isimli calismasinda agik¢a goriilmektedir: (aktaran Corcuff,
2009: 31-2).

“Bilin¢ hallerimiz biiyiik ¢ogunlugu yalhitilmis varliklarda ortaya ¢tkmaz;
baska bigcimde gruplasmis varliklarda ise bambaska bicimde ortaya ¢ikar.
Dolayisiyla biling hallerimiz genel olarak insanin psikolojik dogasindan
degil, bir araya gelmis insanlarin birbirlerini karsilikli bicimde etkileme
tarzlarindan tiirerler... Bu noktada par¢alarin bigimi pekala biitiiniin bigcimi
tarafindan belirlenmektedir”

Yukaridaki alintidan da anlagilabilecegi gibi, Durkheim toplumsal yapilarin ve
toplumun bireylerin diisiince ve eylemleri lizerindeki etkisinin nemli oldugunu diisiinmekte
ve sadece kendi ¢ikarmi giiden birey tipini kavramsallagtiran dar faydaci bireyciligi
reddetmektedir. Bu sekilde, Durkheim bireyin toplumdan yalitilmis bir varlik olarak
kavramsallastirilmasina karst ¢ikmakta; biitlin piyasalarin ve miibadele iligkilerinin
gelenegin ve normlarin etkisi altinda sosyal olarak diizenlendigine isaret etmektedir.
Durkheim, Comte’un sosyal olaylarin karsilikli bagimli oldugunu vurgulayarak sosyolojiye
onemli bir katki yapmakla birlikte sosyolojik bir analiz ortaya koyamadigina dikkat
¢cekmistir. Durkheim Comte’un agtig1 yoldan giderek sosyolojiye “bir yontem ve bir beden”
vermeyi amaglamistir (Keat & Urry, 2001: 135).

Weber iktisat sosyolojisinin bagimsiz bir bilim dali olarak ortaya ¢ikmasinda
etkili olan en 6nemli diisiiniirlerden biridir. Weber, ortaya koydugu yaklasgimda iiretim,
tikketim, miibadele gibi temel iktisadi siireglerin sosyal ve kiiltiirel yoniine dikkat ¢cekmis;
Durkheim gibi iktisadi olaylara iligkin evrensel yasa bulma iddiasimi reddetmistir. Weber
sosyal bilimleri “yasam olgularini, bu olgularin kiiltiirel anlami agisindan ele alan bilim
dallar1” olarak tanimlamis ve sosyal bilimleri tanimlamak tizere “kiiltiir bilimleri” kavramini
kullanmistir (aktaran: Bugra, 2005: 190). Weber kiiltiirii “degerlerle ilgili bir kavram” olarak
tanimlamaktadir. Weber, her 6zgiin olayin anlamin belirli bir degerler sisteminden aldigini
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distinmekte ve bu nedenle sosyal bilimlere iligkin nesnel bilgi iiretiminden sz
edilemeyecegini belirtmektedir. Bu ¢ergevede, Weber’e gore sosyal bilimcinin nesnel bilgi
iiretiminden ve yasalardan ziyade her 6zgilin olaym iginde yer aldig1 cergeveye gore
bicimlenen anlamu ile ilgilenmesi gerekir (Bugra, 2005: 190).

Bu noktada, Weber sosyal bilimlerde deger yargilarindan bagimsiz bir bilim
olusturabilmenin olanaksizligina dikkat cekmekte ve bu anlamda sosyal bilimlere iligkin
evrensel ve mutlak yasalar olusturmanin miimkiin olmadigini ileri siirerek pozitivist
diistinceye karsi ¢ikmaktadir. Bu baglamda, sosyal bilimcilerin soyut ve evrensel olan degil,
somut ve 6zgiin olan tizerinde durmasi gerektigine isaret etmektedir. Weber somut olaylarla
ilgili anlamin ortaya ¢ikarilmasi ile esas olarak bir agiklama sorunundan degil bir yorumlama
sorunundan bahsetmektedir. Weber’in yorumlama siireci “sezgi yoluyla, “kendi degerlerine
atifla anlamak”™ (verstehen)tan gecen bir siirectir. Ancak, Weber sezgisel bilginin 6nemini
vurgulamakla birlikte sosyal bilimcinin tek kaynaginin sezgisel bilgi oldugunu
diistinmemektedir. Weber’e gore, niceliksel ¢oziimlemeler ve istatistikler yardimiyla ortaya
cikartilacak nedensellik iliskileri ile verstehen yoluyla ortaya atilan hipotezler
kanitlanmalidir. Diger bir deyisle, Weber iki yontemin de sosyal bilimler acisindan 6nemli
oldugunu belirtmektedir (Bugra, 2005: 190-1). Bununla birlikte, Weber Durkheim’in aksine
kiiltiirel yap1 ve degerlerin 6neminin altin1 ¢izmis ve bu unsurlar nedeniyle toplumsal
olaylarin “sey”ler olarak alinamayacagini ileri siirmiistiir. Bu nedenle, Weber’in Durkheim
ile karsilastirildiginda pozitivizme karsi daha mesafeli bir ¢izgide bulundugunu séylemek
miimkiindiir.

Weber tarihselciler ile Avusturya iktisatgilar1 arasinda yasanan yoOntem
kavgasinda orta yolcu bir yorum getirmistir. Weber bir yandan tarihsel okulun
yetersizliklerine dikkat ¢ekmis; diger yandan da pozitivizmi ve dolayisiyla marjinalizmi
giiclii bir sekilde elestirmistir. Weber ortaya attig1 sosyo-ekonomi yaklasimi ile tarihsel,
kiiltirel ve ekonomik faktorler iizerine vurgu yapmis; ancak ekonomik ve toplumsal
meseleler analiz edilirken nesnel ve neden sonug iligkisine dayanan bir ydntemin
gerekliligine dikkat ¢ekmistir. Weber’e gore sosyal bilimcinin arastirma siirecinde deger
yargilarinin ¢ok biiylik bir 6nemi bulunmaktadir. Ancak, Weber nesnenin agiklanma
sirecinde bu deger yargilarimin devre disi birakilmasi gerekmektedir. Weber’e gore
degerlerin ampirik bilimin araglartyla kanitlanabilmesi miimkiin degildir. Arastirma
siirecinde kategorik olarak birbirinden ayirt edilmesi gereken iki bilgi tiirii bulunmaktadir.
Bu ¢ergevede, biri genel kavramlarla digeri ise incelenen olgunun kiiltiirel anlamu ile ilgilidir
(Weber, 2012: 13). Weber’e gore, ekonomik eylemleri etkileyen tiim politik, sosyal ve
hukuksal yapilarin da bilimsel ilgiyle iliskileri 6lciisiinde iktisadi analize dahil edilmesi
gerekir. Bu agidan, teorik ingalarin gergekligin bilgisine varmaya yardimci olmanin 6tesinde
bir iglevi yoktur (Weber, 2012: 72).
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Weber’e gore, marjinalist iktisadin baglangi¢ noktasi, iktisadi ¢ikarlarini rasyonel
olarak takip eden piir bir rasyonel iktisadi eylem teorisine dayanmaktadir. Fakat, Weber’in
eylem tipolojisi rasyonel iktisadi eylemi sosyal eylemin muhtelif gesitlerinden yalnizca biri
olarak siniflandirmaktadir. Bu noktada, Weber ii¢ tiir rasyonel eylem olduguna dikkat
cekmektedir: Bunlar, amaca yonelik rasyonel eylem, degere yonelik rasyonel eylem,
geleneksel ve duyusal eylem bigimleridir. Weber’e gore amaca yonelik rasyonel eylemde,
birey amacinin ve bu amaca ulagmak i¢in sectigi araglar1 bilmektedir. Burada, birey herhangi
bir deger olmaksizin kendi istedigi dogrultuda amagli bir rasyonel se¢im yapmaktadir.
Degere yonelik rasyonel eylemde, eylem bir deger dogrultusunda bilingli bir sekilde
yapilmaktadir. Geleneksel eylem, gelenek ve inanglara bagli olarak aligkanlik haline gelmis
uygulamalar1 ifade etmektedir. Son olarak, duygusal eylem ise bir uyari ile meydana gelen
eylem bi¢imini ifade etmektedir (Ercan, 1995: 137-8). Weber’e gore, sosyal bilimlerin
dallarindan biri olan iktisat ideal tip olarak nitelenebilecek rasyonel iktisadi eylem sergileyen
bireylere dayanmaktadir® (Y1lmaz, 2002-3: 70).

Weber’e gore, psikolojik ve sosyal olaylarla ugrasan her bilim bir insan davranisi
bilimidir. Bu bilimler davranigi “anlama” ve daha sonra “yorumlayici” bir bi¢cimde
aciklamakla ilgilenirler. ideal tipler bu “anlama” siirecinde 6nemli bir islev goriirler (Weber,
2012: 67). Ampirik olaylara nedensel aciklama getirmek icin bir diisiince ya da davranig
Orlintiisiiniin rasyonel, ampirik ve mantiksal dogruluga ve tutarliliga tamamen sahip olmasi
durumunda neye benzeyecegine dair sorularin sorulmasi gerekir. Bunun i¢in, rasyonel,
ampirik ve teknik ve mantiksal yapilarin kurulmasina gerek bulunmaktadir (Weber, 2012:
69). Weber’e gore, ideal tipin arastirmadaki islevi ampirik gercekligin ayristigi ya da
benzestigi yerlerin belirlenmesi ve bunlarin en anlasilabilir kavramlarla tanimlanmasidir.
Incelenen olguyu nedensel olarak anlamak ve agiklamak icin ideal tipler s6z konusu ampirik
gerceklikle karsilastirilir. Weber ideal tiplerin iktisat teorisinde yogun bir sekilde
kullanildigin1 belirtmektedir. Bu gergevede, iktisat teorisinde “insanlarin eylemleri eger tam
anlamiyla rasyonel olsaydi, bu varsayilan kosullar altinda nasil davranirlardi?” sorusu
cergevesinde saf iktisadi ¢ikarlarin var oldugu varsayilir ve iktisadi olmayan biitiin diger
unsurlar disarida birakilir. Weber’in saf iktisat olarak nitelendirdigi neoklasik iktisat ideal
bir tip olarak analitik agidan 6nemli yararlar saglayabilir. Weber igin sorun neoklasik

5 Weber ideal tip kavramini énemli bir analiz aract olarak kullanmaktadir. Weber’in analizinde ideal tipler,

toplumsal gerceklikle biitiinlesen ve onu kapsayan bir sey degildir. Weber bu tiple toplumdaki ortalama tipleri
de kastetmemektedir. Weber ii¢ tip ideal tipin goriilebileceginden bahseder. Bunlardan birincisi, tarihsel ideal
tipler tarihsel siire¢ icinde bir defa ortaya ¢ikan tekil olgulardir. Protestan etik tarihsel ideal tipin tipik bir
ornegidir. Ikinci olarak, belirli davramslar olarak ideal tiplerdir. Rasyonel ekonomik insan bunun bir 6rnegini
olusturmaktadir. Ugiincii olarak da toplumsal gercekligin elemant olan ideal tipler biirokrasi ve feodalizmi de
buna ornek olarak vermektedir (Ercan, 1995: 140).
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iktisadin ger¢ekligin aslina uygun bir resmi olarak kavranmasi ve “gecerli bir normatif ideal”
olarak goriilmesidir (Weber, 2012: 70-71).

1930 sonrast donemde marjinalist akimin yiikselmesiyle birlikte iktisat teorisinde
yasanan gelismeler Weber ve Durkheim tarafindan temelleri atilan iktisadi sosyoloji
yaklagiminin gbzden diismesine neden olmustur. Marjinal analizin yiikselmesi yani iktisadin
kendi sinirlarin1 belirlemesi sosyolojinin de bagimsiz bir disiplin olarak ortaya ¢ikmasina
zemin hazirlamistir. Literatiirde Robbins ve Parsons uzlasisi olarak bilinen bir uzlasryla hem
iktisadin hem de sosyolojinin alanlar1 kesin ¢izgilerle tanimlanmustir. 1970°li yillara kadar
kabul géren bu uzlasinin sonucu olarak bu iki disiplin arasinda ¢ok az is birligi yapilmistir
(Yilmaz, 2012: 3). Bu siiregte ortodoks iktisatgilar kurumlara ve sosyal hayatin iktisadi
olmayan yo6nlerine ilgi duymamuglardir.

4. Yeni Iktisat Sosyolojisi: Kapsam, Temel Ilkeler ve Elestiriler

1960’lar boyunca ABD’de iktisat ve sosyoloji disiplinleri arasindaki ayrim
giderek daha kesin hale gelmistir. Bu siirecte sosyologlarin iktisadi konulara ve iktisat¢ilarin
da sosyal konulara ilgisinin ciddi bir sekilde azaldigi goriilmektedir. Ancak, 1970’1
yillardan itibaren neoklasik iktisadin daha dnce sosyolojinin alanina girerek goz ard1 ettigi
konular1 inceleme altina almaya baslamasiyla birlikte sosyologlarin neoklasik iktisadin
hegemonyasina karsi gosterdikleri tepki yeni iktisat sosyolojisinin dogmasina zemin
hazirlamistir. Bunun sonucu olarak iktisatgilar ve sosyologlar arasinda yeni bir iliski kendini
gostermeye basglamistir. Bu iligskide, bazi iktisat¢ilar iktisadin bazi alanlarmin sosyoloji
yardimiyla gelistirilebilecegini diisiiniirken; Akerlof (1984), Olson (1965) ve Becker (1976)
gibi iktisat¢ilar sosyolojik problemlerin iktisadi yaklasim kullanilarak ¢oziilebilecegini ileri
stirmiislerdir. Bu ikinci gruptaki iktisatgilar rasyonel se¢im mantiginin sosyolojiye
uygulanmasi gerektigini ileri siirmiislerdir. Bunlarin disinda bir takim sosyologlar ise iktisat
ve sosyoloji bakis acisinin bir karisimini énermisler ve her iki alandan da faydalanilmasi
gerektigini ileri siirmiislerdir. Bu gelismeler daha dnce kesin ¢izgilerle ayrilan iktisat ve
sosyoloji disiplinleri arasindaki sinirin geniglemesine neden olmustur. Bu siirecte iktisat¢ilar
esas olarak yeni kurumsal iktisat, sosyologlar ise iktisadi hayatin yeni sosyolojisi olarak da
isimlendirdikleri yeni iktisat sosyolojisi izini takip etmislerdir (Swedberg, 1991: 265-6). Bu
sekilde yeni iktisat sosyolojisi iktisadin emperyalizmine kars1 olarak sosyologlarin 6nceden
¢Ozmek i¢in iktisatgilara biraktiklar: ekonomik problemleri analiz etmeyi amaglamistir. Bu
cercevede, ekonomik aglarin rolii, iktisadi organizasyonlarin yapisi ve iktisadi hayatta
kurumlarin rolii gibi alanlara odaklanmiglardir. (Swedberg, 1991: 251).

Yeni iktisat sosyolojisi teriminin ilk kez kullanildig1 yer olan Granovetter’in 1985

yilinda yayinlanan “Economic Action and Social Structure: The Problem of Embeddedness”
baslikli makalesi ¢agdas sosyolojinin en Onemli makalelerinden biri olarak kabul
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edilmektedir. Granovetter bu makalede yeni kurumsal iktisada g¢ok sert elestiriler
yoneltmistir. Bu elestirilerden en 6nemlisi, yeni kurumsal iktisat¢ilarin kurumlarin ortaya
ctkma nedenini etkinlik ve verimlilik gibi kavramlarla agiklamalaridir. Granovetter’a gore
mevcut iktisadi kurumlarin en etkin ¢oziimii yansitmalart nedeniyle ortaya ciktiklar:
yolundaki diisiince dogru degildir®. Bu nedenle Granovetter, yeni kurumsal iktisadin
kurumlarmn analizini sosyolojik, tarihsel ve yasal tartigmalardan saptirilmasina neden
oldugunu ve kurumlarin varligini “iktisadi problemlere etkin ¢oziimler {iretmek” olarak
Ozetlenebilecek son derece indirgemeci bir baglamda agikladigimi ileri siirmektedir.
Granovetter, bdyle bir analiz tarzinin son derece yetersiz oldugunu; kurumlarin ortaya
¢ikigini ve islevlerini anlamak i¢in sosyal yapinin ¢ok daha detayli bir sekilde analiz edilmesi
gerektigini ileri siirmektedir. Granovetter, yeni kurumsal iktisatgilarin neoklasik iktisada
yonelik elestirilerinin genel olarak rasyonalite ve etkinlik kavramlari temelinde yapildigini;
oysa iktisadin sosyal yapiy1 analize katma basarisizlig1 iizerinden yapilan elestirilerin ¢ok
daha verimli olabilecegini belirtmistir (Swedberg, 1997: 162).

Granovetter makalesinde daha 6nce Polanyi tarafindan kullanilan “gémiiliilik”
(embeddedness) kavramini kullanarak iktisadi alanin toplumsal, kiiltiirel ve politik siiregler
icerisine gomiilii olduguna isaret etmistir. Bu kavram, iktisadi faaliyetlerin sinif, giic,
siyaset, kurumlar, kiiltiir gibi sosyal yapi ve iligkilerin iginde gdmiilii oldugunu ifade
etmektedir. Granovetter’a gore, bu iliskiler is adamlarinin, ydneticilerin, girisimcilerin,
calisanlarin piyasalardaki davranis bigimini 6nemli 6l¢iide belirlemektedir. Dolayisiyla,
Granovetter iktisadi davranisin yalnizca kar ve maliyet hesaplamasiyla yapildigi yolundaki
diislinceyi reddetmekte ve iktisadi davranigin bireysel rasyonel hesaplamaya indirgenmesine
kars1 ¢ikmaktadir (Kabas, 2013: 17). Iktisadi eylem sadece iktisadi unsurlar1 degil, iktisadi
olmayan unsurlari da igerir. Granovetter 1992 yilinda yayimladig1 “Economic Institutions as
Social Constructions: A Framework for Analysis” isimli makalesinde gomiiliilik kavramini
kullanarak “yeni iktisat sosyolojisi”nin temelini olusturan {i¢ unsurdan bahsetmektedir.
Bunlardan birincisi iktisadi faaliyetler toplumsal iligkiler ag1 icine gomiiliidiir. Ikincisi,
iktisadi faaliyetler sosyal olusumlardir. Bu nedenle, iktisadi eylemlerin sadece bireysel
giidiilerle aciklanabilmeleri miimkiin degildir. Ugiincii olarak da, iktisadi kurumlar
toplumsal olusumlardir (Granovetter, 1992: 4). Bu gergevede yeni iktisat sosyolojisinde

6 Bilindigi gibi, yeni kurumsal iktisat¢ilar Amerikan kurumsalcihgi ile oldukca farkl bir analiz yapisina

sahiptirler. Yeni kurumsal iktisat¢ilar asimetrik bilgi, islem maliyetleri ve vekil problemleri gibi konulara vurgu
yaparak kurumlarin yapisini ve varhigini ve islem maliyetlerinin nasil minimize edilecegi iizerinde dururlar.
Yeni kurumsal iktisatta kurumlarin ortaya ¢ikisi iglem maliyetlerinin minimize edilmesi ile agiklanir. Buna gore,
bir organizasyonun digerine tercih edilmesinin temel nedeni etkinlik ya da verimlilikti. Bu yeni iktisadi
sosyoloji yaklagimini yeni kurumsal iktisattan ayiran temel unsurlardan biridir. Yeni iktisat sosyolojisi
kurumlarin varligimin sadece etkinlik ve verimlilik ile agiklanamayacagin belirtir (Swedberg, 1991: 265-6).
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gomiiliiliik kavrami kadar dnemli bir diger kavram da “ekonominin toplumsal olusumu”
kavramidir. Bu kavram kurumlarin toplumsal olusumlar olup, otomatik olarak ortaya
cikmadiklarini ifade etmektedir’. Bu g¢ergevede, Granovetter insan eylemi ve kurumlar
arasindaki iligkinin birbiri ile taban tabana zit iki teori ile aciklandigini belirtmektedir. Bu
teorilerden biri “asir1 sosyallesmis” bir insan eylemi anlayisina sahiptir. Sosyoloji alaninda
yaygin bir sekilde kabul edilen bu yaklagimda bireyin toplum tarafindan bigimlendirildigi
diistiniilmektedir. Digerinde ise, birey son derece atomize, yalitilmig ve toplumdan bagimsiz
bir varlik olarak tanimlanmakta ve insan eylemi biitliniiyle iktisadi alanla agiklanmaktadir
(Granovetter, 1990: 97). iktisadin dayandig: rasyonalite kavrami ve iktisadin realistik
olmayan dogas1 Granovetter’in vurgu yaptigi diger konular arasindadir. (Bas Dinar, 2013:
46).

Yeni iktisat sosyolojisi fayday1r maksimize etmek bigiminde tanimlanan rasyonel
davranig varsayimint elestirmektedir. Bu baglamda, toplumda yalitilmis sadece kendi
¢ikarlarmi diisiinen bir insan yerine insani i¢inde yasadigi toplumun bir pargasi olarak
gormektedir. Buna gore, insanin i¢ine dogdugu karmasik sosyal yapi bireyin davranislarini
belirlemektedir. Bu nedenle, sosyal yapilarin sadece bireysel davraniglardan yola g¢ikilarak
aciklanabilmesi miimkiin degildir. Bireysel davranis toplumsal iligkiler ag1 igine gomiiliidiir.
Burada, aglar ile bireyler arasindaki diizenli iligkiler seti kastedilmektedir. Ag igerisinde
bulunan bir bireyin sosyal davranisi, grup icerisindeki diger bireylerin davranislarindan
etkilenmektedir (Kabasg, 2013: 17). Bu karsilikl1 etkilesim iktisadi analizin basit ve mekanik
bir sekilde ele alinmasina engel olmaktadir. Ciinkii bu yaklagimda iktisadi davranigin ¢ok
uzun bir karsilikli etkilesimin sonucu olarak ortaya ¢iktigi ileri siirilmektedir (Swedberg &
Granovetter, 2001: 11). Bu cercevede, yeni iktisat sosyolojisine gore klasik ve neoklasik
iktisat rasyonaliteye asirt dnem vermekte ve kiiltiiriin roliinii goz ardi etmektedir. Oysa
kiiltiir iktisadi yapiyr etkileyen Onemli bir faktordiir. Kiiltiir toplumlarin degerlerini
bicimlendirerek neyin normal neyin sira dist kabul edilebilecegi konusundaki yargilari
bigimlendirmektedir.

Yeni iktisat sosyolojisi yaklagiminda toplumdaki bireylerin birbirinden izole
degil tam tersine birbirlerine iliskiler ag1 icinde bagimli oldugu disiiniiliir. Bu ¢ercevede,
yeni iktisat sosyolojisinde cinsiyet, etnik kimlik gibi farkliliklarin bireylerin davraniglarinin
belirlenmesinde oldukga etkili oldugu ve bu tiir farkliliklarin iktisadi analize dahil edilmesi

7 Swedberg (1997) ekonominin bir sosyal kurulum oldugu yolundaki fikrinin Granovetter’in 1985 yilindaki

makalesinde olmadigina; bu fikre makalenin daha sonraki versiyonlarinda (1986-7) yer verildigine dikkat
cekmektedir (Swedberg, 1997: 165).
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gerektigi ileri stiriilmektedir. Ayrica, bu yaklasimda bireylerin eylemlerinin sadece iktisadi
sonuglarinin degil iktisadi olmayan sonuclarinin da énemli olduguna dikkat ¢ekilmektedir.

Sosyal olana yaptiklar1 vurgu ve neoklasik iktisat¢ilarin analizlerine yonelttikleri
elestiriler konusunda yeni iktisat sosyolojisi yaklasimi iktisadi sosyoloji yaklasimi ile bir
takim benzerliklere sahiptir. Ancak, neoklasik iktisad1 elestirmek ve sosyal olana vurgu
yaparak analizi daha gergekei bir sekilde yapmayr amag¢ edinmekle birlikte yeni iktisat
sosyologlarinin c¢alismalarina bakildiginda neoklasik iktisadin yontemini ve kavramlarini
kullanarak neoklasik iktisadin pozitivist yapisini benimsemeye devam ettikleri
goriilmektedir. Bu ¢ergevede, yeni iktisat sosyolojisinin toplumsal olan1 son derece
indirgemeci bir sekilde tanimladigi ve toplumsali ag iliskileri sistemine indirgedigi
goriilmektedir. Ayrica, yeni iktisat sosyolojisi toplumsali ele alirken tarihsel yapilara 6nem
vermemektedir. Bu agidan, yeni iktisat sosyolojisi neoklasik iktisadin tarih dis1 yaklagimini
stirdiirmeye devam etmektedir. Ayrica, neoklasik iktisatta oldugu gibi analiz birimi olarak
bireyi ¢ikis noktasi olarak ele almakta ve bu anlamda yontemsel bireyci bir yaklagimi
benimsemektedir.

Yeni iktisat sosyolojisine yoneltilen en temel elestirilerden biri sosyologlarin
iktisat teorisi ile is birligi yapmalar1 ve iktisat tarihi ile baglarint kopartmalaridir (Swedberg,
1991: 270-2). Tarihle iktisat arasinda yapilacak bir ig birligi iktisadin gercekei bir bilim
olmasi agisindan son derece 6nemlidir. Toplumsal yapilar siirekli olarak evrilmekte ve
degismektedir. Toplumu inceleyen yaklagimlarin evrim ve degisme unsurunu géz Oniinde
bulundurmasi gerekir. Bu 6zellikleri itibariyle toplumun mutlak yasalarla agiklanabilmesi
miimkiin degildir. 20. Yiizyilda ortaya ¢ikan yeni iktisat tarihi, yeni iktisat sosyolojisi ve
yeni kurumsal iktisat gibi yaklagimlar toplumu ve ekonomiyi 6zii itibariyle mekanik bir
mantikla incelenebilecek dogrusal bir siire¢ olarak almaya devam etmektedirler. Karmagik
bir gergekligin anlagilmasi i¢in karmasik bir agiklama gereklidir. Bu nedenle, bu yaklagimlar
toplumsal ve ekonomik hayata dair tatmin edici agiklamalar getirebilme olasiligin
smirlamaktadir (Freeman & Louga, 2013: 4-5).

Yeni iktisat sosyolojisi her ne kadar toplum ve ekonomi arasindaki igsel
bagimliliga ¢ok fazla vurgu yapmis olmakla birlikte sosyal olmayan bir piyasa goriisiine
sahiptir. Calnitsky bundan dolay1 yeni iktisat sosyolojisinin merkezi kavraminin gémiiliiliik
degil dengesizlik olduguna dikkat g¢ekmekte; bu acgidan bakildiginda yeni iktisat
sosyolojisinin neoklasik iktisadin bir dali olarak goriilebilecegine isaret etmektedir.
Calnitsky’ye gore, yeni iktisat sosyolojisi ile ilgili temel sorun ¢ok sik tartisildigi gibi
gomiililiik kavrammin degil yeni iktisat sosyolojisinde kullanilan sosyal iligkiler
kavraminin belirsizliginden kaynaklanmaktadir. Yeni iktisat sosyolojisinde sosyal iligkiler
kavramu ile iiretim araglarina kimin sahip oldugu, emegin faaliyetlerini kimin kontrol ettigi
gibi kapitalist sosyal iliskilerin temelini olusturan iligkiler degil, sozlesme ve arkadaslik,
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akrabalik vb. kisisel diizeydeki iliskiler ifade edilmektedir (Calnitsky, 2014: 567). Bu
acidan, yeni iktisat sosyolojisi toplumsal iligkiler kavramini son derece indirgemeci
baglamda kullanmaktadir. Yeni iktisat sosyolojisinde bu kavram kapitalist liretim ve
boliistim iliskilerinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikan bir iliskiselligi ifade etmemektedir. Yeni
iktisat sosyolojisinin bu yaklagimi piyasa iligkilerinin veri kabul edilmesine ve piyasa
iligkilerini ortaya cikartan toplumsal iligkiselligin g6z ardi1 edilmesine yol agmaktadir. Bu
cergevede, yeni iktisat sosyolojisinin toplumsali son derece indirgemeci bir sekilde ele
aldigim ve toplumsal iligkileri piyasa iliskilerine indirgedigini sdylemek miimkiindiir.

Neoklasik iktisatta fiyat mekanizmasinin ekonomiyi dengeye yonelttigi ve bu
anlamda dengenin kaginilmaz oldugunu ileri siiriilmektedir. Yeni iktisat sosyolojisi ise fiyat
mekanizmasinin denge saglayamadigi ve iktidar iliskilerinin ve ¢ikar ¢atigmalarinin var
oldugu dengesizlik durumunu incelemektedir. Bu agidan, neoklasik iktisat¢ilar bir takim
varsayimlardan hareketle ekonomiyi dengeye yonelten gii¢leri analiz ederken, yeni iktisat
sosyolojisi ise bu varsayimlarin gegerli olmadigi durumlarda ekonomiyi dengeden
uzaklastiran siiregleri analiz etmektedir. Bu baglamda, neoklasik iktisat dengeye yeni iktisat
sosyolojisi ise dengesizlige vurgu yapmaktadir (Calnitsky, 2014: 566-8). Bu noktada,
toplum ekonomide dengesizlik yaratan bir faktor olarak goriilmektedir. Calnitsky’e gore,
neoklasik iktisat¢ilarin ve yeni iktisat sosyologlarinin yaklagimlari bir madalyonun iki yiizii
gibidir. Her iki yaklagimdaki teorik farkliliklara yol agan temel sey farkli varsayimlardan
hareket etmeleridir. Yeni iktisat sosyolojisi neoklasik iktisadin varsayimlarini esnetmekte ve
bu varsayimlarin gegerli olmadigt durumlart analiz ederek neoklasik iktisat¢ilarin analizini
gercek hayata biraz daha yakin hale getirmektedir (Calnitsky, 2014: 566-8).

Kisaca ifade etmek gerekirse, yeni iktisat sosyolojisi her ne kadar iktisadin sosyal
bilimleri istila etmesine bir tepki olarak ortaya ¢ikmis olsa da kendisi de bunun bir pargasi
olmustur. Yeni iktisat sosyolojisi eski iktisat sosyolojisi geleneginin degil ana akim iktisadin
bir siirdiiriiciisii haline gelmistir. Yeni iktisat sosyolojisini eskisinden ayiran en 6nemli
farklilik yeni iktisat sosyologlarinin gomiiliillik kavramina ve toplumsal aglara vurgu
yapmalaridir. Iktisat sosyolojisinin &nciillerinde bu kavramlar merkezi bir konumda
degildir. Ayrica, eski iktisadi sosyoloji gelenegi makro diizeydeki sistemik yapilarla
ilgilenirken yeni iktisat sosyolojisi ilgisini mikro sosyal iligkilere yoneltmistir. Bunu en
belirgin sekilde Weber’in kapitalizme iligkin yaptig1 analizlerde gormek miimkiindiir. Yeni
iktisat sosyolojisinde sistemle ilgili yapisal analizlerden c¢ok ag analizlerine vurgu
yapilmaktadir. Bu ¢ergevede, aglar goreli olarak kisa bir zaman i¢indeki bireyler ya da kiigiik
gruplar arasindaki iligkileri ifade etmektedir. Bilyiik yapilar ve uzun siiregler ise yeni iktisat
sosyolojisinin ilgi alani i¢inde degildir. Eski iktisadi sosyoloji yaklagimindaki temel teorik
amaglardan biri tarihsel bir sosyal sistem olan kapitalizmin incelenmesidir (Arrighi, 2001:
107). Dolayistyla, eski iktisadi sosyolojiden yeni iktisat sosyolojisine iktisadin konusunda
onemli bir degisiklik gerceklesmistir. Iktisadin daha gercekei bir bilim haline gelebilmesi
icin ekonomik, sosyal ve Kkiiltiirel faktorlerin géz Oniinde bulunduruldugu ve simf
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dinamiklerinin analiz edildigi daha ¢ogulcu bir ¢erceveye gereksinim duyulmaktadir. Bu
anlamda, iktisadi sosyoloji geleneginin yeni iktisat sosyolojisine onemli bakis acilari
kazandirabilecegi sdylenebilir.

5. Sonug¢

Yeni iktisat sosyolojisi koken olarak iktisadi sosyoloji yaklagimindan
etkilenmekle birlikte 1980 sonrasi ciddi bir sekilde farklilagmistir. Baslangicta iktisat¢ilarin
sosyal bilimler iizerindeki hakimiyetine tepki olarak ortaya ¢ikmakla birlikte yeni iktisat
sosyolojisi zaman i¢inde iktisadin metodolojik emperyalizmine katkida bulunmustur.
Sosyologlar zamanla iktisat¢ilarin kullandiklari kavram ve argiimanlar ile iktisadi olaylari
analiz etmeye baglamislardir.

Yeni iktisadi sosyoloji yaklasimi gomiiliiliik kavramini kullanarak iktisadi eylemi
toplumsal iligkiler ag1 iginde degerlendirmekle birlikte neoklasik iktisadin kavramlarini ve
mantigint uygulamaya devam etmektedir. Dolayisiyla, yeni iktisat sosyolojisi neoklasik
iktisadin  ekonomik indirgemeciligini sosyal bilimlerin diger alanlarina dogru
yayginlastirmaktadir. Bu acidan, yeni iktisat sosyolojisi kapsami olduk¢a genis bir sekilde
cizilen iktisadi sosyoloji yaklagiminin alanini daraltmaktadir. Oysa Weber ve Durkheim
tarafindan ortaya konulan iktisadi sosyoloji yaklasimi sosyal bilimlerin bir biitiin olarak
kavranmasini 6nermis; ekonominin toplumsal alandan ayristirilmasina karsi ¢ikmustir.

Yeni iktisat sosyolojisine yoneltilebilecek en 6nemli elestirilerden bir digeri de
neoklasik iktisadin yontemsel bireyciligini siirdiirmesidir. Buna karsin, Weber ve Durkheim
tarafindan kapsami belirlenen iktisadi sosyoloji yaklagimi toplumu bireysel eylemlerin
toplaminin 6tesinde bir olgu olarak kavramsallastirmakta ve toplumu baslangi¢ noktasi
olarak kabul etmektedir. Bu ¢ergevede, iktisadi sosyoloji yaklagimi toplumsala yaptigi vurgu
ile birlikte yontemsel olarak biitiinciil bir yaklagimi benimsemektedir. Oysa yeni iktisat
sosyolojisi analiz birimi olarak bireyi kabul ederek bireysel davraniglardan ve iliskilerden
yola ¢ikmaktadir. Bu tiir bir birey anlayisinda birey toplumdan 6nce gelmekte ve bireyin
toplumsallasmisligi goz ardi edilmektedir. Bireyin merkeze alinmasi toplumun analiz
edilebilmesi agisindan bir takim sikintilar olusturmaktadir. Ciinkii iktisadi ve toplumsal
hayat1 ¢evreleyen sorunlar esas olarak toplumsal ve ekonomik yapidan kaynaklanmaktadir.
Dolayistyla, s6z konusu toplumsal ve ekonomik sorunlara ¢éziim getirilebilmesi ancak
toplumun inceleme nesnesi haline getirilmesi ile miimkiin olabilmektedir.

Yontemsel bireyci yaklasimin bir bagka sinirlamasi da bu yaklagimin ardinda olan
dissal iligkiler felsefesi ile agiklanabilir. Bu felsefi gelenekte parcalar arasindaki iligskinin
sonradan kurulabildigi ve incelenen her parcanin biitiinii olusturan diger pargalarla iligkisini
kendi biinyesinde tagimadig: diisiiniilmektedir. Dolayisiyla, bu gelenekte gerceklik “iligki”
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olarak degil “sey” olarak kavramsallagtirilir. Bu anlayista, par¢ca on plana c¢ikartilarak
toplum, iligkili oldugu her seye digsallagtirilir (Atilgan, 2015: 72). Yontemsel bireyci
yaklagimda birey merkeze alinmakla birlikte bireyin olusumunda rol oynayan toplumsal,
ekonomik ve siyasi kosullar digarida birakilmaktadir. Boyle bir yaklasimda toplum ve insan
arasindaki iligki gormezden gelinmekte ve birey toplumun iligkisel bir parcasi olarak
kavranmadig i¢in yanlis bicimde tanimlanmaktadir. Bu kavramsal ve soyut bir birey ve
toplum anlayisina yol agmaktadir®. Yontemsel bireycilik bir soyutlama olarak toplumun ve
ekonominin nesnel isleyis kosullarii bilmek ve bunlar1 anlamlandirmak ve yorumlamak
konusunda 6nemli katkilar saglayabilir. Weber’in ideal tip olarak tanimladig: bu tiir teorik
incelemeler yararli olmakla birlikte ekonomik ve toplumsal iligkilerin tiretildigi tarihsel ve
toplumsal baglami disarida tuttugu igin yetersizdir. Politika, iktisat, toplumsal yap1 ve kiiltiir
o kadar i¢ ice gegmislerdir ki birbirlerinden ayri bir bi¢imde anlasilabilmeleri miimkiin
degildir (Giilbenkian Komisyonu, 2004: 10).

Goriildiigii gibi, yeni iktisat sosyolojisi neoklasik iktisadin yontemsel bireyci
yaklagimini siirdiirmekte ve iktisadin indirgemeci mantiginin toplumsal olan1 agiklamak i¢in
de kullanilmasi ile birlikte sosyal bilimlerin toplumsal sorunlari tespit etme ve bunlara
¢Oziim bulabilme yetenegini dnemli Olciide sinirlandirmaktadir. Sonug olarak, insani ve
toplumu ag¢iklamaktan uzak analitik kurgularin iiretilmesine neden olmaktadir. Giiniimiizde
2008 krizi sonrasinda ortaya ¢ikan toplumsal tepkiler bunun bir gostergesidir. Iktisat kendi
mantigim diger toplumsal bilimlere uygulayarak diger sosyal bilimlerin de kisirlagmasina
neden olmaktadir.

Yeni iktisat sosyolojisi toplumsali giindeme getirme konusunda neoklasik
iktisada gore daha ileride sayilmakla birlikte toplumsali dogru bir bigimde ele almamaktadir.
Bunun igin toplumsal olanin daha gergekgi bir bigimde yeniden tanimlanmasi ve iktisadi
yaklagimin boyle bir toplumsal analiz {izerinden yeniden insa edilmesi gerekir. Bu nedenle,
Weber ve Durkheim tarafindan kapsami ¢izilen iktisat sosyolojisi geleneginden beslenen;
kapitalizmi analiz eden, toplumsal siniflar1 ve toplumsal siniflar arasindaki etkilesimi g6z
ontinde bulunduran, bireyden degil toplumdan hareket eden, tarihsel analizle yakin isbirligi
icinde bulunan yeni bir iktisadi sosyoloji gelenegine ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu anlamda,
ekonomi politigin ¢ok boyutlu bir yap1 igerisinde toplumsal, tarihsel, iktisadi ve politik
olanin g6z 6niinde bulunduruldugu bir yap1 igerisinde yeniden kurulmasi gerekmektedir.

Oysa, Marx i benimsedigi i¢sel iliskiler felsefesinde toplum basit bir sekilde ele alinmaz. Toplumun “iligkisel”
olarak kurgulanmig oldugu diisiiniiliir. Bu ¢ercevede, Ollman’in ifadesiyle “sermaye, emek, deger ve meta,
vs. 'nin hepsi, kendilerine disaridan bagh olarak gérme egiliminde oldugumuz pargalari, varliklarimin i¢sel
unsurlari olarak biinyesinde barindiran birer iligki olarak anlagilirlar” (Ollman, 2012: 44).
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Abstract

The purpose of this paper was to examine the effect of income comparison in the
relationship between income and happiness on Turkish sample. The research data was obtained from
Life Satisfaction Survey carried out by Turkey Statistical Institute in 2012. The research sample
consisted of 7956 individuals. As part of the purpose of this paper, hierarchical regression analyses
were conducted to examine the main and interaction effects of income and income comparison on
individual happiness. According to the analysis results, as individuals perceived their own welfare
higher than others, the effect of income on happiness decreased. These results are significant in terms
of individuals could not be happier even in high welfare state perception.
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Oz

Bu ¢alismanin amact, gelir ve mutluluk arasindaki iliskide gelir karsilagtirmasinin etkisini
Tiirkiye 6rneklemi iizerinde incelemektir. Aragtirmanin verisi, Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan
2012 yilinda gergeklestirilen Yagsam Memnuniyeti Arastirmasi’ndan elde edilmistir. Bu aragtirmaya
katilan 7956 kisi aragtirmanin 6rneklemini olusturmaktadir. Caligmanin amaci kapsaminda, bireylerin
mutluluklari tizerinde gelirin ve gelir kargilastirmasinin tek tek etkisi ve birlikte etkisinin (interaction)
belirlenmesi amactyla hiyerarsik regresyon analizi kullanilmigtir. Analiz sonuglarma gore, bireyler
bagkalarma gore kendi refah diizeyi algilamasinda yiikseldikge, gelirin mutluluk {izerindeki etkisi

zayiflamaktadir. Bu bulgular, yiiksek refah diizeyi algilamasi durumlarinda bile bireylerin mutlu
olamadiklarini ortaya koymast agisindan 6nem arz etmektedir.

Anahtar Sézciikler : Gelir, Mutluluk, Gelir Karsilastirmas.
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1. Giris

Toplumlarin ortalama mutluluk diizeyleri ile ortalama kisi bagina diisen gelir
diizeyleri arasinda anlamli ve gii¢lii bir iliski oldugu belirtilmektedir (Diener & Seligman,
2004; Erdogan vd., 2012). Bu iliski, sosyal refah diizeyi yiiksek toplumlarin -zengin toplum
da denilebilir- diigiik toplumlara gore daha mutlu olduklarini géstermektedir (Veenhoven,
1991; Diener vd., 1995; Arthaud-Day & Near, 2005; Dumludag, 2013). Bu tarz iilkelerde
yasayan insanlarin hayat standartlar1 yiiksektir (Van Praag & Baarsma, 2005). Boyle
iilkelerde insanlar yiiksek gelirleri sayesinde pahali arabalar ve biiyiik evler alabilirler, bos
vakitlerini liiks eglencelerle gegirebilirler, son teknoloji {iriinleri rahatlikla satin alabilirler
ve diledikleri iilkelere seyahat edebilirler (Cummins, 2000; Ferrer-i-Carbonell, 2005).
Kisacasi bu durum, bireylerin temel ihtiyaglarini rahatlikla karsilamalarini ve kisisel
gelisimleri icin ihtiya¢c duyduklar1 kaynaklara kolaylikla ulagabilmelerini saglamaktadir.
Ancak, gelismis ilkeler ve gelismekte olan iilkeler arasindaki gelir araligi, bu iilkelerde
yasayan bireylerin daha mutlu ya da daha az mutlu seklinde siniflandirilmasinin nedeni
degildir (Erdogan vd., 2012). Nitekim Frey ve Stutzer (2002) tarafindan yapilan ¢aligmada
kisi basgina diisen gelir miktarinin 10.000 $’1 agmas1 durumunda mutluluk diizeyinde ¢ok
kiictik artislar oldugu ifade edilmektedir. Diger taraftan, ilgili alan yazinda yapilan bazi
calismalarda zengin olmayan toplumlarda gelir ve mutluluk arasindaki iligskinin daha giiclii
oldugu bulunmustur (Veenhoven, 1991; Diener & Diener, 1995; Diener & Qishi, 2000). Bu
anlamda, zengin toplumlarda meydana gelen her gelir artisinin beraberinde mutluluk
getirmedigi sonucuna ulasilabilir (Firebaugh & Schroeder, 2009). Her ne kadar bir tilkedeki
zengin bireyler fakirlere kiyasla daha mutlu olsalar da, belirli bir seviyenin {izerindeki gelir
artig1, bireylerin mutluluk diizeylerinde yiikselise Onciiliik etmeyebilir (Ferrer-i-Carbonell,
2005). Diger bir ifadeyle, iilke ekonomisinin biiyliimesiyle birlikte meydana gelen sosyal
refah diizeyindeki yiikselme, herkesin mutlulugunda ayni diizeyde artisi tetiklememektedir
(Duncan, 1975; Caporale vd., 2009). Ciinkii bireysel gelir artisinin mutluluk {izerindeki
pozitif etkisi, genel gelir artisinin neden oldugu daha yiiksek yasam standartlarinin negatif
etkisi tarafindan dengelenmektedir (Easterlin, 1995). Boylece, elde edilen gelirden saglanan
doyumun bireyden bireye farklilagabilecegini, diger bir ifadeyle de goreceli bir doyum
oldugunu sdéylemek miimkiindiir (Senik, 2005). Nitekim Rojas (2007) tarafindan yapilan
caligmada gelirin mutluluk Gizerindeki etki derecesinin bireyden bireye farklilik gosterdigi
sonucuna ulasilmigtir. Boylece, bireylerin mutlu yasam hakkindaki diisiincelerinin farkli
oldugu séylenebilir.

Paranin insanlarin mutluluk diizeyleri {izerinde o6nemli bir etken oldugu
varsayimindan hareketle (Diener & Biswas-Diener, 2002), yiiksek gelir sahibi bireylerin
daha mutlu olduklar1 s6ylenebilir (Easterlin, 2001; Diener & Seligman, 2004). Ciinkii gelir,
bireylerin ihtiyaglarini kargilamalarinda faydalandiklari en 6nemli aragtir (Boyce vd., 2010).
flgili alan yazinda gelir ve mutluluk arasindaki iliskiyi agiklamada ii¢ farkl teoriden siklikla
faydalanilmaktadir. Bunlar; beklenti teorisi (expectation theory), adaptasyon teorisi
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(adaptation theory) ve son olarak sosyal kiyaslama teorisidir (social comparison theory)
(Diener vd., 1993; Arthaud-Day & Near, 2005; Dumludag, 2013; Caner, 2014).

Beklenti teorisine gore bireyler gelire dayali beklentilerini karsiladiklarinda
mutlu olmaktadirlar (Clark vd., 2008). Gelire dayali beklenti, bir kimsenin su anda sahip
olduklar1 ile gegmiste sahip olduklar1 veya gelecekte sahip olmay1 bekledikleri arasindaki
aralig ifade etmektedir. Bu anlamda, amaglarina ulasan bireylerin (araligin kapandigi)
mutlu, ulagamayan bireylerin (araligin agildig) ise mutlu olmadiklari séylenebilir (Arthaud-
Day & Near, 2005). Bu teoriye gore, bugiin gelirde meydana gelen bir artis bireyin gelecege
dair beklentisinde esit diizeyde bir artisa onciiliik ediyorsa, araligin biiytkligi sabit
kalmakta ve boylece yasam doyumunda herhangi bir degisiklik meydana gelmemektedir
(Hagerty & Veenhoven, 2003; Rojas, 2007; Dumludag, 2013). Ayrica, bireylerin gelir
beklentileri, i¢erisinde yasadiklari toplumun ortalama gelir diizeyi ve ¢evresindeki insanlarin
gelir miktar ile birlikte artmaktadir. Ancak, yiiksek gelir beklentisi bireylerin mutlulugunu
diistirmektedir (Stutzer, 2004). Bu anlamda, g¢evresindeki insanlarin durumlarinda ortaya
cikan bir gelisme, kiyaslama yapan bireyin mutlulugunu olumsuz yonde etkilemektedir
(McBride, 2010). Bireyler siirekli olarak daha fazlasini arzu ettiklerinden dolay1, mitkemmel
kosullar altinda bile mutsuz olabilirler. Diger taraftan, tatminkar bireyler yoksulluk
icerisinde bile mutlu olabilirler. Boylece, siirekli mutlu olmak pek fazla ihtimal dahilinde
olan bir durum degildir. Ciinkii her yeni gelisim yeni bir beklentiyi tetiklemektedir
(Veenhoven, 1991). Bireyler bugiin gegmisten, gelecekte ise buglinden daha mutlu
olacaklarini diisiinmektedirler. Bireyleri boyle bir diisiinceye sevk eden temel unsur
gelirlerinin artacagina dair inanglaridir. Ancak, gelirin artmasiyla beraber beklentilerin de
yiikselmesi sonucunda gergeklesen mutluluk ile planlanan mutluluk arasinda onemli bir
farklilik ortaya ¢ikmaktadir (Easterlin, 2001).

Bireylerin gelire yonelik beklentilerinin sekillenmesinde elde ettikleri gelirle
orantili olarak kazandiklar1 tilketim aligkanliklarinin 6nemli bir pay: vardir. Bireyler bu
tilketim ya da gelir diizeyine adapte olmaktadirlar (Stutzer, 2004; Headey vd., 2008). Her
ilave mal/hizmet tiiketimi ya da gelir artis1 kisa siireli ekstra bir mutluluk getirirken, zaman
icerisinde cazibesini kaybetmekte ve boylece mutluluk orijinal diizeyine geri donmektedir
(Hagerty & Veenhoven, 2003; Firebaugh & Schroeder, 2009; Dumludag, 2013). Bu
anlamda, gelirdeki degisim mutluluk tizerinde yalnizca gegici bir etkiye sahiptir. Ciinkii
bireyler mevcut ekonomik kosullarina adapte olmaktadirlar (Headey vd., 2008). Bu ifadelere
karsilik gelen yaklagim adaptasyon teorisi olarak adlandirilmaktadir. Adaptasyon teorisine
gore bireysel ya da ulusal gelir diizeyinde meydana gelen degisim mutlulugun giiclii bir
belirleyicisidir (Arthaud-Day & Near, 2005). Bu dogrultuda teori, bireylerin pozitif ya da
negatif olaylara uyum saglama yeteneklerini ifade etmektedir. Uyum saglama yetenekleri
yiiksek olan bireyler, gelir diizeyindeki degisikliklere kolaylikla adapte olabilirler. Bunun
gibi bireylerin mutluluk diizeyleri gelire gore degisiklik gostermemektedir (Rojas, 2007).
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Sosyal kiyaslama teorisine gore bireyler kendilerini, gelir, tiiketim, statii ya da
mutluluk gibi kriterler itibariyle bir referans grubuyla karsilastirmaktadirlar (Veenhoven,
1991; Stutzer, 2004). Referans grup bir toplumdaki biitiin bireyleri kapsadigi gibi aym
egitim diizeyine sahip diger insanlar ya da komgular gibi alt gruplar1 da ihtiva etmektedir
(Ferrer-i-Carbonell, 2005). Bunun yaninda, referans grup igerisine arkadaslar, akrabalar,
akranlar (bes yas kiiciik ya da biiyiik bireyler) ve caligsma arkadaslar1 da dahil edilmektedir
(Firebaugh & Schroeder, 2009; Caporale vd., 2009). Bireyler kiyaslamada genellikle yukari
dogru bakmaktadirlar (Veenhoven, 1991). Boylece, beklentiler bireylerin hali hazirda
ulastiklar1 diizeyin {iizerini hedeflemektedir. Bireylerin bu karsilastirmadan doyum
saglamalar1 durumunda (bireyin elde ettigi gelirin referans grup ortalamasindan nispeten
fazla ya da esit olmasi durumu) elde ettikleri gelir mutluluklarmin 6nemli bir belirleyicisi
olabilmektedir (McBride, 2001; Arthaud-Day & Near, 2005). Ancak, bireylerin elde ettikleri
gelir referans grup diizeyinin altinda kalirsa mutluluklar1 azalmaktadir (Boyce vd., 2010).
Bu anlamda, referans grubun ortalama gelirinin bireylerin mutluluklar iizerinde negatif
yonlii bir etkisinin oldugunu sdéylemek miimkiindiir. Kiyaslama etkisi, bireyin yalnizca kendi
gelirini diger insanlarin gelirleriyle karsilastirmasini degil, ayn1 zamanda bireyin bugiinkii
geliri ile gegmisteki gelir diizeyi arasinda yaptigi kiyaslamay1 ifade etmektedir (Clark vd.,
2008). i¢ kiyaslama (bireyin gecmisteki yasam standartlariyla yaptigi kiyaslama) dis
kiyaslamaya (bireyin ekonomik basamak igerisinde kendisini siralamasi) gore daha giiglii
bir arag¢ olarak dikkat ¢ekmektedir (Caner, 2014). Bunun yaninda bireyler, mevcut
durumlarii gelecekte tecrilbe etmeyi bekledikleri durumlari ile de kiyaslamaktadirlar
(Hagerty & Veenhoven, 2003; Stutzer, 2004). Bu anlamda, referans grupla yapilan
kiyaslamanin mutluluk tizerindeki etkisine benzer sekilde, bireylerin finansal durumlarinda
yasanan degisimlerin de (gecen yila ya da bir sonraki yila gore) yasam doyumlarin
etkiledigini ifade etmek miimkiindiir (Easterlin, 1995; Ferrer-i-Carbonell, 2005; Dolan vd.,
2008). Bireylerin kendi hayatlarinda gozlemledikleri her yeni gelisim dogrultusunda
mutluluklar: artarken, her bir kotiiye gidis mutlulukta bir miktar azalmaya neden olmaktadir
(Veenhoven, 1991).

Biitlin bu agiklamalardan hareketle, hahehalk: gelirinin mutluluk iizerinde 6nemli
bir etkiye sahip oldugunu sdylemek miimkiindiir. Bu etki tizerinde gerek i¢ gerekse dis
kiyaslamanin rolii ise yadsinamamaktadir. Hem gegmisteki gelir kiyaslamasindan hem de
toplumdaki ortalama gelirden etkilenen yiiksek gelir beklentileri gogunlukla bireylerin
mutlu olmalarinin &niine gegmektedir. Oyle ki, Clark ve Oswald (1996) tarafindan yapilan
calismada mutluluk ve kiyaslamali iicret oranlari arasinda negatif yonlii bir iligki
bulunmustur. Her ne kadar bireysel doyumun artan gelirle birlikte yiikselecegi fikri kabul
gorse de, insanlarin finansal doyumlart iizerinde bireysel olarak sahip olduklarindan ziyade,
diger insanlarla yaptiklar1 kiyaslama sonucunda neye sahip olmak istediklerine dair
kanaatleri daha etkilidir (Duncan, 1975; Boyce vd., 2010). Nitekim Ball ve Chernova (2008)
tarafindan yapilan ¢aliymada diger insanlarla yapilan kiyaslama sonucunda ortaya ¢ikan
gelir diizeyindeki sayisal degisimin, bireysel gelirdeki degisime gore mutluluk tizerinde daha
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biiyiik bir etkiye sahip oldugu sonucuna ulagilmigtir. Ayrica, Caporale vd. (2009) tarafindan
19 Avrupa iilkesinde yapilan kesitsel ¢alismada gelir ve mutluluk arasinda pozitif yonlii bir
iligki bulunmus, ancak bu iliski siddetinin referans grup algilamasi tarafindan azaltildigi
ortaya cikmustir. Ilgili alan yazinda gergeklestirilen birgok ¢aligmada da benzer sonuglara
rastlamak miimkiindiir (Near vd., 1978; Ferrer-i-Carbonell, 2005; Headey vd., 2008;
Firebaugh & Schroeder, 2009; McBride, 2010; Oishi vd., 2011; Oshio vd., 2011; Dumludag,
2013; Caner, 2014). Diger taraftan, Diener vd. (2013) tarafindan 135 farkli ulustan 806,526
kisi tizerinde yapilan ¢aligmada bir iilkede diger insanlarla yapilan gelir kiyaslamasinin
bireysel yasam degerlendirmeleri i¢in anahtar bir belirleyici olmadigi, hatta bireysel gelirin
mutluluk iizerinde daha giiclii bir etkiye sahip oldugu sonucuna ulasilmstir. Tlgili alan
yazinda gelir kiyaslamasinin mutlulugun giiglii bir belirleyicisi oldugu sonucuna ulasan pek
¢ok caligmaya rastlansa da, az da olsa bu bulgunun tam tersi sonuca ulasan ¢alismalara da
rastlamak miimkiindiir.

Bu ifadeler dogrultusunda, bu c¢aligsmanin amaci; gelir ile mutluluk arasindaki
iligkide bireylerin gelir durumlarini karsilastirmalarinin etkisini incelemektir. Yukarida
tartigtlan gelir karsilagtirmasi tiirlerinden diger kigilere gore bireyin genel refah diizeyi ile
bireyin ge¢misteki refah diizeyi gozetilerek gelir ve mutluluk arasindaki iliski Tirkiye
orneklemi iizerinde incelenmistir.

2. Arastirmanin Yoéntemi

2.1. Orneklem

Bu arastirmada, Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan 2012 yilinda
yapilan Yagam Memnuniyeti Aragtirmasi’ndan elde edilen veri analiz edilmistir. Yagam
Memnuniyeti Arastirmasi TUIK tarafindan 2003 yilindan itibaren diizenli olarak her yil
yapilmaktadir. Genel olarak, Yasam Memnuniyeti Arastirmasi'min amaci Tiirkiye’deki
bireylerin 6znel mutluluk algilamasi, saglik, sosyal giivenlik, o6rgiin egitim, ¢caligma hayati,
gelir, kisisel giivenlik ve adalet hizmetleri, kisisel gelisim gibi temel yasam alanlarindaki
memnuniyetlerinin 6l¢iilmesi ve bunlarin zaman icerisindeki degisiminin takip edilmesidir.
Yasam Memnuniyeti Arastirmasi, Tiirkiye’deki kent ve kir yerlesim alanlarinda yasayan 18
ve daha yukar1 yastaki hanehalki fertlerini kapsamaktadir. 2012 yilinda yapilan Yasam
Memnuniyeti Arastirmasi’nda iki agsamali tabakali kiime ornekleme yontemi kullanilmustir.
Bu yontemde, ilk asamada ortalama 100 haneden olusan kiimeler (bloklar) 6rnege se¢ilmis,
ikinci agsamada ise 0rnege secilen kiimelerden sistematik se¢im yontemi kullanilarak 6rnek
adresler belirlenmistir. Belirlenen bu 6rnek adreslerden kir ve kent yerlesim yerlerinden
toplam 398 kiime belirlenmis, daha sonra bu 6rnek kiimeden toplam 4196 hane 6rnege
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segilmistir. Ornege ¢ikan bu hanelerden 4069°u ile goriisme yapilarak, toplam 7956 birey
arastirmanin 6rneklemini olusturmustur.

2012 Yasam Memnuniyeti Arastirmasi’na katilan 7956 cevapli birey arasinda
5861 kisi (% 73,67) kentte, 2095 kisi (% 26,33) kirsal kesimdeki hanedendir. Cinsiyetlerine
bakildiginda 6rneklemin 4447°si (% 55,9) erkek, 3509°u ise (% 44,1) kadindir. Orneklemin
bityiik ¢ogunlugu (6858 kisi; % 86,2) lise ve asag1 derecede egitim diizeyine sahiptir. Gelir
diizeyi agisindan bakildiginda, 6rneklemin biiyiik bir kismu (6078 kisi; % 76,4) 2060 TL ve
altinda, 1297 kisi (% 16,3) 2061-3850 TL arasinda ve 581 kisi ise (% 7,3) 3851 TL ve
yukarisinda aylik toplam net gelire sahip oldugu goriilmektedir. Yas ortalamasi ise 44,46°dir
(S.S.=16,30).

2.2. Veri Toplama Araci

2012 Yasam Memnuniyeti Arastirmasi, bireylerin is ve yasam hakkindaki genel
stibjektif degerlendirmelerini kapsadigi gibi, ¢esitli sosyo-ekonomik, demografik 6zellikler,
saglik, evlilik, egitim, oturulan yer, gelir, iliskiler ve kamu hizmetlerinden duyulan
memnuniyet hakkinda da bilgi saglamaktadir. Bu ¢alismanin amaci gelir ve mutluluk
arasindaki iligskide gelir karsilagtirmasinin etkisini incelemek oldugu igin sadece s6z konusu
degiskenlere ait Olglimler dikkate alinmustir. Asagida goriildiigi tizere, 2012 Yasam
Memnuniyeti Aragtirmasi’nda gelir diizeyi, mutluluk ve gelir karsilastirmasina yonelik
olarak bireylere tek maddeden olusan genel bir 6lgme sorusu yoneltilmistir. Her ne kadar,
tek maddelik 6lglim araglar1 konusunda aragtirmacilarin temkinli yaklasimi olsa da, mutluluk
ve gelir kargilagtirmasini tek maddede dlgen Slglim araglarinin oldukga giivenilir sonuglar
verdigi gorillmektedir (Judge & Klinger, 2008; Firebaugh & Schroeder, 2009).

2.2.1. Mutluluk

2012 Yagsam Memnuniyeti Arastirmasi’nda bireyler mutluluk diizeyleri
hakkindaki degerlendirmelerini “Bir biitiin olarak yasamimzi diisiindiigiiniizde ne kadar
mutlusunuz?” seklindeki soruya 5°li Likert tarzinda (1- ¢ok mutsuz, 2- mutsuz, 3- orta, 4-
mutlu ve 5- ¢ok mutlu) olusturulan siklardan birini igaretleyerek cevap vermislerdir?.

1 2012 Yasam Memnuniyeti Arastirmasi'nda bu soruya verilen cevaplar "l - ¢ok mutlu, 2 - mutlu, 3 - orta, 4 -

mutsuz, 5 - ok mutsuz" seklinde kodlanmustir. Bu ¢alismada ele alinan diger degiskenlerin yoniiyle paralellik
saglanmasi agisindan ters kodlama yapilmis ve analize bu sekilde sokulmugstur.
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2.2.2. Gelir Diizeyi

2012 Yasam Memnuniyeti Arastirmasi’nda bireyler hanehalk: geliri hakkindaki
degerlendirmelerini “Hanenin aylik toplam net geliri (maas, ticret, kira, faiz, miitesebbis vb.
gelirleri)” seklindeki soruya 6’1 Likert tarzinda (1 (0-849 TL), 2 (850-1180TL), 3 (1181-
1550 TL), 4 (1551-2060 TL), 5 (2061-3850 TL) ve 6 (3851 + TL)) olusturulan siklardan
birini tercih ederek cevap vermislerdir.

2.2.3. Gelir Karsilastirmasi

2012 Yasam Memnuniyeti Aragtirmasi’nda bireyler gelir karsilastirmalarint iki
ayr1 soruya cevap vererek degerlendirmislerdir. Birinci soru algilanan refah diizeyi ile
ilgilidir ve “Tirkiye'de yasayan insanlarin refah diizeyini “0” basamagi en diisiik, “10”
basamagi en yiiksek diizey olarak diisiindiigiiniizde kendinizi hangi diizeyde goriiyorsunuz?”’
seklindedir. Bu soruya bireyler 1'den 10'a kadar degisen skalada uygun bir rakam
isaretleyerek cevap vermislerdir. ikinci soru ise bireyin mevcut durumunu gegmis durumu
ile karsilagtirmasina yoneliktir ve “5 yil 6ncesi ile karsilastirdiginizda bugiinkii durumunuzu
(maddi veya manevi) nasil goriiyorsunuz?” seklindedir. Bu soruya bireyler (1- gelismis, 2-
ayni seviyede kalmig ve 3- gerilemis) seklinde olusturulan siklardan birini isaretleyerek
cevap vermislerdir.

2.3. islem

Analize tabi tutulan degiskenler (mutluluk, gelir, gelir karsilastirmasi) her ne
kadar sirali (ordinal) tiirde 6l¢iilmiis olsa da, bir¢ok arastirmaci bu tiirde 6l¢iilmiis veriyi
metrik veri olarak ele almaktadir. Bes ve daha fazla sirali kategoride 6l¢iimlenmis veriyi
metrik veri olarak ele almanin bir problem yaratmadigi belirtilmistir (Johnson & Creech,
1983; Zumbo & Zimmerman, 1993). Bu nedenle, arastirmanin amaci kapsaminda, bireylerin
mutluluklar iizerinde gelirin ve gelir karsilastirmasinin tek tek etkisi ve birlikte etkisinin
(interaction) belirlenmesi amaciyla hiyerarsik regresyon analizi kullanilmigtir. Hiyerarsik
regresyon analizinin ilk agamasinda gelir ve gelir karsilagtirmasi analize sokulmus, ikinci
asamada ise gelir ve gelir karsilagtirmasinin ¢arpimsal terimi (interaction term) analize
sokulmugtur (Cohen & Cohen, 1983). Biitiin analizler igin .05 anlamlilik diizeyi esas
almmustir.

2.4. Bulgular

Aragtirmada 6ncelikle, mutluluk ile diger degiskenler arasindaki iliski diizeyinin
tespiti yapilmigtir. Daha sonra, mutluluk tizerinde gelirin ve gelir kargilastirmasinin tek tek
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etkisi ile ortak etkisi analiz edilmistir. Tablo 1’de aragtirma degiskenleri ve diger demografik
degiskenler arasindaki iligkileri gdsterir koreldsyon analizi sonuglart yer almaktadir.

Tablo: 1
Degiskenler Arasindaki Korelasyon Analizi Sonuclar:

Degiskenler Ort. S.S. 1 2 3 4 5 6
1 Yas 2446 16.30
2 Cinsiyet 156 049  -0.017
3 égm‘l Hanehalki 507 160 .g123%*  -0.050%*
4 AlglananRefah ooy 29 goggrx 0024 0.358%*

Diizeyi
5 Ceomisile 213 079  -0.168**  0.027* 0.180**  0.286%*

karsilastirma
6 Mutluluk 357 082  -0.056** 0017 0.172%*  0.307**  0.255%*

**p<0.01 *p<0.05. Cinsiyet degiskeni erkek (1) kadin (2) seklinde kodlanmigtir.

Tablo 1’deki sonuglara bakildiginda yasin aylik hanehalk: geliri ile (r = — 0.123,
p < 0.01), algilanan refah diizeyi ile (r = —0.090, p < 0.01), ge¢mis durum karsilastirmasi ile
(r=-0.168, p < 0.01) ve mutluluk ile (r =—0.056, p < 0.01) negatif yonde iliskili oldugu
bulunmustur. Bununla birlikte mutluluk ile aylik hanehalki geliri (r = 0.172, p < 0.01),
algilanan refah diizeyi (r = 0.307, p < 0.01) ve gegmis durum karsilagtirmasi (r = 0.255, p <
0.01) arasinda pozitif yonli iliskiler oldugu goériilmistiir. Bu iliskiler, mutluluk ve soz
konusu degiskenlerin birlikte ve ayn1 yonlii degisimine isaret etmektedir.

Caligmanin ana amac1 olan “mutluluk tizerinde, gelirin ve gelir kargilagtirmasimnin
tek tek etkisi ile birlikte etkisini” test etmek i¢in hiyerarsik regresyon analizi yapilmistir.
Analizde mutluluk bagimli degisken, gelir ve gelir karsilastirmasi ise bagimsiz degiskenler
olarak isleme alinmistir. Hiyerarsik regresyon analizinin ilk asamasinda gelir ve gelir
karsilagtirmasi analize sokulmus, ikinci asamada ise gelir ve gelir karsilagtirmasinin
carpimsal terimi (interaction term) analize sokulmustur. kinci asamada regresyon modeline
sokulan gelir ve gelir karsilastirmasinin ¢arpimsal teriminin anlaml olmasi ve R? degerinde
anlaml bir fark ¢ikarmasi, bu iki degiskenin mutluluk {izerinde etkilesim (interaction)
etkisinin olacagini gostermektedir (Aiken & West, 1991, Frazier vd., 2004; Giirbiiz & Sahin,
2015).

Tablo 2’de mutluluk iizerinde etkileri olan degiskenlerin hiyerarsik regresyon
analizi sonuglar1 yer almaktadir. Birinci agamada analize sokulan aylik hanehalk: geliri ve
geemis ile karsilastirmanin R? degerini 0.081 (p < 0.01) oraninda artirdi1 goriilmiistiir.
Bununla birlikte, mutluluk iizerinde aylik hanehalki gelirinin (B = 0.074, p < 0.01) pozitif;
gecmis ile karsilastirmada “gelismis” cevabi verenlerin (GK1) (B =-0.361, p < 0.01) negatif
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yonde; gecmis ile karsilagtirmada “gelismemis” cevabi verenlerin (GK2) (B = 0.149, p <
0.01) pozitif yonde etkilerinin oldugu goriilmektedir. Aylik hanehalki gelirinin ve gegmis
ile karsilastirmanm carpimsal sonucunun ikinci asamada analize girilmesiyle birlikte R?
degerinde bir artis saglamadigi goriilmiistiir. Bagka bir ifadeyle, bireylerin mutluluk
diizeyleri iizerinde, aylik hanehalki gelirinin ve ge¢mis ile karsilagtirmanin ¢arpimsal
sonuglarinin anlaml bir etkisi yoktur. ilerleyen kisimda, gelir ile refah diizeyi algilamasinin
mutluluk tizerinde tek tek ve birlikte etkisine yonelik analiz sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo: 2
Mutluluk Uzerine Etkileri Olan Degiskenlere Ait Hiyerarsik Regresyon Analizi
Sonuglar
<. Birinci Asama ikinci Asama
Asamalar ve Degiskenler B T B T
Temel Etkiler
Aylik Hanehalki Geliri (HHG) 0.074 4.242** 0.061 6.378**
Gegmis ile Karsilastirma (GK1) -0.361 -7.894** -0.382 -8.028**
Gegmis ile Karsilastirma (GK2) 0.149 3.222** 0.157  3.328**
Carpimsal Etki
HHG x GK1 0.018 1.243
HHG x GK2 0.001 0.137
F 346.130*** 231.668***
AF - 2.603
R? (Diiz. R?) 0.081 (0.081) 0.081 (0.081)

AR?
*p <0.05 **p<0.01, ***p <0.0]
N = 7834 (Bazi eksik veri nedeniyle)

Tablo 3’de mutluluk iizerinde etkileri olan degiskenlerin hiyerarsik regresyon
analizi sonuglari yer almaktadir. Birinci agsamada analize sokulan aylik hanehalk: geliri ve
refah diizeyinin R? degerini 0.098 (p < 0.01) oraninda artirdig1 gériilmiistiir. Bununla
birlikte, mutluluk tizerinde aylik hanehalki gelirinin (B = 0.069, p < 0.01) ve refah diizeyinin
(B = 0.165, p < .01) pozitif yonde etkilerinin oldugu goriilmektedir. Bu sonuglar, aylik
hanehalki gelirinin ve algilanan refah diizeyinin artmasi durumunda bireylerin mutluluk
diizeylerinin ylikseldigini gostermektedir. Aylik hanehalki gelirinin ve refah diizeyinin
carpimsal sonucunun ikinci asamada analize girilmesiyle birlikte R? degerinde 0.001 (p <
0.05) oraninda bir artis sagladigi goriilmiistiir. Baska bir ifadeyle, bireylerin mutluluk
diizeyleri tizerinde, aylik hanehalki gelirinin ve algilanan refah diizeyin birlikte etkisi her
birinin tek tek etkisinden % 0.1 oraninda daha fazladir.
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Tablo: 3
Mutluluk Uzerine Etkileri Olan Degiskenlere Ait Hiyerarsik Regresyon Analizi
Sonuclari
. Birinci Asama ikinci Asama
Asamalar ve Degiskenler B T B T
Temel Etkiler
Aylik Hanehalki Geliri (HHG) 0.069 5.979** 0.071 4.130**
Refah Diizeyi (RD) 0.165  15.651** 0.149 14.560**
Carpimsal Etki
HHG x RD -0.098 -2.235*
F 429.462%** 288.119***
AF - 4.996**
R? (Diiz. R?) 0.098 (0.098) 0.099 (0.098)
AR? - 0.001

*p <0.05 *p<0.01,***p<0.0]
N = 7877 (Bazi eksik veri nedeniyle).

Aylik hanehalki gelirinin ve algilanan refah diizeyinin ¢arpimsal sonucunun
anlamli olmasi, bu iki degiskenin mutluluk tizerinde etkilesiminin (B = - 0.098, p < 0.05)
var oldugunu gostermektedir. Aiken ve West’in (1991: 157) nerileri dogrultusunda, aylik
hanehalki gelirinin ve algilanan refah diizeyinin ¢arpimsal sonucunun etki bitytkligii (effect
size) ise f2 = 0.0011 olarak hesaplanmustir. Bu etki biiyiikliigii, degeri itibariyle kiiciik olsa
da, deneysel olmayan galigmalardan elde edilen sonuglar arasinda gercek¢i ve kabul
edilebilir diizeydedir (Aguinis vd., 2005). Aylik hanehalki gelirinin ve algilanan refah
diizeyinin birlikte etkisinin bi¢imini ve yoniinii belirlemek i¢in; diisiik ve yiiksek diizeydeki
(ortalama degerinden +1 ve -1 standart sapmadaki) algilanan refah diizeyi durumunda aylik
hanehalki gelirinin mutluluk {izerindeki etkisi grafiksel olarak Sekil 1°de gosterilmistir
(Stone & Hollenbeck, 1989; Aiken & West, 1991).
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Sekil: 1
Diisiik ve Yiiksek Refah Diizeyinde Gelirin Mutluluk Uzerinde Etkisi
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Sekil 1, mutluluk tizerinde aylik hane gelirinin ve refah diizeyi algilamasinin
birlikte etkisinin var oldugunu gostermektedir. Diisiik ve yiiksek diizeyde aylik hane geliri
olan bireylerin, diisiik ve yiiksek diizeydeki (ortalama degerinden +1 ve -1 standart
sapmadaki) refah diizeyi etkilesiminin oldugu durumlarda mutluluk diizeyleriyle olan
iligkisini gosteren Sekil: 1’deki egimlerin, O (sifir) degerinden anlamli diizeyde farklilasip
farklilasmadig1 egim testi (slope test) ile analiz edilmistir (Aiken & West, 1991). Bu test,
gelir ile mutluluk arasindaki iliskinin refah diizeyi algilamasina bagli olup olmadigini ortaya
koymaktadir. Diigiik refah diizeyi algilayan bireyler i¢in gelir ile mutluluk arasindaki iliski
anlamli ve pozitif yonliidiir (B = 0.048, p < 0.01). Yiiksek refah diizeyi algilayan bireyler
i¢in ise bu iligki anlamli ve pozitif yonlii olmakla birlikte daha zayiftir (B = 0.024, p < 0.01).
Bu sonuglara gore, bireyler baskalarina gére kendi refah diizeyi algilamasinda yiikseldikge,
gelirin mutluluk iizerindeki etkisi zayiflamaktadir.

3. Sonug¢ ve Tartisma

Bu c¢alismanin amaci, gelir ile mutluluk arasindaki iligkide bireylerin gelir
durumlarimt  karsilastirmalarimin  etkisini  incelemektir. Arastirma kapsaminda gelir
karsilagtirmasi tiirlerinden diger kisilere gore bireyin genel refah diizeyi ile bireyin
gecmisteki refah diizeyi dikkate alinmistir.
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Elde edilen bulgular, aylik hanehalk: gelirinin (B = 0.074, p < 0.01) mutluluk
iizerinde pozitif yonli bir etkisinin oldugunu gostermistir. Ayrica, bireylerin 5 yil 6ncesine
gore mevcut durumlarimi “gelismemis” seklinde karsilastirmalari mutluluk {izerinde pozitif
yOnlii bir etki ortaya ¢ikarmustir. Diger taraftan, gegmis ile karsilastirmada “gelismis” cevabi
verenlerin mutluluk iizerinde negatif yonlii bir etkisinin oldugu bulunmustur. Ortaya ¢ikan
bu sonug, mevcut durumlar1 gegmisten daha iyi olan bireylerin, mutluluk diizeylerinde bir
azalmayi ifade etmektedir. Bu durum, bireylerin gelisen durumlariyla birlikte beklentilerinin
de ayni yonde arttigi ve artan beklentilerin mutluluk diizeylerini azalttigi seklinde
yorumlanabilir. Bunun yaninda, mevcut durumlari gelismesine ragmen bireyler amaglarina
ulagamamus olabilirler. Boyle bir durum da gelisim gosteren bireylerin mutlu olamamalar1
sonucunu dogurabilir. Diger taraftan, aylik hanehalki gelirinin ve ge¢mis ile karsilagtirmanin
carpimsal teriminin analizin ikinci asamasinda analize dahil edilmesiyle birlikte, bu iki
degiskenin mutluluk {izerinde carpimsal sonuglarinin anlamli bir etkisinin olmadig1 ortaya
¢cikmistir. Bu sonuca gore, mevcut durumu gegmis ile kargilagtirmanin, gelir ile mutluluk
arasindaki iliskide bir roliiniin olmadigi sdylenebilir. Bu anlamda, gelirin mutluluk
iizerindeki etki seviyesinin bireyden bireye farklilagmasi bu sonuca neden olmus olabilir.
Ayrica, bireysel mutluluga etki eden gelir disindaki faktorler dikkate alindiginda, mutlu bir
yasama dair diisiincelerin goreceli bir 6zellige sahip oldugu gercegi goz ard1 edilmemelidir.
Bunun yaninda, belirli bir gelir diizeyinin iizerindeki artiglar, mutlulugu yiikseltici bir faktor
olarak degerlendirilmeyebilir. Son olarak, bireylerin mevcut ekonomik kosullara hizli bir
sekilde adapte olmasi da genel mutluluk diizeylerinde bir degisime yol agmayabilir.

Arastirma sonucunda ortaya ¢ikan diger énemli bulgu ise, mutluluk tizerinde
aylik hanehalki gelirinin (B = 0.069, p < 0.01) ve diger kisilere gore bireyin genel refah
diizeyinin pozitif yonde etkisinin oldugudur. Buna goére, aylik hanehalki geliri ve algilanan
refah diizeyi arttikca bireylerin mutluluk diizeyleri de yiikselmektedir. Ayrica, bu iki
degiskenin mutluluk {izerindeki c¢arpimsal etkisinin anlamli oldugu goriilmiistir. Bu
dogrultuda gerceklestirilen egim testi sonucuna gore, bireylerin refah diizeyi algilamasi
arttikga, aylik hanehalki gelirinin mutluluk tizerindeki etkisinin azaldigi ortaya ¢ikmustir.
Buna gore, bireylerin referans grupla yaptiklari gelir kiyaslamasinda kendi gelirlerinin
yiiksek olduguna kanaat getirmeleri sonucunda mutluluk diizeylerinde bir artis
yasanmamaktadir. Bu bulgu her ne kadar, Diener vd. (2013) tarafindan yapilan ¢aligma
sonuglariyla benzerlik gosterse de, alan yazinda gergeklestirilen bazi ¢alisma sonuglariyla
farklilik arz etmektedir (Ferrer-i-Carbonell, 2005; Firebaugh & Schroeder, 2009; McBride,
2010; Dumludag, 2013; Caner, 2014). Bu durumun birka¢ nedeni olabilir: Birincisi,
tatminsiz bireyler yasam sartlar1 olaganiistii olsa bile mutluluklar artmayabilir, hatta mutsuz
olabilirler. Tkinci olarak, her yeni gelisimin yeni bir beklentiye neden olmasindan dolay1,
bireylerin siirekli mutlulugu yakalamasi1 pek miimkiin goériinmemektedir. Son olarak,
bireylerin gelecekte daha iyi kosullar altinda yasayacaklarina dair inanglar1, bugiinii goz ard1
etmelerine neden olabilmekte ve boylece amaglanan mutluluk ile ger¢eklesen mutluluk
arasindaki mesafe agilabilmektedir.
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Bu arastirmanin iki temel kisit1 bulunmaktadir. i1k kisit, veri toplama yontemiyle
ilgilidir. Anket yontemi kullanilarak yapilan bu arastirmada verilerin tek bir kaynaktan
(bireyin kendisi) toplanmasi yanliliga neden olabilmektedir. Bu durum, analiz sonucunda
ortaya cikan dogrusal iliskilerin biiyiikliigiinii artirabilmektedir (Podsakoff vd., 2003).
Arastirmanin bir diger kisit1 ise bu aragtirmanin aslinda kesitsel bir arastirma olmasindan
kaynaklanmaktadir. Kesitsel arastirma, belirli bir zaman diliminde yapilan bir alan
arastirmasi oldugu icin degiskenler arasindaki nedensel iliskilerden bir sonu¢ ¢ikarmak her
zaman mimkiin degildir. Bu nedenle, ileride yapilacak ¢aligmalarda, belirli bir zaman
diliminde verilerin toplanmasi yerine, boylamsal bir aragtirma tasarimi ile bu kisit
engellenebilir ve degiskenler arasindaki nedensel iligkiler daha giivenilir hale gelebilir.

Sonug olarak, aylik hanehalki geliri ile mutluluk arasindaki iligkide mevcut
durumu ge¢mis ile kiyaslamanin etkili olmadigi, ancak refah diizeyi algilamasinin etkili
oldugu goriilmiistir. Bu bulgular, yiiksek refah diizeyi algilamasi durumlarinda bile
bireylerin mutlu olamadiklarini ortaya koymasi agisindan 6nem arz etmektedir.
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Oz

Ekonomik esitsizliklere olan tahammiiliin yillar igerisindeki seyri Tiirkiye’nin de dahil
oldugu iilkeler arasinda oldukga biiyiik farkliliklar gostermektedir. Bazi toplumlarda artan esitsizlikler
daha kolaylikla kabul goriirken diger toplumlarda yeniden bdliisiim politikalarina olan talep hizli bir
yiikselis gdstermistir. Bu ¢alisma bireylerin ekonomik pozisyonlarinda bir doniisiim gézlenmemesine
ragmen zaman igerisinde esitsizlige dair goriislerinin neden degistigini agiklamay1 amaglamaktadir.
Caligsmada, ekonomik, sosyal, kurumsal ve normatif gostergelerin yanisira kisilerin kendilerini hangi
sosyal sinifa ait hissettiklerinin de gelir dagilimi tercihlerini etkiledigi gosterilmistir. Ayrica ¢alisma
Tiirkiye’de yillar icerisinde kendisini orta sinifta gorenlerin oraninin artmast ile birlikte gelir dagilimi

hakkindaki goriislerin de degistigini ve daha adil bir gelir dagilimi tercihinin 6nceki donemlere gore
geriledigini ortaya koymaktadir.

Anahtar Sozciikler :  Yeniden Boliislim, Sosyal Politika, Tercih Olusumu, Gelir Dagilimu.
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1. Giris

Ekonomik esitsizlikler ve bireylerin bu esitsizlikler hakkindaki goriisleri hem
zaman igerisinde hem de {ilkeden iilkeye degismektedir. Bazi toplumlarda bireyler
esitsizlikleri var olan ekonomik sistemin olagan bir sonucu olarak kabul edip tahammiil
gosterirken bazi toplumlarda esitsizliklere karsi yeniden boliigiim politikalar: tiretilmesi
gerektigini savunmaktadirlar. Toplumlar arasi bu farkliliklarin yanisira zaman icerisinde de
bireyler ekonomik esitsizliklere kars1 daha toleransli olabilmektedirler. Bu alanda yapilan
calismalar neden bazi toplum ve bireylerin digerlerine oranla esitsizlikler karsisinda daha
toleransli oldugunu agiklamak i¢in nesnel ve 6znel etmenlere bakmislardir. Nesnel faktorler
bireylerin sosyo-ekonomik konumlari, refah devleti politikalar1 ve kurumlari igerirken 6znel
faktorler sosyal adalet hakkindaki goriigler, ekonomik geciskenlige olan inang ve ait
hissedilen sosyal gruplari kapsamaktadir.

Bu calisma bireylerin nesnel kosullarinda bir doniisiim gbzlenmemesine ragmen
zaman igerisinde esitsizlige dair goriislerinin neden degistigini aciklamay1 amaglamaktadir.
Tirkiye ornek alinarak 6znel sinif konumunun bireylerin gelir dagilimi hakkindaki
goriislerine etkisi incelenmistir. Sosyal smiflar her ne kadar nesnel etmenler tarafindan
belirlense de bireyler kendilerini 6znel olarak ait olmadiklar1 bir sinifa bagli hissedebilirler.
Boyle durumlarda gelir ve risk dagilimindaki konumlarindan bagimsiz ve hatta bu
konumlarla ¢elisen yeniden bolisiim tercihlerinde bulunabilirler. Calisma, Turkiye’de
1990’lardan itibaren gelir adaleti olmas1 gerektigini savunanlarinin oraninda bir disiis
oldugunu ve bu disiisiin kismen kendisini orta simifta gorenlerin oraninin artmasi ile
aciklanabilecegini one siirmektedir. Oznel olarak orta simifta konumlanan bireyler yillar
igerisinde artan bir bigimde esitsizliklerin ekonomik rekabete yardimci oldugunu ve devletin
bireylere bakmak konusunda daha az sorumluluk sahibi olmasi gerektigini beyan
etmektedirler. Ustelik orta simifa kayis emek piyasalaridaki durum ve gelir dagilimi gibi
nesnel faktorler tarafindan da desteklenmemektedir.

Ilerleyen boliimde gelir dagilim tercihlerine dair var olan bazi calismalar ile
beraber Tiirkiye’deki gelir dagilimi tercihlerinin zaman igerisindeki seyri sunulmaktadir.
Ugiincii boliimde ¢alismada izlenilen yontem ve kullamlan veriler agiklanmistir. Dérdiincii
boliim Tiirkiye’de gelir dagilimina dair bireysel goriislerin zaman igerisinde nasil degistigine
ve Oznel sinif konumunun bu tercihlere olan etkisi tartigmistir. Son bdliimde ¢aligmanin
bulgular1 6zetlenmis ve bazi politika 6nermelerinde bulunulmustur.
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2. Gelir Dagihm Gériislerini Etkileyen Faktorler ve Tiirkiye’de Oznel
Simf Konumu

Yaygin olarak kabul gormiis ekonomik modellere gore bireyler yeniden
boliisiimii ¢ikarlarina hizmet ettigi ve bu tip programlarin beklenen faydalar1 beklenen
maliyetlerinden fazla oldugu miiddetge desteklerler (Meltzer & Richard, 1981; Moene &
Wallerstein, 2001). Bu faydalar sadece geliri artirmakla degil emek piyasasindaki riskleri
azaltmakla da gergeklesebilir (Duman, 2009). Ampirik olarak bu modeller esitsizlik ile
yeniden boliigiim talepleri arasinda dogrudan bir iligki dngérmektedirler. Bunun ana sebebi
gelir adaletsizliginin fazla oldugu toplumlarda medyan segmenin alt gelir grubuna ait olmasi
ve dolayisiyla yeniden boliisiim politikalarindan net fayda saglamasidir. Ayni dngdrii risk
dagilimi i¢in de gecerlidir ve riskli konumda bulunan bireylerin sosyal korumaya daha fazla
destekg¢i olmasi beklenmektedir Fakat bu dnermeler gergek verilerce desteklenmemektedir
ve esitsizligin gorece yiiksek oldugu bazi iilkelerde yeniden boliigiim politikalarina verilen
destegin oldukga diigiik seviyelerde seyrettigi gozlemlenmistir. Alt gelir grubuna mensup ve
bu tip politikalardan yarar gérebilecek insanlar programlarin karsisinda bir tavir sergilerken
bu politikalar1 finanse eden ve net bir ¢ikar1 olmayan iist gelir grubuna mensup bazi kisiler
aksi yonde hareket etmektedirler. En az bunun kadar 6nemli baska bir ampirik bulgu da gelir
ve yeniden boliisiim arasindaki iliskinin zaman igerisinde doniistiigiidiir. Ayn1 bireyler ele
alinan déneme bagli olarak sosyal politika yanlist ya da karsit1 olabilmektedirler.

Literatiirde ampirik bulgularla teorik modeller arasindaki bu uyusmazlig
aciklamak i¢in bazi 6nermeler saglanmistir. Bazi aragtirmacilar tarafindan bireysel yeniden
bolistim tercihlerinin nesnel sosyo-ekonomik durumun degil 6znel etmenlerin belirledigi
iddia edilmistir (Ravallion & Lokshin, 2000). Ornegin, kisiler nesnel ekonomik
konumlarindan bagimsiz olarak gevrelerindeki kisilere gore gorece durumlart dogrultusunda
kararlar verebilmektedirler. Baz1 diger incelemelere gore ise sosyal gegiskenlige olan inang
ve sosyal olarak yiikselmenin miimkiin oldugu hakkindaki kan1 alt gelir gruplarinda olsa
dahi bireylerin yeniden boliisiime destek vermemesi sonucunu dogurmaktadir (Benabou &
Ok, 2001). Dolaystyla, kisiler politika tercihlerini gercek gelir ve risk dagilimindaki
konumlarimin yanisira beklentileri ve kendilerini toplumda gordiikleri yere gore de
bicimlendirmektedirler. Ve elbette hem beklentiler hem de gorece konum zaman igerisinde
iilke ve bireysel kosullar sonucu degisebilmektedir. Ornegin, kriz dénemlerinde yukariya
dogru sosyal bir geciskenlik olacagina dair inang¢ azalirken hizli biiyiime donemlerinde bu
gorlis artmaktadir.

Ayrica, iilkede var olan sosyal koruma sistemi, vergi ve transferler sonrasi gelir
ve risk profilleri yoluyla hem insanlarin beklentilerini hem de nesnel kosullarim
degistirebilir. Ornegin, sosyal demokrat rejimlerde kisisel ozellikler ve ekonomik
basarisizlik arasindaki bag zayiflarken liberal rejimlerde bu bag oldukea giigliidiir ve bireyler
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ekonomik konumlarindan sorumlu tutulurlar (Breen, 2004). Sosyal korumanin olmadigi
toplumlarda bireyler arasindaki farklar daha belirgin ve asilmasi daha zor olabilir. Bunun
yanisira kurumlarin insanlarin uzun dénemde beklentilerini ve nasil bir toplumda yasamak
istediklerine dair fikirlerini doniistiirme ihtimali vardir. Sosyalizm gibi esitlik yanlisi siyasi
sistemler altinda yasamis bireylerin yeniden bollisiim programlarmma daha c¢ok taraftar
olmalar1 beklenmektedir (Gijsberts, 2002; Suhrcke, 2001). Bu bakimdan, kisisel tercihler
incelenirken tilkenin siyasi tarihi ve refah rejimi de g6z Oniinde bulundurulmalidir.
Tiirkiye’de de arastirilan donemde sosyal yardimlarin niteligi ve niceliginde O6nemli
degisimler gozlenmistir. Fakat ayni ve nakti yardimlardaki artiglarin bireylerin gelir
adaletsizligi hakkindaki goriislerine ne yonde etki edecegi tartigma konusudur. Sosyal
politikalar bir yandan bireyleri piyasanin yarattigi olumsuzluklara karsi koruyarak daha
direngli hale getirirken diger yandan bagkalarmin yoksunluklarina da daha duyarli hale
getirebilmektedir.

Kisilerin kendi sosyal pozisyonlar1 ve bununla belirlenmis esitlik goriislerine ek
olarak kendilerini hangi sosyal gruba ait hissettikleri ve grup disindakiler hakkindaki fikirleri
de hem iilkeler hem de yillar igerisindeki yeniden boliisim taleplerindeki farklar
aciklamaktadir. Oznel kategorilerin 6zellikle sosyal politika ve oy tercihleri konusundaki
yararlihgini gosteren bir¢ok inceleme mevcuttur (Armingeon, 2006). Alt ve st siniflar igin
hem nesnel hem de 6znel konumlandirma egitim, gelir, meslek, emek piyasasindaki konum
gibi faktorlerle belirlenirken orta simif icin nesnel ve 6znel durum arasinda farkliliklar
gormek miimkiindiir (Hout, 2008). Sosyal gruplarin bir hayli belirgin oldugu ve gruplar arasi
sosyo-ekonomik mesafenin fazla oldugu toplumlarda daha az sosyal dayanigma
beklenmektedir (Alesina & Angeletos, 2005). Buna goére, bu toplumlarda yeniden boliisiim
politikalar1 ancak grup iiyelerine yaradig: siirece desteklenmektedir ve liyeler digerlerinden
kolayca ayrigabildigi i¢in de iiye olmayanlar1 gézeten sosyal politikalara kargi durmak
miimkiindiir.

Sosyal gruplarin daha az belirgin oldugu ve kisilerin kendilerini giiglii bir sekilde
yalnizca bir toplulukla 6zdeslestirdigi lilkelerde esitsizliklere daha fazla tolerans gosterilir
ve bireylere asgari yasam kosullarin1 saglama konusunda daha fazla sorumluluk atfedilir.
Ornegin, 1rksal gruplara baglhilik Amerika Birlesik Devletleri’'nde hem diisiik hem de yiiksek
gelirli bireyler arasinda yeniden boliisiim tercihleri igin kilit teskil etmektedir. Sahip olunan
maddi imkanlardan bagimsiz olarak karsit irktaki insanlarin faydalanabilecegi sosyal
koruma programlarina karsi ¢cikildig1 gézlemlenmistir (Luttmer, 2001). Burada gruplar arasi
ayrigmanin belirleyicisi irktir ama bagka toplumlarda bu, etnik kimlik, din, gelir diizeyi ya
da cografi bolgeler de olabilir. Gruplarin hangi kimlikler ¢atis1 altinda olustugu ve
birbirlerine kars1 nasil konumlandiklari ulusual sartlara baglidir.
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Gelismekte olan iilkeler arasi karsilastirmalar yapan ¢aligmalarda Latin Amerika
bolgesinde yeniden boliisiim taleplerinin bir hayli yiiksek oldugu ortaya konmustur. Fakat
bu taleplere karsilik gelecek sosyal politikalar uygulanmamaktadir. Talepleri agiklamada
nesnel gostergelerden ziyade 6znel degiskenler daha uygundur ve insanlar tercihlerine
algiladiklar1 sosyal konum ile yon vermektedir (Ardanaz, 2009). Baz1 toplumlarda bireysel
cikarlarlar ile tezat olusturabilecek ve sosyal politika se¢imlerini sekillendirebilecek dini ve
kiiltiirel etmenlerin baskin oldugu gézlenmistir (Dion, 2010). Yoksullugun sebeplerine dair
inanislara bakildiginda gelismis iilkelere benzer bulgulara rastlanmistir. Refah ve ekonomik
basarilarin kisisel ¢abalarla elde edilebilecegi ve sistematik olarak bir adaletsizlik olmadigi
goriisii insanlari gelismekte olan {ilkelerde de daha az yeniden boliisiim talep etmeye tegvik
etmektedir (Patti ve Navarra, 2010). Bu bakimdan, hem nesnel hem de 6znel gostergelerin
ampirik analizlerde kullanilmasi ve kisilerin sosyo-ekonomik bakimdan kendilerini nerede
gordiiklerinin anlagilmast sosyal politikalarin tercihler iizerindeki etkisini agiklamakta
gereklidir. Bahsedilen calismalarda bu analizler bireysel diizeyde kalmistir ve &znel
degiskenler ile sosyal adalet hakkindaki diistinceler ve grup aidiyeti ile arasinda bir iliski
kurulmamustir.

Onerilen ¢aligma yukarida sozii edilen bireysel politika tercihi belirleyecilerine
ek olarak 6znel sosyal siniflar1 da agiklayici degisken olarak ekleyerek katki sunma amacini
giitmektedir. Tirkiye gibi birgok iilkede zaman igerisinde yeniden bolisiim talepleri ve
esitsizlige olan tahammiil degismistir ve ¢alismada bu degisimin ana sebebi olarak kisilerin
smif aidiyetleri gosterilmistir. Yillar igerisinde bazi toplumlar artan ekonomik esitsizlikleri
olagan kabul ederken bazi toplumlar bu esitsizlikleri azaltmak igin yeniden boliigiim
politikalar1 talep etmislerdir. Ornegin, Tiirkiye’de 1990’1 yillarda katilimcilarin %29.4’i
gelirlerin daha esit dagilmasi gerektigini savunurken 2000°li yillarda bu oran %17.9°a
gerilemigtir. Benzer bir gelisme devletin asgari ge¢imi saglamadaki sorumlulugu fikri i¢in
de gecerlidir. Yine 1990’11 yillarda katilimcilarin %27.5°1 bu goriise katilirken, 2000°1i
yillarda katilimcilarin sadece %17.1°1 devletin sorumlulugundan bahsetmektedir (WVS.org,
1989-2011). Oysa Arjantin ve Fas gibi tlilkelerde bunun tam aksi bir degisim hakimdir ve
esitsizlige olan tahammiil ayn1 yillar igerisinde azalmigtir. Ayrica katilimeilarin daha biiyiik
bir kismu devletin bireyler i¢in asgari yasam standartlarini saglamakla yiikiimli oldugunu
belirtmistir.

Sekil: 1’de hem gelir adaleti hem de devletin bireylerin asgari yasam kosullarin
saglama sorumlulugu hakkindaki goriislerin yillar igerisindeki seyri goriilmektedir. Anketin
gerceklestirildigi donemler arasinda hem gelir dagiliminin daha esit olmasi gerektigi
gorlisiine katilanlarin hem de devletin asgari ihtiyaglar karsilamasi gerektigini belirtenlerin
oraninda 2000’lerin basina kadar bir artis daha sonra ise hizli bir azalis gézlenmektedir.
Daha fazla gelir adaleti olmasini isteyenlerin oramt %29’dan dénem sonunda %17’ye
gerilerken devlet daha fazla sorumluluk iistlenmelidir diyenlerin pay1 tim katilimcilar
icerisinde %26’dan yine ayni donemde %14°e diismiistir. Gelir adaleti ve devlet
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sorumlulugu hakkindaki goriislere katilimin en yiiksek oldugu dénem Tiirkiye’de 2000-
2004 anket donemindedir. Bu dénemin depremden hemen sonrasini ve krizi kapsadigi i¢in
yeniden boliigiim taleplerinin daha yiiksek olmasi beklentiler ile uyumludur. Fakat bir
sonraki donemde bireyler gelir adaleti ve asgari yasam kosullarini saglamada devletin
yikimliiligi gibi yeniden boliisiimii destekleyici goriislerden bir hayli uzaklagsmiglardir.

Sekil: 1
Gelir Adaleti ve Devletin Thtiyaclar1 Karsilamadaki Sorumlulugu
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10 -
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= (aha esit gelir ~ === daha fazla devlet sorumlulugu

Kaynalk: World Values Survey (1989-2011).

Caligsmada yukaridaki degisimler 6znel sosyal sinif konumu ile agiklanmaktadir.
Bireyler Tiirkiye’de ozellikle 2000’lerin ortasindan bu yana kendilerini orta smifa ait
gormekte ve alt siniftan uzaklasmaktadir. Ustelik orta smif aidiyetindeki bu artis emek
piyasalart ya da gelir dagilimindaki degisimlere dayanmamaktadir. Sekil: 2’den
goriilebilecegi gibi en iistteki sinifta kendini gérenlerin pay1 yillar igerisinde %2’de sabitken
is¢i sinifinin orant %43’ten %26’ya gerilemistir. Alt sinifa ait olduklarimi sdyleyenlerin
oraninda da %9’dan %5’e bir diislis bulunmaktadir. Daha 6nce is¢i sinifina ve alt sinifa
mensup oldugunu sdyleyen bazi bireyler giderek kendilerini daha fazla orta sinif olarak
nitelendirmekte ve gelir dagilimu ile ilgili tercihlerini de ona gore belirlemektedir. 1990’1arin
ortasindan 2011°e kadar Tiirkiye’de kendini orta siif (iist orta ve alt orta birlikte) kabul
edenlerin oram1 %47°den %67’ye ylikselmistir ki bu olduk¢a hizli bir artis olarak
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nitelendirilebilir. Ayni donemlerde ankete katilanlar arasinda ¢alisanlarin orant %41°de sabit
kalirken gelir dagiliminda da 6nemli bir iyilesme gozlenmemistir. Dolayisiyla kisilerin
kendilerini orta sinifa ait gérmelerinin ardinda nesnel ekonomik sebeplerden ziyade 6znel
bazi sebepler 6ne ¢ikmaktadir fakat bu sebeplerin detaylari calismada ele alinmamaistir.

) Sekil: 2
Oznel Siif Konumu
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Kaynalk: World Values Survey (1989-2011).

Tiirkiye’de anketlerin yapildigi donemde gozlenen bir bagka ilging degisim ise
kisilerin siyasi goriislerine iligkindir. Sekil 3 1980’lerin sonundan 2011 yilina kadar kendini
merkezin solunda, merkezde ve merkezin saginda gorenlerin oranini gostermektedir.
Kendini merkezin solunda tanimlayanlar bu donem igerisinde %25’ten %20’ye gerilerken
kendini merkezde gorenlerin orani ise %51°den %31°e kadar diismistiir. Oysa kendini
merkezin saginda gérenlerin payr ayni yillar icerisinde %24’ten %49’a yiikselmistir. Oznel
siyasi konumdaki bu biiyiik degisim diger baz1 gelismekte olan iilkelerde gézlenmemektedir.
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) Sekil: 3
Oznel Siyasi Konum
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Kaynak: World Values Survey (1989-2011).

3. Yontem ve Veri Seti

Caligmadaki bagimli degiskenin kesikli ve sirali olmasindan dolay1 kantitatif
tercih modellerinden sirali probit modeli kullanilmistir. Bu tiir modellerde gozlenebilir,
aralikli ve siral1 kategorilerin ardinda () siirekli ama gdzlenemeyen bir bagimli degisken
oldugu varsayilmaktadir. Gizli (latent) bagimli degisken (Yi") gozlenebilir bagimsiz
degiskenler vektorii (Xi) ve normal dagilima sahip hata terimi (i) ile agiklanmaktadir
(Greene, 2002). Bu durumda regresyon esitligi asagidaki bigimde ifade edilebilir:

Yi*:(X+ BXi+5i

Burada Y;" bireylerin ekonomik esitsizlikler hakkindaki goriisleri iken X; nesnel
ve Oznel aciklayic1 degiskenleri kapsamaktadir. Sirali probit modelinde bagimli degisken
(Yi) ve gizli bagiml degisken (Y;") arasindaki iliski bireylere gore farkli degerler almakta
ve regresyon Katsayilari (B) kullanilarak tahmin edilen esik degerlerin (p;) bir fonksiyonudur.
Arastirmada bireyler ekonomik esitsizlikler hakkindaki goriisleri i¢in 1°den 10°a kadar
secim yapabildikleri i¢in bagimli degisken 10 farkli deger alacak sekilde siralanmistir.
Bireylerin alternatiflerden birini segme olasilig1 asagidaki gibidir:
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Pr(Yi=1/Xi)= ®(Xip)

Bu deger, X bagimsiz degisken vektori verildiginde bagimli degisken Y’nin 1
olma olasiligini ifade eder. Burada @ standart normal olasilik dagilimidir. BX probit skoru
ya da indeksi olarak adlandirilir ve normal dagilima sahiptir. 0< py < pp <...< pj1 kosulu
saglandig1 siirece tiim olasiliklar pozitiftir. Probit katsayisi B, tahmindeki bir birimlik bir
yiikselmenin probit skorunda (z standart degerinde) yapacagi [ standart sapmalik
yiikselmeyi ifade eder. Ornegin, sosyal smifinda bir alt ya da iist kategoriye ¢ikmanin gelir
dagilimu tercihlerinde referans kategoriye gore nasil bir etki yarattigina bakar.

Analizlerde kullanilan veriler Diinya Degerler Anketi’nden (World Values
Survey) elde edilmistir. Bu anket bir¢cok gelismis ve gelismekte olan iilkede farkli zaman
dilimlerinde yapilmaktadir. Var olan uluslararasi anketler arasinda hem cografi alan hem de
sorulan sorularin igerigi acisindan en kapsamli olanlarindandir. Katilimcilarin siyasi,
ekonomik ve sosyal tercihleri ile demografik bilgileri mevcuttur. Anket ilk olarak 1986
yilinda yapilmistir fakat ¢cok az sayida gelismekte olan {ilke ankete katilmigtir. Tiirkiye igin
anket 1989-2011 yillar1 arasinda toplam bes kez tekrarlanmigtir. Bu donem bir ¢ok
gelismekte olan iilkede yasanan siyasi, ekonomik ve sosyal gelismeler agisindan yol
gostericidir ve arastirma i¢in yeterli uzunlukta bir periyot saglamaktadir.

Esitsizlik toleransin1 hesaplamak i¢in anketlerde sorulan bir sorudan dogrudan
faydalanilmistir. Bu soru katilimcilara gelirlerin daha esit mi dagilmasi gerektigini yoksa
insanlar1 ¢alismaya motive etmek igin gelir esitsizliginin gerekli olup olmadigin
sormaktadir. 1’den 10’ kadar olan siralamada katilimcilar bu fikirlerin herhangi birini ne
derecede onayladiklarini belirtebilmektedirler. Buna goére 1 daha esit bir gelir dagilimina
timiilyle katilmak anlamina gelirken 10 toplumda daha fazla gelir farki olmasinin faydali
olacagi diisiincesini benimsemek anlamina gelmektedir. Aradaki degerler ise katilimcilarin
hangi ugtaki fikre daha yakin durdugunu gostermektedir. Istatistiki testlerinin saglamligi i¢in
bireysel ya da devlet sorumlulugu hakkindaki fikirleri 6l¢en bir soru da kullanilmigtir. Bu
soruda katilimcilara herkes icin asgari hayat sartlarini saglamakla devletin mi yiikiimli
oldugu yoksa bu sorumlulugun yalnizca kisiye ait mi oldugu sorulmaktadir. Yine
yukaridakine benzer bicimde 1’den 10’kadar bir siralama vardir ve diisiik degerler bireylerin
sorumlulugu diigsiincesine katilimu isaret etmektedir.

Bagimli degisken olarak kullanilan her iki soru da bireylerin 6znel se¢imlerine
bakmaktadir ve nesnel kosullar kontrol degiskenleri ile regresyona eklenmistir. Daha dnceki
caligmalarla karsilagtirmayr mimkiin kilmak bakimindan gelir diizeyi, ideoloji, cinsiyet,
egitim, emek piyasasindaki konum, meslek kolu ve din gibi sikca ele alinan faktorler bu
incelemeye dahil edilmistir. Tiim bu bagimsiz degiskenlere dair veriler bahsi gecen
anketlerden derlenmistir. Bu ¢aligmanin temel agiklayict degiskeni olan 6znel siniflar da
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yine ayni ankette sorulan bir sorudan elde edilmistir. Ankete katilan bireylere kendilerini
hangi sosyal sinifa ait gordiikleri sorulmus ve {ist, iist orta, alt orta, ig¢i ve alt sinif olmak
iizere bes kategori arasinda secim yapmalar1 istenmistir. Regresyonlarda {ist ve alt orta
smiflar ile isci ve alt siniflar birlestirilerek ii¢ kategori analize tabi tutulmustur. Tablo 1
ampirik analizde kullanilan bagimsiz degiskenlerin ayrintilarini sunmaktadir.

Tablo: 1
Kullanilan Bagimsiz Degiskenler
Degisken Aciklama
Yas Katilimeilarin yaglarina gére 0 (geng) — 3 (yash) degerlerini alan degisken.
Cinsiyet Katilimeilarin cinsiyetlerine gore 0 (erkek) — 1 (kadin) degerlerini alan degisken

Gelir Durumu | Katilimeilarin ait olduklar gelir grubuna gore 1-5 arasinda deger alan degisken

Emek Piyasas1 | Katilimeilarin emek piyasasindaki konumlarina gore 0-3 arasi deger alan degisken. 0 isgiiciine
Durumu dahil olmayanlar bireyleri temsil etmektedir.

Katilimeilarin kendilerini siyasi olarak sol-sag skalasinda gordiikleri yere bagh olarak 1 (sol)

Ideoloji — 10 (sag) arasinda degerler alan degisken

Egitim Katlllmchllarm bitirdikleri okula gore 0 (egitimsiz) — 4 (iiniversite mezunu) arasinda degerler
alan degisken

Dindarlik Katilimcilarin dinin hayatlarinda énemli olarak gérmelerine gére 0 (6nemsiz) — 4 (g¢ok

onemli) arasinda degerler alan degisken

Katilimeilarin kendilerini ait gordiikleri sinifa gore 0 (ist sinif) — 2 (alt sinif) arasinda degerler
alan degisken

Kaynak: World Values Survey (1989-2011).

Sosyal Sinif

4. Arastirmanin Bulgulari

ik olarak regresyon yontemi ile Tiirkiye’de esitsizlik tahammiiliinii agiklayan
nesnel ve 6znel faktorler incelenmistir. Tablo 2’°de sunulan 1 numarali modelde yas, cinsiyet,
egitim, istihdam durumu, dindarlik, gelir, ideoloji ve 6znel sosyal siniflarin gelir dagilimina
dair goriisleri nasil etkiledigine bakilmistir. Ayrica regresyona anketin yapildigi doneme dair
bir degisken (kukla degigkeni) de eklenmistir. 1. siitundan goriildiigii gibi yas, gelir, ideoloji,
sosyal siniflar ve anket donemi %1 diizeyinde agiklayict iken cinsiyet %10 diizeyinde
aciklayicidir. Ornegin, gelir durumu ile gelir dagilimimin daha adil olmasi gerektigi goriisii
arasinda ters bir orant1 vardir ve kisiler ekonomik olarak zenginlestik¢e yaklagik olarak .07
nokta daha az gelir adaleti taraftar1 olmaktadirlar. Sirali probit hesaplamalarinda katsayilar
aciklayicilik yoniinden yeterince gliglii olmadiklari i¢in bagimsiz degiskenlerin marjinal
etkilerine de bakmak gerekmektedir.

Tablo 3 tiim modeller i¢in Orneklem ortalamasina gore marjinal etkileri

gostermektedir. Buna gore 1. modelde istatistiki olarak anlamli yas, cinsiyet, gelir, ideoloji,
sosyal siniflar ve anket doneminin marjinal etkileri de aymi giiven araliginda etkilidir.
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Omegin, gelir dagiliminda bir dilimden digerine gecis gelir adaletsizligine daha fazla
tahammiil edebilme olasihigm yaklagik olarak %3 yiikseltmektedir. ilging bir nokta
katilimcilarin dinin hayatlarindaki 6nemi arttik¢a adil bir gelir dagilimi tercihlerinin
azalmasidir, dindarlik degiskeninin katsayisi yaklagik .2 olarak Olciilmiistir ve %l
diizeyinde anlamlidir. Aymi degiskenin marjinal etkisi de neredeyse %8 olarak
hesaplanmustir.

Tablo: 2
Sirah Probit Hesaplamalari
Katsayl
()) @) ®)

Yas -.1044992*** -.1033097*** -.0910237***
Cinsiyet -.0567182* -.0574237* -.0447426
Egitim .0033208 .0046631 -.0037591
istihdam Durumu -.0408164 -.0425735 -.0245689
Dindarhk .1922117*** .1919849*** .2000675***
Gelir .0679481*** .0688016*** .0668774***
Tdeoloji 1528366%** .1535409%** .1499987***
Simif -.1399754***

Orta -.2947041***

Alt -.416998***

Anket Donemi .0785221*** .0778122***
Simif ve Anket Déonemi
01 1168317
02 1564291
03 .2960601*
10 -.305741***
11 -.2909582***
12 -.1818459
13 -.0368448
20 -.5458844**
21 -.5625451***
22 -.5355327***
23 -.4706065***
Log likelihood -6565.3246 -6564.2076 -6524.1071
Pseudo R2 0.114 0.116 0.176
Gozlem Sayisi 6673 6673 6673

p*=.1p**=.05ve p*** = .01

Regresyonda en yiiksek katsayilar ve marjinal etkiler ideoloji ve sosyal siniflara
aittir. Hesaplamalarda referans sinif iist sinif oldugu icin negatif isaret {ist siniftan alt sinifa
dogru hareket ettikge gelirlerin daha esit olmast gerektigi fikrine daha fazla katilma sansi
oldugunu gostermektedir. Sosyal sinif degiskeninin katsayisi -.14 iken ideoloji degiskeninin
katsayis1 .15 civarindadir. Marjinal etkilere bakildiginda sol goriisten sag goriise kayisin
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katilimeilarin gelir esitligi fikrine katilma olasiliklarini %6 oraninda azalttig1 hesaplanmigtir.
Ust siniftan alt sinifa gecis ise bagimli degiskeni neredeyse %6’lik oranla etkilemektedir.

2. modelde diger bagimsiz degiskenler sabit kalirken sosyal siniflarin her birinin
gelir dagilimi goriisleri ile arasindaki iliski incelenmistir. Yas, cinsiyet, dindarlik, gelir,
ideoloji ve anket donemleri hem katsayilarini hem de istatistiki 6nemlerini bu modelde
korumaya devam etmistirler. Orta sinifin katsayisi .03 olarak 6Slciiliirken alt sinifin katsayisi
yaklasik .04 olarak hesaplanmistir. Buna gore referans kategorisi olan iist siniflara oranla
hem orta hem de alt siniflar daha adil bir gelir dagilim: tercihi yapmaktadirlar. Her iki
degisken %1 diizeyinde anlamlidir. Marjinal etkilere bakildiginda st siniftan orta sinifa
gegcildiginde gelir dagilimi daha esit olmali fikrine katilma olasiligi %11, st siniftan alt
sinifa gegildiginde ise %16 oraninda artmaktadir. Diger bagimsiz degiskenler marjinal etki
6nemlerini bu modelde korumusturlar. Anket dénemleri ekonomik esitlik ile ilgili goriislerin
zamana bagli oldugunu ve ilk anketle karsilagtirildiginda daha sonraki donemlerde
katilimeilarin adil bir dagilim isteme olasiliklariin %3 diistiigiinii gdstermektedir.

Son modelde sosyal smiflarin anket donemleri ile birlikte etkisine bakmak igin
etkilesim degiskenleri olusturulmus ve her bir sosyal sinif ile her bir donemin ortak etkisi
referans kategori ile karsilagtirilmistir. Bu modelde temel agiklayici igin referans kategori 1.
anket donemindeki iist simif katilimecilardir. Buna goére anket donemleri ya da zaman
igerisinde st siniflar giderek daha az esitlik talep eder olmusturlar fakat sadece st sinif ve
son donem degiskeninin katsayist .3’liik bir deger ile %10 diizeyinde anlamlidir. Orta
smiflar ist simiflara gore tiim donemler igin adil bir gelir dagilimi olmasi gériisiine daha fazla
katilmaktadirlar fakat katsayilar yalnizca 1 ve 2. anket donemleri igin istatistiki olarak
anlaml ve sirasiyla .3 ve .29’tur.

Marjinal etkilere bakildiginda da benzer sonuglar ¢ikmaktadir. Ust smiftan orta
smifa gecis sadece 1. ve 2. donemler i¢in agiklayici iken 3. ve 4. donemler igin istatistiki
olarak gelir esitligi talebini etkilememektedir. 1. anket doneminde orta siniftan birinin bir
onceki donemde iist siniftan birine gore adil bir dagilim isteme olasiligi %42 oraninda
artarken 3. donemde bu etki %21 e gerilemekte ve istatiski olarak anlamsiz kalmaktadir. Alt
sosyal sinifa bakildiginda ise tiim donemler i¢in anlamli ve iist sinifa nazaran daha fazla gelir
adaleti talebi gdzlenmistir. Ust gelir grubundan birinin alt gelir grubuna dogru gidildikge,
ornegin 4. donemde bile gelirlerin daha esit olmas1 gerektigini sdyleme olasilig1 yaklasik
%60 oraninda artmaktadir.
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Tablo: 3
Marjinal Etkiler
dydx

Yas .0409475*** .0404733*** .0353564***
Cinsiyet .0222248* .0224967* .0173794
Egitim -.0013013 -.0018268 .0014601
istihdam Durumu .0159937 .0166789 .0095433
Dindarhk -.0752233*** -.0751196*** -.0776084***
Gelir -.0266251*** -.0269542*** -.0259772***
ideoloji -.0598883*** -.0601522*** -.0582641***
Simf .0548487***

Orta 1149364 ***

Alt 1629431 ***

Anket Donemi .0307685 *** 0304842 ***
Sinif ve Anket Donemi
01 -.3593444
02 -.3447899
03 -.519411
10 4255718***
11 A173975***
12 .2138003
13 2745984
20 .4995957***
21 .6226978***
22 A170974***
23 .5876592***

p¥=.1p** =.05vep*** =01

Ongoriilen marjlar tiim katihmeilarn bir grupta olmasi halinde bagimh
degiskenin tahmin edilen degerini alma olasiligin1 gostermektedir. Sekil 4’te goriildiigi gibi
sosyal siniflarin anket dénemleri icerisinde 6ngérme marjlar1 degisim gostermistir. Oysa
Sekil 5 ve 6°daki gelir ve ideoloji degiskenlerinin tahmin giiglerinin biyiikliikkleri zaman
igerisinde degisse de siralamalari aym seyirdedir. Ornegin, anket yapilan ilk dénemde
katilimeilarin gelirler daha esit olmalidir fikrini sdyleme olasiligi herkesin en alt gelir
grubunda olmasi halinde %50’ye yakinken herkesin en iist gelir grubuna ait oldugu durumda
ayni donemde bu cevabi verme olasilig1 %36 civarindadir. Diger tiim degiskenlerin degerleri
orneklem ortalamalarinda sabitlenmistir.
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Sekil: 4
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. Sekil: 6
Ideolojinin Dénemler I¢indeki Ongérii Marjlari

.6
I

Pr(Esitsizlik==0)

5
1

anket dénemi

—e— sol —e&— merkez
—&— saj

Oysa sosyal siniflara bakildiginda 6ngoriilen marjlarin zaman igerisinde hem
biiyiikliikleri hem de siralamasi degigmistir. Bu da sosyal siniflarin farkli donemlerde farkli
tercihlerde bulunduklarina isaret etmektedir. Ik anket déneminde iist ve orta siniflarin
gelirlerin daha esit olmas1 gerektigi cevabini sirastyla %39 ve %42 oraninda etkiledigi sekil
4’ten goriilmektedir. Aynit donemde herkesin alt sinifa mensup olmasi halinde ise daha adil
bir gelir dagiliminin tercih edilme olasilig1r %52 civarindadir. Bir sonraki anket dénemine
gelindiginde ise simiflar arasindaki farklar daha belirgin hale gelmistir. Ust sinifin dngoriilen
cevab1 verme olasilig1 diiserken orta sinifin etkisi %50 ye ulagsmistir. Ayni1 zamanda alt gelir
grubundakilerin de esit gelir dagilim1 isteme olasiliklarinda artig gézlenmis ve etki yaklagik
olarak %63 olarak Olciilmistiir. 3. donemde ise orta simiflarin etkisinde bir degisiklik
gozlenmemistir fakat hem {ist hem de alt simiflarin tahmin etme giiciinde bir diisiis
bulunmustur. Ozellikle alt siniflar bu dénemde gelir dagiliminin daha esit olmasi gerektigi
cevabini verme olasiligini yalnizca %44’ler diizeyinde etkilemektedir. Ayn1 zamanda orta
siniflarin bu cevabi verme olasiligina etkisinin altinda kalmaktadir. Son donemde alt ve {ist
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smiflarin etkisinde hizli bir artis, orta siniflarin etkisinde ise gorece daha yavas bir yiikselis
vardir. Alt sinifin tahmin marj1 %60’lar civarina ¢ikarken orta sinifin tahmin marji %58
seviyelerine ulagmustir. Ust siniflarin tahmin degeri de neredeyse %50’ye yiikselmistir ki bu
da ozellikle son donemde daha onceki yillara gore siniflar arasi farklarin giderek azaldigini
ortaya koymaktadir.

Tim bu dalgalanmalar bize Tiirkiye’de anketlerin yapildig1 donemler arasinda
sosyal siniflarin gelir dagilimi hakkindaki goriislerinin degistigine isaret etmektedir. Bu
donemde Tiirkiye’de sadece alt siniflardan orta siniflara dogru 6znel bir kayis degil aym
zamanda smiflar igerisinde de tercih farkliliklari olugmustur. Giderek daha ¢ok bireyin
kendini orta sinifa ait gérmesi gelir ve emek piyasasindaki durumlart gibi nesnel gostergeler
tarafindan aciklanamamaktadir. Fakat bu sebeplerin derinine inmek bu ¢alismanin
kapsamint asmaktadir. Sosyal siniflar kisilerin gelir adaleti hakkindaki fikirlerini ehr
donemde etkilemektedir ve ¢alismanin ampirik bulgularina gére bu etki zaman igerisinde
farklilik gostermistir.

5. Sonuc ve Oneriler

Bu calismada Tiirkiye’de esitsizlik tahammiiliiniin bireysel diizeyde hangi
faktorlerle agiklanabilecegine ve zaman igerisindeki seyrine bakilmustir. Tiirkiye’de gelir
dagiliminin daha adil olmas1 gerektigi goriisiine katilanlarin orani yillar i¢erisinde azalmustir.
Ayni donemde sosyal sinif dagiliminda da onemli degisimler gézlenmistir. Caligmanin
ampirik sonuglarna gore iilkede yillar igerisinde kendini orta sinifta gorenlerin oraninin
artmasi ile birlikte gelir dagilimimin hakkindaki goriisler de degismis ve daha adil bir gelir
dagilimi tercihi onceki donemlere gore gerilemistir. Kamusal tercihlerin sosyal politika
yapiminda 6nemli rol oynayabilecegi diisiiniildiigiinde kimin ne tiir ekonomik programlari
destekledigini anlamak yararli olabilir. Ayrica ilerideki g¢alismalarda bireylerin neden
kendilerini nesnel sosyo-ekonomik durumlarindan bagimsiz olarak orta smifta
tanimladiklarina bakmak da gereklidir.
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Abstract

The long run relationship between short term and long term interest rates has drawn much
attention since European sovereign debt crisis in 2011-2012. Motivated by this observation, this paper
investigates the expectations hypothesis (EH) of term structure of interest rates in the euro area for the
2000:01-2014:04 period. By using the nonlinear cointegration approach developed by Kapetanios et
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Oz

Kisa donem ve uzun donem faiz oranlari arasindaki uzun dénem iligkisi, 2011-2012’de
Avrupa’da gergeklesen borg krizinden bu yana oldukga ilgi ¢eken bir konu olmustur. Buradan
hareketle, bu ¢alismada faiz oranlarinin vade yapisini agiklamakta kullanilan beklentiler teorisi,
2000:01-2014:04 donemi Euro bolgesi orneginde arastirilmistir. Kapetanios vd. (2006) tarafindan
gelistirilmis olan dogrusal olmayan es-biitlinlesme yaklasimi kullanilarak, kisa donem ve uzun dénem
faiz oranlar arasindaki iligkinin dogrusal olmayan bir uyum mekanizmasiyla duragan oldugu
bulunmustur. Calisma sonuglart beklentiler hipotezini destekler niteliktedir. Ayrica, ¢alisma

bulgularma gore es-biitiinlesme hata terimlerinin dogrusal olmayan ortalamaya doniis etkisi faiz
oranlarinin vadesiyle artmaktadir.
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1. Introduction

The issue concerning the long run relationship between long term and short term
interest rates has attracted much attention since the European sovereign debt crisis in 2011-
2012 in the wake of the 2008-2009 global financial crisis. In response to the crisis, along
with political measures and bailout programmes being implemented in the euro area,
European Central Bank (ECB) has lowered short term interest rates to near zero bound, with
clear implications for the expected future short term interest rates. Motivated by such
heightened importance of the term structure of interest rates in the euro area, we investigate
the expectations hypothesis (henceforth EH) of term structure of interest rates for the case
of the euro area as a whole.

The EH states that long term interest rate is a weighted average of present and
expected future short term interest rates. The important policy implication of the EH is that
it constitutes a channel in which policymakers can change the long term prospects of an
economy by targeting present short term interest rates and by manipulating the expectations
on future short term interest rates. For example, when the EH holds, if a policymaker adopts
policies that lower present and/or expected future short term interest rates, then long term
interest rates will be lower and consequently, investment and economic growth will be
higher.

Due to the importance of the long run relationship between long term and short
term interest rates for policy makers, the EH has been intensively investigated since the
seminal studies of Campbell and Shiller (1987, 1991). Campbell and Shiller (1987, 1991)
were the first to use the linear cointegration approach in order to test the EH. They suggest
that when short and long term interest rates are integrated of order one (or 1(1)), and they
tend to move together, enabling them to be cointegrated, then the EH holds true. This implies
that the yield spread between long term and short term interest rates predicts future changes
in interest rates. Following Campbell and Shiller (1987, 1991), the linear cointegration
approach is used by a large number of studies, a long list of which includes Hall et al. (1992),
Taylor (1992), Engsted and Tanggaard (1994), Mustafa and Rahman (1995), Siklos and
Wohar (1996), Cuthbertson (1996).2 Although Hall et al. (1992), Engsted and Tanggaard
(1994) and Siklos and Wohar (1996) provide support for the EH, the results of Taylor (1992)

See Shiller (1990) for a survey of theoretical and empirical studies up to 1990.

For a longer list, see, for example, Durré (2006), which tabulates a large number of studies and their main
results.
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and Mustafa and Rahman (1995) suggest that the EH does not hold. Cuthbertson (1996)
reported mixed results regarding the validity of the EH.

Another common feature of the aforementioned studies is that they implicitly
assume that portfolio adjustments are costless in asset market. When portfolio adjustment is
costless, whenever arbitrage opportunities occurs, investors are assumed to change their
portfolios to maximize profit. However, in the presence of transaction costs, investors tend
to adjust their portfolios if they can get profit from arbitrage beyond transaction costs. This
implies the existence of a band around the long run equilibrium in which there is no tendency
of portfolio adjustment. Outside this band, arbitrage becomes profitable, which forces the
market back towards the band. Therefore, the presence of transaction costs requires the
notion of nonlinearities such as different regimes in portfolio adjustment.

In this study, bearing in mind that ignoring nonlinearities can be a theoretical
drawback that limits the empirical performance of term structure models, we take into
consideration the presence of nonlinearity resulted from transaction costs in order to
investigate the validity of the EH.

Recently, a growing number of studies have found support for the EH by
addressing nonlinearities. Among others, Anderson (1997) employed the nonlinear error
correction models to study how transaction costs affect yield movements in the US Treasury
bill market for 1984:06-1993:09 period. When the results are compared with linear models
which assumes no transaction, he found that nonlinear models work better than linear
models. Enders and Granger (1998) applied Momentum threshold model by using US term
structure of interest rates for the 1958:Q1-1994:Q1 period. The results of their study suggest
that the movements of long term and short term interest rates toward the equilibrium is
asymmetric. Bachmeier (2002) estimated a semiparametric error correction model (ECM)
by using monthly US term structure data over the period 1952-1991. The results of his study
suggest that there are nonlinear adjustments in the error correction term. Hansen and Seo
(2002) applied a two regime vector error correction model with a single cointegrating vector
by using US data and the 1952-1991 period. They found strong evidence for a threshold
effect in the term structure of the interest rates in US. Clements and Galvao (2003) tested
nonlinear system versus linear system to investigate responses of a change in short rates to
past values of the spread for US Treasury bill market for the 1953:04-2001:10 period. While
the results based on linear VAR model does not support the EH, the results based on
threshold VAR model are in favour of the EH. Clarida et al. (2006) applied a nonlinear
multivariate vector equilibrium error correction model framework that allows for
asymmetric adjustment and regime shifts. Using data for the 1982-1991 period from US,
Germany and Japan, they found strong evidence of the nonlinearities and asymmetries in the
term structure. Mili et al. (2012) investigated the EH by using a parametric nonlinear
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inference approach for the 2001:06-2011:04 period on US data. They found evidence of
nonlinearities in the relationship between interest rates changes and the spread.

Our approach in this paper is different from the previous studies on the EH. This
study adopts the nonlinear cointegrating approach developed by Kapetanios et al. (2006).
The nonlinear cointegration approach incorporates a nonlinear equilibrium process that is
based on the principles of smooth transition auto regressive (STAR) models. STAR
framework is more appropriate to test the EH for two reasons in presence of transaction costs
compared to simple threshold and Markov regime switching models, which impose an
abrupt change in coefficients. First, STAR modelling approach allows one to choose the
appropriate type of the transition function unlike other regime-switching models. In presence
of transaction costs, the profits from arbitrage, which is generally thought to be the force
behind maintaining the EH, do not compensate the costs involved in the necessary
transactions for small deviations from the equilibrium. For this reason, the regimes ought to
be associated with small and large distances from the long run equilibrium. The equilibrium
process specified as a STAR model with the exponential transition function, which results
in ESTAR model, can capture this form of regime-switching behavior. Second, the size of
the deviation from equilibrium that investors can respond to might not be the same for all
investors since transaction costs are peculiar to the corresponding portfolio adjustments.? If
size of the deviation from equilibrium is large, the profitability of arbitrage is greater for
more investors than when it is small owing to the individually specific transactions costs. As
a result, the speed of adjustment towards equilibrium varies inversely with the size of the
deviation from equilibrium itself (Kapetanios et al. 2003). Unlike the other regime switching
models, the nonlinear cointegration approach, assuming the change in speed of the
adjustment process to be smooth rather than sharp as with TAR models, uses an equilibrium
process where its error correction adjustment is slower when the cointegrating residual is
close to zero.

In this study, we use a data set consisting of long term and short term interest rates
from the euro area for the 2000:01-2014:04 period. Many authors have investigated the EH
by using data from European countries. However, to the best of our knowledge, none of
them have applied the nonlinear cointegration approach for the case of the euro area as

There are many factors which can cause transaction costs to be specific to the related portfolio adjustments.
For instance, utility changes implied by trading, the time spent obtaining information and organizing the
transaction, brokers’ fees and tax liabilities as the bills are liquidated can vary with portfolio adjustments
(Anderson 1997).
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whole.* Yet more, the studies on European countries have reported mixed results regarding
the validity of the EH. On one hand, for example, Gerlach and Smets (1997) and
Koukouritakis and Michelis (2008) reported evidence in favor of the EH for 17 European
and 11 new member countries of European Union, respectively. Musti and D’Ecclesia
(2008) found evidence supportive of the EH for Italy. On the other hand, for example,
Wolters (1998) reached the conclusion that the (strong form of) EH does not hold while
Durré (2006) concluded that it is possible to support the (weak form of) EH (including a
constant liquidity premium) for Germany. Koukouritakis (2013) showed that the empirical
findings are against the EH for the whole maturity spectrum in case of France, Germany,
Italy and Spain. However, he also reported evidence in favor of the EH for specific spreads
of France, Germany and Italy.

The main novelty of this study is that we calculate the expected mean reversion
effects of small and large size of shocks to cointegrating residual away from zero during the
subsequent period by using the estimates of the ESTAR models. Besides, this study reveals
the expected mean reversion effects of different maturities in the euro area. In passing, in
this study we also carry out the linear cointegration tests developed by Johansen and Juselius
(1990) in order to observe whether different econometric methodologies can lead one to
reach mixed conclusions regarding the validity of EH.

The remainder of this paper is organized as follows. Section 2 provides a brief
description of the theoretical framework of the EH. Section 3 introduces econometric
methodology. Section 4 presents data used in this study and empirical results. Last section
draws conclusions and explains their policy implications.

2. Theoretical Framework

The EH implies that the yield to maturity on a long-term bond is the average of
the current short yield and the expected future yields on the bonds of shorter maturities. This
is called the strong or pure form of the EH. The EH is said to be of the weak form if a
liquidity premium is added to the average. The general statement of the EH is given by Hall
et al. (1992) as follows:

4 Maki (2006) used Japan data and applied the nonlinear cointegration approach to test the EH. He concluded

that this approach provides clear evidence for the EH.

83



Arag, A. (2015), “Nonlinear Dynamics in Term Structure of Interest
Rates: Evidence from the Euro Area”, Sosyoekonomi, Vol. 23(26), 79-97.

k

R(k, £) =% ZEt[R(l,t+j—1)] + Lk, £) )

R(k,t) is the continuously compounded yield on time t and maturity of the k
period, E; is the expectation operator conditioned on information available at time t, and
L(k, t) is the liquidity premium of the k period. The existence of premium arises from
interest rate risk and investor risk aversion. The pure expectations hypothesis claims that
L(k,t) is zero, while other versions of the expectations hypothesis claim that it is constant
over time. Other assumptions about the liquidity premium are made under different theories
about the term structure.

Let the vector series y(t) = (R(k, t),R(1, t))’ have only integrated of order one,
(or I1(1)), components. If it is possible to find vectors of constants a4, a5, ..., @, such that
the linear combinations «;"y(t) are all 1(0) then y(t) is said to be cointegrated, and the
vectors a4, a5, ..., a, are defined as cointegrating vectors.

Assuming the yield to maturity on a long-term bond R (k, t) and that on 1 period
bond R(1,t)are I(1), the possibility that they might be cointegrated is observed by
rearranging Eq. (1) to obtain yield spread, S(k, 1,t), as in Eq. (2).

1 k-1 Jj=ti
== E. AR (1,t +j) + L(k,t)

i=1 j=1

S(k,1,t) = [R(k,t) —R(1,t)] = @

= U
where AR(k,s) = R(k,s) — R(k,s — 1).

The right hand side of Eq. (2) is stationary if AR(1,t) and the premium L(k,t)
are stationary. Given these conditions, it follows that [R(k,t) — R(1,t)] is stationary and
that (1,— 1) is a cointegrating vector for y(t). This implies that each yield R(k,t) is
cointegrated with R(1,t), and that the spreads between R(k,t) and R(1,t), defined by
S(k, 1,t), are the stationary linear combinations of y(t) which result from the cointegration

of y(t).
Eg. (2) shows that the difference between the observed yield spread S(k, 1,t) and

its market value, represented by u,, must be 0 when market is in the long run equilibrium.
The EH is maintained when investors are indifferent between holding a bill with k period
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left to maturity and investing a sequence of one period bills for successive periods up to k
period. This is called “no arbitrage” condition.

The financial market is, however, likely to deviate from the long run equilibrium
in the short run if portfolio adjustment is not instantaneous. Whenever the market deviates
from the long run equilibrium, arbitrage opportunity occurs and it leads the market to its
long run equilibrium. In particular, arbitrage opportunity can be expressed as S(k,1,t) —
u: # 0. In order to examine the attraction to the long run equilibrium, one can separately
observe the cases of S(k,1,t) — u, > 0 and S(k, 1,t) — u; < 0. In the first case, holders of
1 period bills will want to switch their bills with k period bills. This puts downward pressure
on the spread. Conversely, if S(k,1,t) — u, < 0, holders of k periods bills will want to
switch their bills with 1 period bills, which puts upward pressure on the spread.
Consequently, the difference between the observed yield spread and its market value reaches
0. Therefore, the speculative behaviour produces the portfolio adjustments in a way that
eliminates arbitrage opportunity.

If R(k,t) and R(1,t) have a unit root, the cointegration relationship described
above can be tested for the pre-specified cointegrating vector such as (1, — 1)’ by using unit
root tests, including that of Dickey and Fuller (1979). However, the long run equilibrium
relationship does not necessarily have an ex ante one-to-one proportional relationship (Maki
2006). Instead, the following long run relationship with a relaxed form can be estimated:

R(k,t) =vyo +viR(1, ) + ¢ (3)

Here y, is a constant, y; is a cointegrating vector and y; is the disturbance term.

3. Econometric Method

In this study, in order to investigate the EH, we apply the nonlinear cointegration
approach proposed by Kapetanios et al. (2003, 2006). They suggest that the long run
equilibrium process can be modelled with the disturbance term u, of the regression in Eq.
(3) following nonlinear dynamic:

te = Bue—1+ Yie-1000; up_1) + € t=1..T *)
B and y are unknown parameters and ¢, is independent and identically distributed

white noise disturbance with zero mean and constant variance. ©(6; u,_,) is a transition
function with the range of [0, 1]. It is assumed that & > 0 for identification purposes.
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The nonlinear cointegration approach uses a STAR model to capture the regime-
switching behavior. In existence of transaction costs, it appears more appropriate to specify
the transition function in such a way that the regimes are associated with small and large
absolute values of u,_. This can be achieved by using the exponential function

0(6; pe-1) =1—exp(—6ui_1) ®)
where @(6; 0) =0and lim_  ©@(6; u,—,) =1.
He—g=>+o

The resultant exponential STAR (ESTAR) model can be derived from Eq. (4) and
Eqg. (5) and transformed to first differences form:

Ay = ey + Vie—1 [1 = exp(=6uf_)] + € ©)
with¢ = g —1

A null hypothesis of no cointegration implies that ¢ = 0 and 6 = 0 in Eq. (6).
The alternative hypothesis that u, is a nonlinear globally stationary process is that ¢ = 0,
6>0and-2< y<0.

Imposing ¢ = 0, gives the specific ESTAR model as

Ape = ype—q [1—exp(—0u_)] + € (7

The null hypothesis of no cointegration thus depends on only 6. In particular, one
must test Hy: 8 = 0 against H;: 8 > 0and —2 < y < 0. But, y is not identified under the
null hypothesis. So the null hypothesis cannot be directly tested. In order to deal with this
problem, one can compute a first order Taylor series approximation to the ESTAR model
around 6 = 0, which yields Eq. (8).

Ape = Spi_q + & ®)
When the residuals in Eq. (6) are serially correlated, Eqg. (8) is to be extended to

the auxiliary testing regression having p —order augmentation. Kapetanios et al. (2006)
propose a test statistic obtained by estimating the following approximate regression:

p(T)

Apy = @j Dpte—j + Spg_q + vepr) (9.1)
=1
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Vep(r) = Z @ D + we 9.2)
J=p(T)+1

Where w, = @(L)Ay, is the error term associated with an infinite autoregressive
AR representation of Ay, and (L) = 1 — 5%, @;L" . One need to allow p(T) to tend to grow

1
with T for consistent estimation of Eq. (9.1). By imposing p(T) = o(T3)* Kapetanios et al.
(2006) derive the following t — type test for § = 0 in Eq. (9.1):

~37 A
2L 0,A
e =~ (10)
~2 ~37 ~3
\/UNEG.U—1Q2.U—1

A = ~ S A ~ ~ 2 A A A 12
where 65pc = T Xi_1 (A0, — 83_1 — 20_; @ibie—;)", DA = (Dfly, ..., DAr)', Qp = Iy —
A Ar A -1, . ~ ~ ~ ~ ~ ~ !
A.Up(T)(A.Up(T)A.Up(T)) A.up(T)v A.Up(T) = (Ad_yq, ---'A.U—p(T)): Ay = (Dl o Dir—y)',
i=1,..,p(.

Kapetanios et al. (2006) tabulate the critical values of the tyg, tests at
conventional significance levels. In case the test statistic exceeds the related critical value,
the hypothesis of no cointegration can be rejected at the associated significance level.

4. Data and Empirical Results

4.1. Data

In the literature related to the EH, a group of studies has used spot and future
prices (Dwyer et al. 1996; Martens et al. 1998; Tsay 1998) while another group of studies
has used interest rates of different maturities (Anderson, 1997; Briiggemann and Liitkepohl,
2005; Enders and Granger, 1998; Maki, 2006; Musti and D’Ecclesia, 2008; Tsay, 1998).
This study follows the latter group since the formulations of the EH in this study are derived
in terms of spread and changes in interest rates.

The data set used in this study consists of long term interest rates and several short
term interest rates with different maturities from the euro area over the 2000:01-2014:04
period. Data after 2000 is preferred in order to discard the initial effects of introduction of
the euro on interest rates since euro money market emerged in January 1999.
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Long term interest rates are based on the harmonized yields on member countries’
government bonds with a maturity of ten years. Short term interest rates are EURIBOR (Euro
Inter Bank Offered Rates) for 1-month, 3-month, 6-month and 12-month interest rates.
EURIBOR, the benchmark rate of the euro money market, is the rate at which euro interbank
term deposits are offered from one prime bank to another. The contributors to EURIBOR
are the banks with the highest volume of business in the euro area money markets. The panel
of banks consists of banks from EU countries participating in the euro from the outset, banks
from EU countries not participating in the euro from the outset, large international banks
from non-EU countries but with important euro area operations.

Obtained from Eurostat, all the interest rates have monthly frequencies and are
expressed in percentages per annum.

4.2. Preliminary Data Analysis

In Fig. 1, the series used in this study are plotted against time. Here, EU-long
stands for the long term interest rates. EURIBOR-1, EURIBOR-3, EURIBOR-6,
EURIBOR-12 represent Euro Inter Bank Offered Rates for 1-month, 3-month, 6-month and
12-month interest rates, respectively. As shown in Fig. 1, the overall pattern in long term
interest rates is that it was the highest at the beginning of the period (2000:01), the lowest at
the end of the period (2014:04), increased in 2006, 2007 and 2008, before declining through
to 2014, passing by a level similar to the low recorded in 2005. The problems regarding
financing sovereign debt can be depicted by the remarkable increase in 2011.

Fig. 1 shows that short term interest rates with different maturities have followed
similar paths. They increased in 2000, and then generally tended to fall during the first half
of the decade, as in the case for long term interest rates. After 2005, they subsequently rose
until 2007. 3-month, 6-month and 12-month interest rates peaked in the second half of 2008
ahead of long term interest rate. This reflects the effects of 2008 global financial crisis on
short term interest rates. After a sharp decline in 2009, they increased in 2011 during the
European sovereign debt crisis. The short term interest rates reached their lowest values
around the end of the period that this study uses.
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Figure: 1
Long Term and Short Term Interest Rates in the Euro Area
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Table: 1
Descriptive Statistics

Variables Mean SD Min. Max. Sk? Ku? J-B?
EURIBOR-1 22058 15498 011 495 ?6?(37?‘118) Eé:ggg% (1025’32017)
EURIBOR-3 24361 15335 019 511 ?6,1215;18) Eé:gg?g) (101553898)
EURIBOR-6 25467 14793 030 522 ?6,1526313) E(l):cl)ggg) (185’355;1)
EURIBOR-12 27078 14301 048 539 ?6,25554) Eé:ggii) ?6?(?3:0)
EU-long 41237 07005 236 570 062 -0,2693  0,6316

(0,7404) (0,4799) (0,7292)

Notes: Sk denotes skewness, Ku denotes excess kurtosis.
J-B denotes Jarque—Berra's test for normality of series.
2 Numbers in parentheses are p-values.

Table 1 presents descriptive statistics of interest rates. As can be seen from Table
1, the means of interest rates increase with maturity. The series exhibit relatively moderate
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skewness and excess kurtosis. J-B statistics for all series except EU-long suggest the
rejection of the null hypothesis that series are normally distributed.

4.3. Stochastic Properties of the Series

Both the nonlinear cointegration approach proposed by Kapetanios et al. (2006)
and the linear cointegration approach developed by Johansen and Juselius (1990) rely on the
assumption that both short term and long term interest rates series are I(1). Therefore,
stationarity of the variables for short term and long term interest rates are first to be checked.
Taking account of the low power of conventional Augmented Dickey-Fuller (ADF) test
against alternative data generating processes, Phillips-Perron (PP) tests are also applied.

Table: 2
Unit Root Test Results
Variables ADF — PP —
In level In first difference In level In first difference
EURIBOR-1 -1,2139 -7,0282%** -1,1515 -7,1372%**
EURIBOR-3 -1,6486 -5,3800*** -1,1761 -5,3800%**
EURIBOR-6 -1,7844 -5,2000%** -1,1933 -5,2053***
EURIBOR-12 -1,8572 -5,5354*** -1,2766 -5,5304***
EU-long -1,7016 -10,3043*** -1,4851 -10,2324***

Notes: *, **, *** denote significance at 10%, 5% and 1% level, respectively.

Table 2 presents the results of the ADF and PP tests. The lag lengths of each
variable in each equation are selected by applying conventional Schwarz Information
Criteria (SC). When testing for a unit root in interest rates in levels, only the intercept is
included since the series do not show trending behavior over the period. When testing the
null for the first differences of interest rates, the specification without an intercept is used
for the reason that the intercept cancels out via differencing. As can be seen from Table 2,
the series in level have unit roots. However, the results of ADF and PP tests suggest that for
the series in first difference the null hypothesis of unit root can be rejected at 1% significance
level. Therefore, it can be concluded that the short term and long term interest rates are
integrated of order one.
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Johansen and Juselius’ (1990) cointegration (henceforth JJ) tests are, then,
applied in order to examine whether there are linear cointegration relationships between
short and long term interest rates. The results of JJ tests appear in Table 3. All models contain
only constants as deterministic components in the long run equilibrium relationship because
the theory of the term structure does not support the trend. The results of the JJ cointegration
tests are sensitive to the lag structure of the variables. For this reason, the lag lengths of each
endogenous variable in each equation are selected by applying SC, and then the resultant
models are tested against autocorrelation of residuals. Accordingly, the most suitable lag
numbers are selected.

Table:

3

The Results of Linear Cointegration Tests

Unrestricted

Pairs - - Hypothesized _. . .. Critical -
Cointegration Rank Test No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Value(0.05) Probability

None 00388 84849 154947 0,4151
;:éR'BOR'l Trace Atmostl 00106 17920 3.8415 0,1807
2 long i Eicemalue  NOTE 00388 66020 14,2646 0,5261
g Atmostl 00106 17920 3.8415 0,1807
None 00376 86043 154947 0,4032
%R'BOR'?’ Trace Atmostl 00125 21199 38415 0,1454
) ) None 00376 64844 142646 0,5519
EU-long Maximum Eigenvalue  \¢\o1 00125 21199 3.8415 0,1454
None 00361 89839 154947 0,3669
EH%R'BOR"S Trace Atmostl 00163 27737 38415 0,0958
EUtong Mdimom Eivemvalee NOTE 00361 62103 14,2646 0,5864
g At most 1 00163 27737 13,8415 0,0958
None 00357 94972 154947 0,3214
Z%R'BOR'H Trace Atmostl 00197 33581 38415 0,0669
22 long Mdimom Eivemvalee NOTE 00357 61391 14,2646 0,5954
g At most 1 00197 33581 13,8415 0,0669

The results of the JJ cointegration test suggest no cointegration relationship
between short term and long term interest rates at the 5% significance level. Therefore,
according to the linear cointegration tests results, long term and short term interest rates are
expected to drift far apart in the long run.
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4.4. The Nonlinear Cointegration Tests and the Expected Mean Reversion
Effects

After we found no linear cointegration relationship between long term and short
term interest rates, we employed the nonlinear cointegration tests to investigate whether or
not cointegrating residuals show globally stationary processes. As in the case of JJ tests, only
constants are used as deterministic components in the long run equilibrium relationships. A
general-to-specific modelling approach is applied to determine p in Eq. (9.1). The auxiliary
regressions for p = 12 are first estimated and then all insignificant lags are dropped.

The results for the nonlinear cointegrating tests are given in Table 4. Critical
values of the tyg; tests at 10%, 5% and 1% significance level for the intercept case are -
2,98, -3,28 and -3,84, respectively. As Table 4 shows, all nonlinear tyg. tests reject the null
hypothesis of no cointegration at 5% significance level. Therefore, the nonlinear
cointegration tests results suggest that long run relationships between long-term and each
short-term interest rates are stable and that cointegration errors follow nonlinear globally
stationary processes.

Table: 4
The Results of Nonlinear Cointegration Tests

Explanatory Variable Lag order (p) tyeg i ty p-value
EURIBOR-1 1 -3,3378** 0,1034 1,6626 0,0964
EURIBOR-3 1 -3,4016** 0,1177 1,7988 0,0721
EURIBOR-6 1 -3,4948** 0,1469 1,9212 0,0547
EURIBOR-12 1 -3,4361** 0,2048 2,0863 0,0370

Notes: *, ** and *** denotes significance at the 10%, 5% and 1% level, respectively for

INEG-

The ESTAR models are, then, estimated under the alternative hypothesis of
cointegration by using the nonlinear least squares technique. Focusing on the bivariate
models, the nonlinear least squares estimates of 8s are obtained from the alternative ESTAR
models. y = —1 is imposed to circumvent the identification problems and for nonlinear
algorithms not to fail to converge, as Kapetanios et al. (2006) recommend.

The results for the estimated 6s, (@), their t-statistics and p-values are given in
Table 4. Here, t-statistics can be referred to as significant if an asymptotic 90% confidence
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interval around the estimate excludes zero. Hence, 8s can be accepted as significant in all
cases. Os vary between 0,1034 and 0,2048.

Figure: 2
The Transition Functions against the Associated Cointegrating Residuals

0200

0175
0150 4 0175 I
0150 |
0125 |
0125 |
o q, 0 0
0100 |
s 4, nﬂﬂ]
! o075 | %m g
Ll
000 4 h"‘m Mﬂ, 0050 o ﬂ\% F ¢
Il by
0025 | "ﬂu,.‘n 'Imn 0025 4 h%m ~
Yy, g’ Ny, o
0000 T L T . 0000 . gy gy el . .
10 05 00 05 10 15 10 05 00 05 10 15
b) EURIBOR for 1-month d)EURIBOR for6-month
018 025
016 -| !
u o
o 4 02 4 1
012 |
055 |
00 ¢ 1
[ [
008 4 # "y nnrﬂ
%‘n n[{p 010 4 "q\ mm'
006 -|
oy i liy il
004 - \m mﬂﬂm s %‘“nn nM
o ] "Nm]ﬂ ) s Yoy, g
00 . Moy o™ : : w0 : """“ﬂnnnnm.mmmﬂl‘“'ﬂ‘ : :

10 05 00 05 1 15 09 08 03 00 03 08 09 12
) EURBOR for3-month &) EURBOR for 12-month

The dependence of the speed of adjustment towards equilibrium on the position
of the system can straightforwardly be observed by plotting the transition function at
estimated 6 against the cointegrating residual. Fig. 2 displays the transition functions at
corresponding s against cointegrating residuals for all cases. Note that apart from a very
few observations in each case, each of the cointegration residuals varies within two standard
deviations of its respective mean. As can be seen from Fig. 2, for each case the speed of
adjustment towards equilibrium decreases with the size of the shocks to each cointegrating
residual away from its mean.

Based on the model used in this study, each cointegrating residual is assumed to
be locally nonstationary at its mean in the absence of augmentation terms. However, when
it is away from its mean, each series exhibits mean reversion. In order to observe this
implication of the model, the expected nonlinear mean reversion effects are calculated. To

93



Arag, A. (2015), “Nonlinear Dynamics in Term Structure of Interest
Rates: Evidence from the Euro Area”, Sosyoekonomi, Vol. 23(26), 79-97.

calculate them, firstly, the cointegrating residuals are randomly drawn with replacement
from the estimated cointegrating residuals. One and two standard deviations of each
cointegrating residual are defined as a small shock and a large shock, respectively. Secondly,
the values of the transition function at the associated 8 are calculated by using both small
and large shock for each case of different maturities. The process above is repeated 1000
times for each case of different maturities. Finally, the calculated 1000 separate values of
the transition functions are averaged, which yields the expected mean reversions’ per cent
of small and large size of shocks to each estimated cointegrating residual away from its mean
during the subsequent period. The results are summarized in Table 5.

As shown in Table 5, nonlinear mean reversion effects of the series increase with
maturity of interest rates. Over all, the cointegrating residual for the case of EURIBOR for
1 month exhibits the smallest nonlinear adjustment with about 9% of two and 2% of one
standard deviation shock to the cointegrating residual from its mean being corrected during
the following period. The cointegrating residual for the case with EURIBOR for 12 months
has the largest mean reversion effects in all. One and two standard shocks to this
cointegrating residual would be respectively followed by about 4% and 16% correction back
towards its mean during the next period.

Table: 5
Mean Reversions’ Per Cent of the Shocks to Cointegrating Residuals during
Subsequent Period

Shock 0(§1F#1,t—1) @(ézi.us,t—1) @(ésills,tq) 9(§12;H12,t—1)
Small 0,0248 0,0279 0,0335 0,0436
Large 0,0956 0,1071 0,1273 0,1632

Notes: 8;, 83, 85 and 8, represent the estimated 8s and uy .y, 3,1, Her—1 @nd f15,_, are the cointegrating
residuals for the cases with EURIBOR for 1 month, 3 months, 6 months, 12 months, respectively. One and two
standard deviations of each cointegrating residual are defined as a small shock and a large shock, respectively.

5. Conclusion

This paper examined the expectation hypothesis of interest rates (EH) by using
the nonlinear cointegration approach developed by Kapetanios et al. (2006) for the case of
the euro area based on monthly data. Spanning the 2000:1-2014:4 period, the data set
consists of EURIBOR for 1-month, 3-month, 6-month and 12-month interest rates as short
term interest rates. Long term interest rates are based on the harmonized yields on member
countries’ government bonds with a maturity of ten years.
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Conventional approaches to examining the EH include linear cointegration tests,
which is consistent with costless portfolio adjustments. However, this study takes account
of transaction costs, and characterizes the long run relationship between short term and long
term interest rates with a nonlinear adjustment. Unlike conventional approaches, this
approach allows for different responses with respect to deviation from equilibrium and
different speeds of adjustment towards equilibrium. In order to compare the results the linear
cointegration tests, developed by Johansen and Juselius (1990), are also applied.

The results of linear cointegration tests imply that short-term and long-term
interest rates are not cointegrated. However, the nonlinear cointegration test results suggest
that long run relationship between short-term and long-term interest rates is stable with
nonlinear adjustment. In contrast to the linear cointegration tests’ results, the nonlinear
cointegration test results support the expectation hypothesis of interest rates for the case of
the euro area.

The estimates of the ESTAR models of nonlinear adjustments for the cases with
EURIBOR for 1, 3, 6 and 12 months reveal that the speed of adjustment towards equilibrium
decreases with the size of the shocks to each cointegrating residual away from its mean.
Moreover, the calculations of the expected mean reversion effects of the cointegrating
residuals indicate that they increase with maturity of the interest rates. Overall, the
cointegrating residual for the case with EURIBOR for 12 months exhibits the largest, while
those for the case with EURIBOR for 1 month has the smallest mean reversion effects.

The results of this study have clear policy implications. First of all, this study
explicitly shows that ignoring the presence of nonlinear adjustment in the long run
relationship between short term and long term interest rates can be a drawback of the term
structure models of interest rates. Hence, this drawback might lead monetary authorities to
misjudge the validity of the EH. Secondly, our findings suggest that ECB can affect long
term interest rates by targeting short term interest rates. However, ECB should be cautious
when using short term interest rates. Due to the presence of transaction costs, short term
interest rates can have effects on long term interest rates only when deviation from
equilibrium is large enough for investors to make profit beyond transaction costs. Otherwise,
short term interest rates cannot be used as instruments. In addition, we find that ECB might
expect to affect long term interest rates faster by targeting short term interest rates with
longer maturity.

As a final point to note, it can be recalled that during the European sovereign debt
crisis, Greece, Ireland and Portugal’s default on their debts generated a lack of confidence,
which, in turn, became a major source of widening the bond yield spreads and increasing
risk insurance on credit default swap between these and the other member countries of the
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euro area. Although ECB has lowered short term interest rates to near zero bound as a
response to the crisis, the bond yield spreads did not revert back to the positions before the
debt crisis. For example, Greece has been suffering from high level of its long term interest
rates while the level of German long term interest rates has been even lower than long term
interest rates of the euro area. As a result, we believe that merely targeting short term interest
rates at low levels does not seem sufficient to affect the long term prospects of all economics
in a similar way until the confidence is restored again in the whole euro area.
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1. Giris

Tatil donemi ve turist davranisini psikolojik bir yaklagimla ele alan bu ¢alisma,
bireyin turist oldugu dénemde gilinlik yagamindan daha farkli bir kimlige biiriindiigiinii
savunur. Daha acik bir ifade ile tatil donemi, giinliik yasamin hayali bir esik ile ayrilarak
insanlarin tatilde gegirdikleri bir donem olarak kabul edilebilir.

Insan, tatil dénemlerinde isteyerek ya da bulundugu ortama ayak uydurmak icin
giinliik rutinlerini, hatta sinirlarim asarak bazi degerlerini askiya almaktadir. insan,
bahsedilen sinirlar1 asma durumunda birkag giinliigiine de olsa “kendisi olmaya” ara vererek,
tatilde farkli bir sekilde kendisini yasamaktadir. S6z konusu esik siirecinde, tatildeki ve
giinliik yasamdaki kisiler ayni kisiler olmasina ragmen, bu kisilerin hal ve davraniglari farkli
olabilmektedir. insanlarin farkli davranislar sergilemesinin nedeni olarak, turist olmanin
6ziindeki zevk ve eglence faktorii belirtilebilir.

Caligsmanin temel amaci, turist davranisi ve turist psikolojisini anlamlandirmada
“liminoid” kavramini kullanarak, turizm literatiirene farkli bir bakis agis1 kazandirmaktir.
Bu temel amag¢ kapsaminda yapilan aragtirma, turistlerin tatil donemlerinde sergiledikleri
liminoid davranislarin neler oldugunun belirlenmesi {izerine kurgulanmistir. Bu ¢aligmada,
liminoid olarak bahsedilen davranislar; 6ziinde “eglence ve hazzi” barindiran giinliik yasam
davraniglart ile ¢cogu zaman farkli bir diizeyde gerceklestirilen, oyuncu ve gayri ciddi
Ozellikleri olan davranmiglar1 igermektedir.

Aragtirma konusu déhilinde; Turist kKimdir? Turist olmak nasil bir duygudur? ve
turist tatilde ne yapar? gibi bir takim sorulara da cevap aranmaktadir. Turistlerin temel hedefi
eglenmek, dinlenmek ve giindelik yasamda yasayamadiklarmi tatil dénemlerinde
yasamaktir. Turistlerin bu istegi isletmecileri, insanlara farkli deneyimler yasatacak tarzda
iirlinler tiretmeye sevk etmekte ve turistlerin maksimum tatmin duyabilecegi ortamlar igin
zemin olusturmaktadir.

Bu calismada, standart davranig normlarinin terk edildigi tatil donemi “liminoid
donem” olarak adlandirilmaktadir. Liminoid donemde, zaman farkl: bir sekilde yasaniyor,
alistlmigliklar yerini bilinmeyene birakiyor ve siradan olan yagam yerini siradisiliga
birakiyor. Liminoid davranis i¢in Onemli olan, insanlarin tatil donemlerinde giinliik
yasamlarindan farkli bir psikoloji ile hareket etmeleridir. Daha agik bir ifadeyle, insanlarin
turist psikolojisiyle hareket edip, giinliik yasamlarindaki kaygilarini unutarak ya da unutma
istegiyle, tamamen tatile odaklanmis olarak an1 yagsamalaridir. Liminoid davraniglarin temel
ozelligi, gegici olmasi ve kisa siireligine goriilmesidir. Liminoid davranislar, birey liminoid
evreden ayrildiginda yavasca kaybolmakta ve kisi artik bir uyaniklik haline gegmektedir.
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2. Liminoid ve Turizm

Gegis ritiielleri insanin bir statiiden diger bir statiiye gectigi, toplum tarafindan
organize edilen geleneksel ritiiellerdir (van Gennep, 1909: 10; Honko, 2006: 131). Van
Gennep (1909: 10) gegis ritiiellerini ayrilma (seperation), gecis-esiksellik/liminal
(transition) ve biitiinlesme (incorporation) evresi olmak iizere ii¢c asamada incelemistir.
Ayrilma (seperation) belirgin olarak cenaze torenlerinde, biitiinlesme diiglin térenlerinde ve
gecis ritiielleri ise gebelik, nisanlilik, erginlenme ya da ikinci bir ¢ocuk, ikinci bir evlilik
veya orta yas grubundan iigiincii yas grubuna gegis gibi insan hayatinda 6nemli rol
oynayabilecek donemleri igerir (van Gennep, 1909: 11). Turner (1974: 232) bu ii¢ asamay1
su sekilde 6zetlemistir;

- Ayrilma evresi; bireyin ya da grubun 6nceki statiiden ayrilisini simgeleyen
ayrilma/kopus evresidir.

- Liminal evre; kisinin eski statiiden ayrilmakla birlikte heniiz yeni statiiye de
varamadig1, ne eski ne de yeni statiisiiyle iligkisinin olmadig1 gecis/esiksellik
evresidir.

- Biitiinlesme evresi; bir statiiden digerine gegisin sembolik olarak
tamamlandig1 yeniden biitiinlesme evresidir.

Bu ¢alismada, {izerinde dnemle durulan konu gegis ritiiellerinin ikinci evresi olan
liminal evredir. Liminal (gegis-esiksellik) donemde, bireylerin gegmis ve gelecek konumlari
g6z ardi edilmekte hatta tersine g¢evrilmektedir. Liminality, siradan yasamin (sosyal
statiilerin-fakirin zengin olmasi, zenginin fakir olmasi, krallarin ve soylularin yer
degistirmesi) tersine donmesi olarak diistiniilebilir (Turner, 1979: 467; Kottak, 1991: 242-
243).

Turner (1979) liminal kavraminin kargisina liminoid kavramini yerlestirmistir.
Turner’n (1979: 492-496) ifadesine gore liminal; ilkel ve erken tarim topluluklarinda,
liminoid ise merkezden uzakta, ekonomik ve politik siireglerin diginda hizmet endiistrisinde
goriilmektedir. Turner (1979) esasinda liminoidi, karnavallardaki, festivallerdeki ve gegis
torenlerindeki garip ve farkli davraniglar olarak yorumlamistir. Horn (2010: 95) liminoid
faaliyetlerin zorunlu olmadigmi, istege bagli olduguna ve bireye yapi i¢inde esnek bir
sekilde kendisini ifade etme olanagi sagladigina deginmistir. Liminoid kavrami, endiistri
toplumlarinin dinle ilgili olmayan g¢ercevesinde olusan, sira dis1 faaliyetleri icermektedir
(Korg, 1995: 9; Illouz, 1997: 142).

Bu soylemler 1s18inda, calismanin alanma giren turizm etkinliklerinin
gerceklestirildigi ortamin liminoid karakterde oldugu soylenebilir. Tlgili literatiirde liminoid
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kavramimi turizm ile iliskilendiren ¢alismalara (Lett, 1983; Currie, 1997; Ryan, 2002;
Selanniemi, 2003; Galani-Moutafi, 2003; Shaw & Williams, 2004; Pearce, 2005; Getz,
2008; Bauer, 2009; Varley, 2011; Berdychevsk vd., 2013) rastlanilmaktadir.

S6z konusu liminoid durumlar, giinliik rutinlerin gegici olarak askiya alindigi
veya tersine dondiiriildiigii durumlar olarak a¢iklanmistir (Wagner, 1977). Egan (2009: 42)
liminoid aktivitelerin, tersine donme ritlieli (rite of reversal) ile ifade edilebilecegini
belirtmis ve bu ifadesini turistleri 6rnek vererek agiklamistir. Turizm alanindan 6rnekler
incelendiginde bu ¢aligmalarin bazilarinda ilgili konunun “reversal theory-rollerin ve/veya
statiilerin tersine gevrilmesi teorisi” kapsaminda ele alindig1 gériilmiistiir. Ornegin Williams
(1998: 9) turizmde norm ve kurallara aykiri olan davraniglardaki degisimin gegici oldugunu
ifade etmektedir. Getz (2008: 414) liminoid kavraminin, kimligin ve sosyal statiiniin kaybini
ve rollerin tersine gevrilmesini ifade ettigini belirterek, liminoidin festivaller ile senlikler
icin gegerli olabilecegini ifade etmistir. Shaw ve Wlliams (2004: 151) bazi bireylerin tatilde
olduklarinda, alisilmig davraniglarini terk ettiklerinden ve tatil sirasinda bu 6zel durumla
ilgili ruh halini ifade eden oyun kavraminin liminoid olarak kavramsallastirildigindan
bahsetmiglerdir.

Lett’in (1983: 36) ifadesine gore, ¢ogu toplumda, 6zel durumlarda aligilmig
kurallar ve giinliilk yagam kurallart bir kenara atilir, askiya alinir ve gegici olarak ters yiiz
edilir. Ludic (oyuncul) ve liminoid durum turistlere yap1 karsit1 davranma hakkimi verir.
Gottlieb (1982: 168) tatilin ideal tanimini, tersine donme (inversion) kavrami gergevesinde
tanimlamig ve bu kavrami, giinliik hayatta yapilanlarin tersinin yapilmasi seklinde ifade
etmistir. Currie (1997: 885) ise turist davramslarinin genellikle giinlik yasamdan farkl
oldugunu ifade etmistir.

Literatiir bulgularindan hareketle turizm etkinliklerinin liminoid bir karekterde
oldugu, turizm etkinlikleri esnasinda gecgici olarak turistlerin rollerini, statiilerini ve
aligkanliklarint tersine ¢evirerek oyun ve eglence igerikli “liminoid davranislari”
sergiledikleri ifade edilebilir. Konuya seyahat motivasyonlarindan birisi olarak goriilen
“kacis” (Dann, 1977; Dann, 1981; Swarbrooke & Horner, 1999) giidiisii agisindan yaklasan
calismalara da rastlamlmaktadir. Ornegin Ryan’a (2002: 4) gére turizm etkinliklerine katilim
evden, sosyal sorumluluklardan ve zorunluluklardan bir kagistir. Benzer bir sekilde Sommer
(2005: 2) turizmin mantiktan ve stresli yasamdan gegcici bir kagis olarak kabul edildigini
ifade etmis ve liminoid donemde, turistik destinasyonda bir turist olarak zaman
harcayanlarin; ciddi olmayan ve giinlilk yasamda kinansa bile turizm alaninda hos
karsilanan, oyuncul davraniglar sergilediklerini belirtmistir. Son olarak Pearce (2005: 25-
26) turist roliiniin sik sik anilan sonuglarindan birinin kiiltiir soku oldugunu vurgulamistir.
Pearce’a (2005) gore kiiltiir soku liminoid bir bdlgeye girilmesinin bir sonucudur.
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Bu gergeveden bakildiginda, 6zellikle prestij/benlik gelistirme, sorumluluklardan
uzaklagsmak/kacmak, sayginlik, 6zgiirlik ve eglenmek gibi insanlar1 seyahate yonlendiren
seyahat motivasyonlarinin ardinda arastirmanin inceleme konusu olarak segilen liminoid
olgusunun oldugu ifade edilebilir. Bu calismada, kisilerde tatil donemlerinde goriilen gegici
davranis degisiklikleri liminoid ifadesiyle karsilanmis ve giinliik yasamdan farkli olarak
sergilenen eglence ve haz odakli davraniglar tatil donemlerinde sergilenen liminoid
davraniglar olarak ele alinmistir.

3. Arastirmanin Amaci ve Onemi

Bu calismanin temel amaci, turist davramigt ve turist psikolojisini
anlamlandirmada “liminoid” kavramim kullanarak turizm literatiiriine farkli bir bakis agist
kazandirmaktir. Bu temel amag kapsaminda yapilan arastirma, turistlerin tatil donemlerinde
sergiledikleri liminoid davranislarin neler oldugunun belirlenmesi iizerine kurgulanmustir.
Tatil doneminde sergilenen eglence ve haz odakli liminoid davraniglara iliskin boyutlarin
belirlenmesi ve bu liminoid davranislarin turistlerin katildig: tatil tiirii ve milliyete gore
farklilik gosterip gostermediginin tespit edilmesi amaglanmaktadir.

Bu aragtirmay1 6zgiin ve 6nemli kilan 6zelligi kuramsal agidan turizme “liminoid
davranis” kavramini kazandirmis olmasidir. Caligmanin turisti psikolojik acidan ele almasi
yoniiyle de turist ve turizme farkli bir agidan bakilmasini saglayacag: diisiiniilmektedir. Bu
yonilyle turizm literatiiriine onemli bir katki saglayarak, bu konuda kaynak zenginligi
saglayacaktir. Boylece bu ¢aligmanin turist davranigi tizerinde ¢aligsan ve ¢alismak isteyen
aragtirmacilar igin temel bir kaynak olabilecegi diisiiniilmektedir.

4. Yontem

Literatiir taramasi sonucu elde edilen ikincil verilerin yaninda, seyahat oncesi,
seyahat donemi ve seyahat sonrasi deneyimlerin tespit edilebilmesi i¢in aragtirmaci, tatil
yapan turistleri gozlemlemek amaciyla bir tur programina katilmigtir. Arastirmaci,
gozlemlenen durumun igerisinde bir katilimci olarak yer almistir. Seyahat oncesinde
kisilerle yapilan goriigme sonuglari, tatil esnasinda turistlerle yapilan goriismeler ve
katilimer gézleme dayanan sonuglar ile tatil sonrasi yapilan goriismelerin ardindan miilakat
raporlarmin degerlendirilmesi sonucu bir anket formu olusturulmustur. Anket formu
yardimiyla kisilere uygulanacak olan anket calismasindan elde edilen veriler nicel
yontemlerle analiz edilmistir.

Turistin tatilini gecirdigi yerde sergiledigi davranmiglar ile gilinliik yagamin
stirdlirdiigli yerde sergiledigi davranislar arasinda farkliliklar oldugu temel varsayimindan
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hareketle, bu aragtirmanin problemini turistin giinliik yasamini siirdiirdiigii yerde sergiledigi
davraniglardan farkli olarak, tatil doneminde sergiledigi liminoid davraniglarin belirlenmesi
olarak ifade edebiliriz. Aragtirmanin temel probleminin diginda tatil dénemlerinde
sergilenen liminoid davraniglar ile turistin milliyeti ve katildigi tatil tiiri arasinda bir
farkliligimn olup olmadigi irdelenmektedir. Arastirmada yapilan literatiir taramasindan
hareketle goriisme tekniginin kullanilmasi 6ngoriilmiis fakat pilot uygulama esnasinda
aragtirmanin dogas1 geregi turistin 6zel yagsamina iligkin bir takim diigiinceleri sorgulamasi
acisindan katilimcilarin bu tarz ifadelere yanit vermekten kagindiklari goriilmiistiir. Bu
nedenle yapilan yar1 bi¢imlendirilmis goriismelerden sonra, arastirmada anket tekniginin
uygulanmas1 uygun goriilmiistiir. {lgili literatiiriin taranmas1, yapilan yar1 bicimlendirilmis
goriismeler ve uzman gorlisleri yardimiyla bir anket formu hazirlanmistir. Boylece
katilimeinin, arastirmaci ile yilizyiize olmadigindan ve kimlik bilgileri de istenmediginden
sorulart daha rahat bir sekilde yanitlayabilecegi varsayilmistir. Bu arastirma, Tiirkiye’de
kitle turizmi bolgeleri olan Antalya ve Mugla ile kiiltiir turizm bdlgesi olan Istanbul’da 2012
yilinda Haziran-Temmuz-Agustos aylarinda tatilini geciren sinirlt sayida Alman, Rus,
Ingiliz, Arap ve Tiirk turistlerle sinirlidir.

2012 yil1 yaz doneminde, Antalya, Mugla ve Istanbul’a turist olarak gelen Alman,
Arap, Ingiliz, Rus ve yurt disinda ikamet eden ve tatilini gecirmek icin gelen Tiirk
vatandaglari bu aragtirmanin evrenini olusturmaktadir. 2012% yilinda Tirkiye’ye gelen
Alman turist sayis1 5.028.745; Rus turist sayis1 3.599.925; Ingiliz turist sayis1 2.456.519;
Arap* turist sayis1 2.440.721 ve Tiirk turist sayis1 (yurt disinda ikamet eden Tiirk Vatandagslar
dahil) 11.731.463 tiir (Kiiltiir ve Turizm Bakanlig1, 2013; Tiirkiye Istatistik Kurumu, 2013).
Toplamda ise 25.257.382 kisi bu aragtirmanin evrenini olusturmaktadir. Béyle bir calismada
evren biiyiikligii icin Sekaran (1992: 253’den akt. Altunisik vd., 2012: 137) dlgegine gore
384 rneklem sayisinin yeterli olacag ifade edilebilir. Ornekleme ulasmada olasiliga dayali
olmayan Ornekleme yontemlerinden ankete cevap veren herkesin 6rnege dahil edilmesi
(Altunisik vd., 2012: 142) seklinde tanimlanan kolayda 6rnekleme teknigi kullanilmistir.

8 Arastirma 2012 yii Haziran- Temmuz- Agustos aylarinda gerceklestirilmis oldugundan giincel verilere metin

i¢inde yer verilmemigtir.

Arap turist sayisina ulasmak icin; Misir, Sudan, Fas, Cezayir, Suudi Arabistan, Irak, Yemen, Suriye, Tunus,
Somali, Urdiin, Libya, Filistin, Liibnan, Moritanya, Umman, Birlesik Arap Emirlikleri, Kuveyt, Katar, Bahreyn,
Komor ve Cibuti’den gelen vatandag sayilarindan yararlaniimigstir.

4
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5. Soru Formunun Olusturulmasi ve Uygulanan Testler

Arastirmada, Oncelikle tatil donemlerinde turistlerin sergiledigi liminoid
davranislar ile ilgili literatiir taramas1 yapilmigtir. Literatiirden elde edilen veriler 1s181nda;
tatil yapmayi planlayan, tatilde olan ve tatilini tamamlamis toplam 40 kisi ile yari
bicimlendirilmis goriisme gerceklestirilmistir.

Nitel arastirmalarin gegerlilik ve giivenilirligi arastirmacinin elde ettigi kayitlarla
veya yaptigi yorumlarla gercek hayattaki kisinin, grubun veya kurumun gerceklerinin
ortiisme derecesine baghdir. Kayitlar ve yorumlar gergegine uygun oldugu olgiide gegerli
sayilir ve sinamalarda aym ¢iktig1 6lgiide ise giivenilirdir (Sencan, 2005: 500). Bu bilgiden
de yola ¢ikilarak, yapilan yari1 bigimlendirilmis miilakatlar her defasinda rapor edilerek,
yapilan goriismelerde katilimcilarin  birlestikleri ve ayrildiklar1 noktalar iizerinde
durulmustur.

Literatiirden elde edilen verilere, goriisme sonuglar1 ve arastirmaci tarafindan
gerceklestirilen katilimli gézleme iligkin degerlendirmeler de eklenerek uzman goriiglerine
bagvurulmustur. Literatiir verileri, katilimci1 gbzlem degerlendirmeleri, goriigme sonuglari
ve uzman goriislerinin sentezlenmesi sonucunda bir soru formu olusturulmustur.

Anket 6l¢eklerinin gelistirilmesinde madde havuzu olusturma, uzman goriisleri,
on test, faktor analizi ve giivenilirlik basamaklari takip edilir (Karasar, 1995: 139-143). Ilgili
yazin taramasi ve yapilan pilot uygulamalarin ardindan hazirlanan soru formu ilk etapta
2012 Haziran-Temmuz aylar1 arasinda uygulanmustir. On test kapsaminda, Istanbul, Antalya
ve Mugla illerinde uygulanan anketlerden 76 adedi ele alinmistir. On test igin toplanan
anketler arastirmanin evrenini olusturan milliyetler bazinda toplanmistir. Pilot ¢aligma
neticesinde, bazi ifadelerin soru formundan c¢ikarilmasina ve bazi sorularda anlam
karigikligina neden olan sozciiklerin daha yalin sozciiklerle degistirilmesine karar
verilmigtir.

Soru formunun giivenilirligi, i¢sel tutarlilik analizi yaklagimina gore dl¢iilmeye
calisilmis ve bu analizde en yaygin kullanilan yontem olan Cronbach Alpha olarak bilinen
alfa katsayisina bakilmistir. Diizenleme sonucunda yapilan giivenilirlik analizi sonucunda
alfa (cronbach alpha) degeri 0.770 olarak tespit edilmistir. . Kabul edilebilir bir degerin en
az 0.7 olmasi arzu edilir(Altumigik vd., 2012: 126). Giivenilirlik analizi sonrasinda tatil
donemlerinde sergilenen liminoid davranislara iliskin boyutlar belirlenmistir. Soru
formunda gerekli diizenlemeler yapilarak, soru formuna son hal verilmis ve uygulamaya
konmustur. Belirlenen evren ve 6rneklem cergevesinde toplanan 465 anket arastirmaya dahil
edilmigtir.
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Bu arasgtirmada yerli ve yabanci turist davraniglarint ve profilini belirlemede
turistlerin milliyeti ve katildiklar: tatil tiirii temel degiskenler olarak kabul edilmistir. Yazin
taramasindan hareketle yapilan bu calismada, turistlerin tatil dénemlerinde sergiledikleri
liminoid davranislar ile iliskili olan faktdrlere yonelik test edilecek olan hipotezler sunlardir:

Hipotez 1: Liminoid davranis sergilemede milliyete gore farklilik vardir.
Hipotez 2: Liminoid davranis sergilemede tatil tiiriine gore farklilik vardir.

Arastirmaciy1 bu iki hipoteze yonelten temel neden literatiir taramasi sonucunda
liminoide 6zgii davramslarin en fazla goriildiigii alanlar olarak sahil kenarlarimin 6rnek
verildigi kanaatine varilmistir. Bu nedenle, H, olarak belirlenen liminoid davranig
sergilemede tatil tiirline gore farklilik vardir hipotezi teste konu edinilmistir. Bununla
birlikte, s6z konusu davranislarin milliyete gore bir farklilik gosterip géstermedigi de Hi
hipoteziyle sorgulanmustir.

Katilimeilarin milliyeti ile tatil donemi sergilenen liminoid davranig ifadelerine
yonelik olarak verilen yanitlar arasinda anlamli bir farklilik olup olmadigi, Tek Yonli
Varyans Analizi ile test edilmis ve istatistiksel agidan anlamli farklilik bulunan davraniglarin
hangi milliyetten kaynaklandigini anlamak igin ikili karsilagtirmalar (post-hoc), Tukey
diizeltmesi kullanilarak yapilmistir. Katilimcilarin katildiklart tatil tiirii ile liminoid davranig
ifadelerine verdikleri yanitlar arasinda istatistiksel agidan anlamli bir farklilik olup olmadig:
ise Bagimsiz Gruplar Aras1 T Testi ile test edilmistir. Gergeklestirilen normallik sinamasi
sonucunda verilerin normal dagilima sahip oldugu sonucuna varilmistir. Bu nedenle
verilerin analizinde parametrik testler kullanilmustir.

6. Verilerin Analizi ve Bulgularin Yorumlanmasi

Aragtirmaya katilan 465 katilimeinin cinsiyet, yas ve medeni durumlarina gore
dagilimi su sekildedir; katilimcilarin %41.7°si kadin, %56.8°1 erkektir. %21.3°1 18-25 yas,
%30.1°1 26-35 yas, %25.4°0 36-45 yas, %15.1’1i 46-55 yas ve %4.52’si 56-65 yas
araligindadir. Katilimeilarin %47.1°1 evli ve %42.4°1 ise bekardir. Milliyete gore ise; Tiirk,
Rus ve Arap katilimcilarin her birinin oram %20, Ingiliz katilimcilarin oran1 %20.4 ve
Alman katilimcilarin orant ise %19.6’dur.
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Turistlerin Tatil Donemlerinde Sergiledikleri Liminoid Davraniglar

Analizleri giiglendirmek ve s6z konusu davramislarin turistlerin milliyeti ile
katildiklar: tatil tiirii arasindaki farkliliklari genel bir gercevede inceleyebilmek igin soru
formu maddeleri iizerine faktdér analizi uygulanmistir. Yiriitilen Temel Bilesenler
Analizi’nde Kaiser Meyer Olkin (KMO) degeri 0.909 olarak elde edilmistir. Katilimeilarin
verdigi cevaplara gore degiskenler arasindaki korelasyonun hesaplanarak, temel bilesenler
teknigi ile varimax dondiirmesine gore yapilan faktor analizi sonucunda, soru formunun
yapisi degerlendirilmis ve madde sayis1 45°ten 23’e indirilmistir.

Faktorler izerinde 0.40 yiikleme degeri 6l¢iit alinarak 5 faktor bulunmus ve analiz
sonuglart Tablo 1’de verilmistir. Alpha (Cronbach) degeri 0.904 olarak tespit edilmistir.
Toplam agiklanan varyans ise % 55.187’dir. Birinci boyut “hazcilik”; ikinci boyut “gizlilik”;
liglincii boyut “tolerans ve kuralsizlik”; dordiincii boyut “kimliginden siyrilma” ve besinci
boyut ise “oyun/oyuncu davranigi” olarak tanimlanmistir. Boyutlarin isimlendirilmesinde
literatiirden yararlanilmis olup, elde edilen boyutlarin genel itibari ile literatiirii destekledigi
goriilmektedir.

Tablo 1’e gore, toplam agiklanan varyans %55.187’dir. Birinci boyut agiklanan
varyansin %32.974’iinil, ikinci boyut %6.8’ini, iiclincli boyut %5.765’1ni, dordiincii boyut
%5.022’sini ve besinci boyut %4.627’sini agiklamaktadir. Bu sonuglara gore bakildiginda,
birinci boyutun degerinin, digerlerine oranla olduk¢a yiiksek oldugu goriilmiistiir. S6z
konusu ifadelerin aslinda tek boyutu temsil ettigi de ifade edilebilir. Bu davraniglar su
sekilde agiklanabilir;

“Hazcihk” davranisinda; kisi tatil doneminde ne hissediyorsa, nasil yasamak
istiyorsa Oyle davranir. Bu davranis tiiriinde; sinirsiz eglence, sorumluluklarin terki, ani
yagsama Ve ilkel isteklerin tatminine yonelme ifadelerinin hepsi birlikte bireylerin, tatil
anlarinda hazct deneyimlere odaklanmaya yonelik degerlendirmelerini igermektedir.

“Gizlilik” davraniginda; turist, tatil doneminde tipki maskeli bir baloda oldugu
gibi farkli bir kimlikle, kimsenin kendisini tanimadigi bir ortamda yasamak istedigi
kimligini yasayacaktir. Bu davranis tiiriinde turist, tatil yaptigi yeri giinlik yasaminda
yapamadiklarimi yapabilecegi gizli mekani olarak gdormektedir. Bu gizli kimlik, kisiye uygun
olmadigini bildigi baz1 seyleri yaptiran bir kimliktir. Burada bahsedilen, kisinin gizli bir
mekanda yaptiklarinin gizli kalmasini istemesi ve sahip oldugu bir takim deger ve
inanglarimi sessizce terk etmesidir.
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Tablo: 1
Liminoid Davrams Soru Formu Faktor Analizi Sonuclar1 (n:465)
) Faktor Varyans Kiimiilatif ~ Giivenilirlik
Faktorler . . Aciklama
Yiikleri Oram Varyans Katsayisi
Boyut 1: Hazciik (Hedonizm) 32.974 32.974 0.793
Tatilde, normal yasantimda goriismeyecegimi bilsem de 697
tanimadigim insanlarla vakit gegirmek hosuma gider. '
Tatillerde ne hissediyorsam, nasil yasamak istiyorsam dyle 684
davranirim. '
Tatillerde giiniibirlik arkadasliklar kurarim. .669
Tatilde kisa bir anlik da olsa liiks yasami tatmak isterim. .593
Tatilde eglence mekanlarinda normalden daha gok vakit 541
gegiriyorum. ’
Tatil donemlerinde eglenceyi sinirsizca yasamaya galigirim. .502
Boyut 2:Gizlilik 6.800 39.774 0.801
Tatilde kendimi maskeli bir baloda gibi hissederim
(kimsenin beni tanimadig1 bir ortamda tamamen farkli bir .675
kimlikte olurum)
Tatilde yaptiklarimi ailemin (anne, baba, es, ¢ocuk) 674
bilmelerini istemem. '
Tatil yaptigim yer, benim i¢in giinliik yasamimda 663
yapamadiklarimi yaptigim gizli mekanimdir. ’
Bazi seylerin giinah oldugunu bildigim halde tatilde 545
yaptigim olur. ’
Tatilde tanimadigim kars1 cinse iltifatlarda bulunurum. .540
Tatil donemlerinde deger ve inanglarim konusunda biraz
L 462
daha esnek olabilirim.
Boyut 3: Tolerans ve Kuralsizhk 5.765 45.539 0.775
Tatilde gelecegimi ve gegmigimi diiglinmeden anin tadini 690
¢ikarmaya galigirim. '
Tatilde oldugum zaman olumsuzluklar1 gérmezden gelirim. .649
Tatil donemlerinde gelecek kaygisi tasimam (meslek, para, 574
es, cocuk...) ’
Tatil atmosferi bazi insanlar1 bastan ¢ikarabilir (revii kizlari, 568
gece eglenceleri, animasyon gosterileri gibi). ’
Tatilde kars1 cinsle kagamaga daha 1liml1 yaklagirim. .528
Tatildeki davraniglarim normal davraniglarima gore daha
kuraldisidir. 522
Boyut 4: Kimliginden Siyrilma 5.022 50.560 0.699
Tatilde normalde en yakinlarimin bile bana
. - . .806
yaptiramayacaklari seyleri sirf eglenmek igin yaparim.
Tatilde benden beklenmeyecek seyler yaparim. .696
Boyut 5:0Oyun/Oyuncu Davranisi 4.627 55.187 0.563
Tatil donemlerinde kendimi bir oyuncu gibi hissederim. 749
Tatil donemlerini bir oyun gibi diistiniiriim. .665
Tatilde gergek yasamimdakine gore daha sahte davraniglar 529
sergileyebilirim. :
Bu davranig tlirinde birey, yaptigt davramisin uygunlugu/uygunsuzlugu

konusunda bir farkindaliga sahip, fakat sadece tatil donemlerine iligkin kendisine bdyle bir
serbestlik verebilmektedir. “Gizlilik” davraniginda, etkili olan 6nemli unsurlardan birisinin
taninmislik veya taninmamislik oldugu sdylenilebilir. Tatil donemlerinde bazi insanlar,
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ozellikle yalniz seyahat etmeyi secerek gittikleri mekanlarda “taninmamislik” 6zelliginden
yararlanarak bu taninmamislhigin verdigi duygu ile giinlik yasamlarinda sergiledikleri
kimliklerinden ayrilmaktadir. Bu davranisa gore turistler, tatil mekanlarinda gilinliik
yasamlarindaki insanlar tarafindan bilinmesini istemedikleri seyleri yapip, giinlik
yasamlarindaki kurallar1 da bir 6lgiide esneterek kendi gizini yasamaktadir denilebilir.

“Tolerans-Kuralsizhk” davranisinda da hazcilik davranisinda oldugu gibi
insanlar tatilde, gelecegi ve ge¢misi diigiinmeden anin tadini ¢ikarmaya calisir. Ancak
hazcilik davranigindan farkli olarak, kisi anin tadini ¢ikarmaya calisirken ayn1 zamanda
olumsuzluklart gérmezden gelebilmektedir. Kiigiik tatsizliklarla huzurunun kagmasini
istemeyen turist, anlik tatmine odaklandigi i¢in gelecege iligkin plan ve programlarini askiya
alarak gelecege iliskin kaygilanmak istemez. Tatil atmosferinin bazi insanlari bastan
¢ikarabilecegi diisiincesi turistlerde egemendir. Bu diisiinceye sahip turist, tatilde karsi cinsle
kagamaga daha ilimli yaklasmakta ve tatilde normal davraniglarina goére daha kuraldisi
davranislar sergilemektedir. Bu davranis tiirlinde turist, giiniinii giin etme mantigiyla
kurallar1 yok sayip, gelecegi ve gegmisi diisinmeden zamaninit gegirmektedir.

“Kimliginden Siyrilma” davranis tiiriinde birey, gizlilik davranisinda goriilen
kimlik degisiminden biraz daha farkli olarak tatilde, normalde en yakinlarinin bile
yaptiramayacagi seyleri sirf eglenmek icin yaparak kendisinden beklenmeyecek davranislari
sergiler. Bu davranis tiiriinde, bireyin oldugundan daha farkli davrandigi ya da davranmaya
calistig1 ifade edilebilir. Kimliginden siyrilma davraniginda, bireyin tatilde farkli bir kimlik
sergilediginin farkinda oldugu ve tatil atmosferinin etkisi ile bir 6lgiide kimsenin bilmedigi
yonlerini ortaya ¢ikararak kendini gergeklestirdigi ifade edilebilir.

“Oyun-Oyuncu” davraniginda, tipki her oyunun bir kurali oldugu gibi tatili de
iyi vakit gecirme araci olarak degerlendiren insanlar konaklama, yeme-igme, eglence vb.
turistik tesislerin kurallar1 dahilinde eglenceli vakit gegirirler. Bu davranig tiiriinde insan,
kendini bir oyuncu gibi hisseder, tatil donemlerini bir oyun gibi diisliniir ve tatilde ger¢ek
yasamindakine gore daha sahte davraniglar sergileyebilir. Fakat bunlarin hepsi, kiginin
bilingli olarak yaptig1 seylerdir. insanlar normalde 6zendikleri yasamu, tatillerini gecirmek
icin sectikleri bolgede bulunan turizm igletmelerinin sundugu mekanlarda yasamaya
caligirlar.

Liminoid Davranis Sergilemede Milliyete Giore Farklihk Analizi
Yapilan Tek Yonlii Varyans Analizi sonucuna gore tatil donemlerinde sergilenen
liminoid davranislar ile arastirmaya katilan turistlerin milliyeti arasinda hazcilik i¢in [F(4,

460)=34,027, p=.000]; gizlilik i¢in [F(4, 460)=54,497, p=.000]; tolerans-kuralsizlik i¢in
[F(4, 460)=34,118, p=.000]; kimliginden siyrilma i¢in [F(4, 460)=5,214, p=.000] ve
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oyun/oyuncu i¢in [F(4, 460)=16,093, p=.000] oldugundan istatistiksel agidan anlamli bir
farklilik vardir denilebilir.

Tablo: 2
Liminoid Davranislar ile Katilimeilarin Milliyetinin Tek Yonlii Varyans Analizi ile
Karsilastirilmasi
Liminoid Davrams Tipleri Milliyet F Ortalama Std.Sapma F Sig.
Tiirk 93 3,0860 ,90477
Arap 93 3,8065 ,39722
Hazcilik Ingiliz 94 3,8511 ,43890 34,027 ,000
Rus 93 3,8495 ,38859
Alman 92 3,8261 ,45954
Tiirk 93 2,8602 ,78839
Arap 93 3,8817 ,38588
Gizlilik Ingiliz 94 3,7234 ,59395 54,497 ,000
Rus 93 3,9140 ,43379
Alman 92 3,7174 ,54118
Tiirk 93 3,1613 ,85071
Arap 93 3,8387 ,42453
Tolerans-Kuralsizlik Ingiliz 94 3,8298 ,37783 34,118 ,000
Rus 93 3,9247 ,30348
Alman 92 3,8370 ,45155
Tiirk 93 3,2366 1,04671
Arap 93 3,7742 ,69359
Kimliginden Siyrilma Tngiliz 94 3,5426 , 74292 5,214 ,000
Rus 93 3,6667 ,90089
Alman 92 3,4783 ,88303
Tiirk 93 2,9462 ,81248
Arap 93 3,6452 ,65350
Oyun/Oyuncu Ingiliz 94 3,4894 ,56311 16,093 ,000
Rus 93 3,3118 ,60753
Alman 92 3,56435 ,63615

Yapilan Tukey Testi ile istatsitiki agidan anlamli farkliliga neden olan gruplar
belirlenmistir. Hazcilik, gizlilik ve tolerans-kursalsizlik liminoid davranis ifadelerine Tiirk
katilimcilar diger katilimcilara oranla daha diisiik diizeyde katilim sergilemektedir. Bu
nedenle Tirk turistlerin bu tutumu istatistiksel agidan anlamli farkliliga neden olmaktadir.
Ancak, kimliginden siyrilma liminoid davranis ifadelerine Tirk katihimecilarin diginda
Alman katilimcilarin da diger katilimcilardan farkli olarak daha diisiik diizeyde onay
verdikleri goriilmektedir. Bu nedenle, kimliginden siyrilma boyutunda anlamli farkliliga
sebep olan grup Tirk ve Alman katilimcilardir. Oyun-oyuncu liminoid davranis boyutunda
ise, istatistiksel agidan anlamh farkliliga sebep olan Arap ve Alman katilimcilar olmustur.
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Tatil donemlerinde bazi insanlar, 6zellikle yalniz seyahat etmeyi secgerek gittikleri
mekanlarda “tanmnmamiglik” 6zelliginden yararlanarak bu taninmamislhigin verdigi duygu
ile giinlik yasamlarinda sergiledikleri kimliklerinden ayrilmaktadir. Bu acidan
yaklasildiginda Tiirk turistlerin liminoid davranig ifadelerine diger katilimcilara oranla daha
az katilm gostermeleri bireylerin yasamdaki s6z konusu esnekligin de sinirlar1 oldugunu
akillara getirmektedir. Bu nedenle hem gidilen turizm bélgesi hem de bireyin kendi kiiltiirii
tatil anin1 sekillendirirken, ayn1 zamanda katildig1 turizm tiirti de bu an1 ve bu ana iligkin
deneyimleri sekillendirecektir.

Liminoid Davranis Sergilemede Tatil Tiiriine Gore Farklihk Analizi
Katilimcilarin, katildiklar: tatil tiirti ile liminoid davranis ifadelerine verdikleri

yanitlar arasinda istatistiksel agidan anlamli bir farklilik olup olmadigi Bagimsiz Gruplar
Aras1 T Testi ile analiz edilmis ve test sonuglar1 Tablo 3’te gosterilmistir.

Tablo: 3
Liminoid Davramslar ile Tatil Tiiriiniin Bagimsiz Orneklem t-Testi ile Analizi
Liminoid Davrams Tiirleri T?til Tiirii F Ortalama Std.Sapma tdegeri  Sig.
K mons 0y g
Tolerans-Kuralsizlik Kite o ggggi 2%5(2) 1826 069
Kimliginden Styrilma E:ltllteur g‘l‘; gggfg 1'?05;1995206 3837 000
oo, Kl 20 3 N0y g

Bagimsiz gruplar arast t testi sonucu hazcilik igin [t (463)=4.551, p=.000]; gizlilik
icin [t (463)=3.294, p=.001] ve kimliginden siyrilma i¢in [t (463)=3.943, p=.025]
oldugundan katilimcilarin hazcilik, gizlilik ve kimliginden siyrilma liminoid davranis
ifadelerine verdikleri yanitlar ile tatil tiirli arasinda p<0,05 oldugundan istatistiksel agidan
anlaml farklilik vardir. Tolerans-kuralsizlik igin [t (463)=1.837, p=.067] ve oyun/oyuncu
icin ise [t (463)=-1.411, p=.159] oldugundan, tolerans-kuralszilik ve oyun/oyuncu liminoid
davranis ifadelerine verilen yanitlar ile katilimcilarin katildiklar: tatil tiiri arasinda
istatistiksel agidan anlamli bir farklilik bulunmamaktadir.

Gray, 1970 yilinda yaptig1 calismasinda, gezilerin nedenlerini ikiye ayirmis ve bu

nedenlerin birincisini gilines istegi, ikincisini ise gezinme istegi seklinde irdelemistir. Gray
(1970°den akt. Barutgugil, 1989: 34) gezme tutkusunu, bilineni bilinmeyenle degistirme,
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aligilmis olani terk etme, farkli mekan ve insanlari tanima gibi isteklerle tanimlarken, giines
tutkusunu, yasanilan yerde bulunmayani yasamak i¢in bagka bir yerde daha iyi bir ortamin
bulunmasina bagl olarak olusan seyahatler gseklinde bir tanimlama yapmustir. Gray’in de
yapmis oldugu bu ¢céziimlemelerdeki gibi tatil i¢in se¢ilen mekan giinliik yagamda istenilen
ve arzu edilen ama ulasilamayan 6zellikli bir meké&n olmali ve aligkanliklarin terkedilmesi
ve bilinen ile bilinmeyenin yer degistirmesine zemin hazirlayan bir mekén olmalidir.

7. Sonug

Tatil donemlerinde, turistler tarafindan sergilenen liminoid davranislar
belirlemeye yonelik olan bu c¢alisma, oncelikle literatiirde eksikligi goriilen turist
davraniglart ve dolayisiyla turist ve tatil psikolojisi konularina 6nemli 6lgiide katki
saglayacaktir.

“Gegis ritiellerinde” kullanilan “liminal asamanin” goniillii etkinlikler
esnasindaki esiktelik halini tanimlamak i¢in Turner (1979) tarafindan 6nerilen “liminoid”
kavrami, bu calismada insanlarin giinliilk hayatlarina bir siireligine ara verdigi turistik
faaliyetler esnasindaki arada kalmislik durumunu ifade eden bir kavram olarak ele alinmis
ve tatil donemlerinde insanlarda goriilen eglence ve hazza iliskin gegici davranig
degisikliklerine bir karsilik olarak kullanilmistir.

Yapilan analizler neticesinde elde edilen bulgulara gore, insanlarm giinliik
yasamlarindan kisa bir siireligine ayrildigi anda (esikte) yasadiklari bes tiir liminoid davranig
bulunmaktadir. Bu davraniglar, milliyete ve tatil tiiriine gore degismektedir. Arastirma
sonucunda hazcilik (hedonizm), gizlilik (privacy), tolerans ve kuralsizlik (tolerance and
anomaly), kimliginden siyrilma (identity detachment) ve oyun/oyuncu (play/player) olmak
tizere bes farkli liminoid davranig ortaya ¢ikmistir. Her bir davranis tiiriinde, bireylerin
giinlik yasamdan daha farkli olarak sergiledikleri ya da sergilediklerini diisiindiikleri
davraniglara yer verilmektedir.

Arastirmada elde edilen verilerin analizi sonucunda ortaya ¢ikan davranig tiirleri
liminoid davraniglar olarak adlandirilmistir. Literatiirden ve arastirma sonucunda ulasilan
bes liminoid davramig tiirinden yola ¢ikilarak “liminoid turist” kapsaminda
degerlendirilebilecek, hazci (hedonist) turist, gizli (anonymous) turist, hosgoriilii
(permissive) turist, kimliksiz (faceless) turist ve oyuncu (player) turist olmak iizere bes farklh
turist tipi Onerilmistir. Bu turist tiirleri ve 6zellikleri su sekilde 6zetlenebilir;

Hazc1 Turist: Anlik mutluluklara odaklanan hazci turist, giinliikk yasaminda

gerceklestiremedigi hayallerini ve fantezilerini ger¢eklestirmek icin turistik mekanlar1 bir
ara¢ olarak gormektedir. Hazci turist, tatilde giiniinii giin eden, gecici arkadasliklar kuran,
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tanimadig1 insanlarla vakit gegiren, sinirsizca eglenen, sorumluluklarindan ve kaygilarindan
uzakta ilkel arzu ve isteklerinin tatminine yonelen turisttir.

Gizli Turist: Gizli turist aile ve yakin arkadaslarindan uzakta, kimsenin kendisini
tanimadig1 bir ortamda olmanin verdigi bir duyguyla hareket eder. Tatil yaptig1 yeri,
gozlerden uzakta, kendi gizemini yasadigi gizli bir mekan olarak algilar. Bu turist, deger ve
inanc¢larim bilingli olarak terk eder fakat s6z konusu terk edis, gegici bir siireligine yagandigi
i¢in turisti rahatsiz etmez.

Hosgoriilii Turist: Anlik mutluluklara odaklanma, bu turistin de temel karakteri
olmakla birlikte hazci turistten farkli olarak kurallari yoksayar. Gelecege yonelik plan ve
programlar askiya alir. Kurallar1 yoksayan hosgorilil turist, giintinii giin etme mantigiyla
hereket ederek tatilin kendisine sagladigi kuralsizliktan haz alir. Bu turist giinliik yasama
iligskin diizeni bozar hatta olumsuzluklari da gérmezlikten gelerek tatilini doyasiya yasar.

Kimliksiz Turist: Bu turistin en 6énemli 6zelligi, planlanmamus bir sekilde sirf
eglenmek i¢in kendisini oyunun akisina kaptirmasidir. Kimliksiz turist oyunda bir joker gibi
oyunun tiim rollerine ayak uydurabilecek bir niteliktedir.

Oyuncu Turist: Oyuncu turist, tatilleri birer oyun olarak goriirken, kendisini de
bu oyunu oynayan bir oyuncu olarak gérmektedir. Bu tiir turist, tatilde bir kral ya da
kraligeymis gibi davranabilecegi gibi, kirsal turizm faaliyetlerine katilarak kdy yasamini
deneyimleyerek, koyliiymiis gibi de davranabilir. Oyuncu turist normalde ait olmadigi bir
statliye aitmis gibi yaparak bu 6l¢iide hizmet almaktan hoglanir.

Turist davranisina liminoid eksenli yaklasan bu ¢alisma, ulusal ve uluslararasi
yazinin yani sira bu alana ilgi duyan veya duyacak akademisyen ve arastirmacilar i¢in bir
kaynak teskil edecektir. Ozellikle, turizm ve psikoloji iliskisine ilgi duyan akademisyenler
ve arastirmacilar i¢in ¢aligmanin yol gosterici olacagi diisiiniilmektedir. Bu konu tizerinde
yapilacak olan farkli arastirmalarla bu tiir ¢alismalarin sayist ve cesitliligi artirilabilir.
Gelecekte yapilacak olan ¢aligmalarda farkli turist gruplarina ve farkli turizm tiirlerine
yonelik arastirmalar yapilmasinin yararli olacag diisiiniilmektedir.

Turistleri doyum noktasina ulagtiran tatil donemleri ya da bu caligmanin
Onerisiyle liminoid alanlar, gerek turizm isletmecileri gerekse diger isletmeciler tarafindan
turistlerin tatillerine uygun olarak hazirlanmaktadir. Liminoid evrede gergeklesen eglence
ve hazza yonelik faaliyetlerin turistlerin ruhsal sagligina katkis1 diislintildiigiinde turistler
icin bu ortamlar1 hazirlayan turizm isletmelerinin varliginin ne kadar 6nemli oldugu
goriilmektedir. Basta turizm isletmeleri olmak iizere, tatil bolgesinde faaliyet gosteren tiim
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isletmeler, turist i¢in bir tatil ortam1 hazirlayicisi olarak turistin sergileyecegi davranislarda
moderator islevi gérmektedir.

Evini ve isini bir siireligine arkasinda birakarak cesitli seyahat motivasyonlariyla
yola ¢ikan turist, bilinmeyene dogru yol alirken yaninda bulunacak bir tur rehberinin yani
sira dilini ve yasam tarzini bilmemesine ragmen, ayak bastiginda dilini bilen bir transfer
elemaninin varlig, gidilen yerde yabanci olarak tanimlanan turist igin kendisini giivende
hissetmesine yardimer olan unsurlardandir. Bu noktadan hareketle, turizme dogrudan ve
dolayli olarak mal ve hizmet arzinda bulunan isletmeler, turisti bulundugu ortamda giivende
hissettirecek uygulamalara daha fazla 6nem vererek, turist memnuniyetini saglayacak ve
tatmini artiracaktir.

Turistin tatil doneminde sergiledigi davraniglar ve tatilden beklentisi gibi
konularda onceden fikir sahibi olunmasi pazarlama karmasindan daha etkin bir sekilde
yararlanilmasini saglayacaktir. Bu da daha etkili bir pazarlama ve tanitim politikasinin
olusturularak kit olan kaynaklarin etkin kullanilmasini saglayacaktir.

Turizm destinasyonunda faaliyet gosteren isletmeler, turistin tatil i¢in belirledigi
destinasyona ulastiktan sonra yasadigi ruhsal hareketlilik siirecinde turistin yaninda olan
isletmelerdir. Bu noktada oOnemli olan husus, isletme personeli ve yerel halk icin
destinasyonun giinliik yasam alani, turist i¢in ise bos zamanini gegirdigi bir mekan
olmasidir. Isletme personeli, ayn1 zaman diliminde ve aym ortamda turistler ile farkli
amaglarla ayni ortami ve ani paylastiginin bilincinde olmalidir. Ortam ayni olmasina
ragmen, ortamdan beklenen fayda farklidir. Bir taraf yasamini idame ettirmeye calisirken
diger taraf boyle bir kaygidan uzakta eglenmeye, dinlenmeye ve rahatlamaya ¢aligmaktadir.

Turizm isletmelerinde diizenlenecek animasyon ve rekreasyon faaliyetlerine
turistin aktif katiliminin saglanmasi, bulunulan ortama daha kolay ve hizli bir uyumun yani
sira ortamdan maksimum hazzin alinmasint da saglayacaktir. Turistin kendini mutlu
hissedecegi bir mekanin gorsel ve estetik tasarim siirecinde, turistin beklentileri ve tatilde
sergiledigi davraniglar hakkinda fikir sahibi olunmasinin, turist tatmini agisindan ¢ok 6nemli
oldugu diistinilmektedir.

Bu arastirma, bir kiginin turist olarak tatil doneminde giinliik yasamindan daha
farkli bir kimlige biirtinerek farkli davraniglar sergiledigini vurgulamaktadir. Bu farkli
davraniglar, yerel halk ile aym1 mekanda gerceklesmektedir. Bu nedenle, turistlerin
sergileyecegi ve muhtemelen bolge halki tarafindan tuhaf, kiistah, simariklik, saygisizlik,
kiictimseme, alay edilme hatta bir tiir saldirganlik olarak algilanabilecek davraniglara karsi
yerel halkin bilinglendirilmesinin muhtemel yanlis anlasilmalari ve bu nedenle
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gerceklestirilecek tacizleri onleyecegi diigiiniilmektedir. Bu bilinglendirme faaliyeti, kamu
yonetimini temsil eden merkezi ve yerel yonetim birimleri tarafindan yapilmalidir.

Bir turizm destinasyonunun ulusal ve uluslararast tanitimi genellikle kamu
yonetimi tarafindan yapilir. Kamu yOnetiminin ulusal ve uluslararasi diizeyde
gerceklestirecegi tanitim faaliyetlerinde, turistlerin gittikleri destinasyonda ne aradiklar1 ve
hangi motivasyonlarla hareket ettikleri bilinirse, turistlerin ilgisini ¢ekebilecek unsurlara
vurgu yapilabilir. Bununla birlikte, bir destinasyonunun tanitim siirecinde sadece dogal,
tarithi ve Kkiiltiirel kaynaklara odaklanilmamasi, destinasyonda bulunan yerel halkin
degerlerine de vurgu yapilmasinin yararl olacagi diisiiniilmektedir.

Merkezi ve yerel yonetimlere bagli miize, 6ren yeri ve antik sehir gibi tarihi ve
kiiltiirel mirasin bulundugu mekanlarda, mekéna uygun gosteriler ve canlandirmalarin
yapilmasi, destinasyonun g¢ekiciliginin yani sira turistin bu mekanlarda gegirdigi siiregte
aldig1 hazzi da artiracaktir.

Yerel halka, destinasyonda bulunan sivil toplum kuruluslarina, mesleki 6rgiitlere
ve isletmelere yonelik olarak, turist kimdir? ve turist ne ister? gibi 6nemli konularin
degerlendirildigi ¢esitli toplantilar organize edilerek, bolgede turizm faaliyetlerinin saglikli
bir sekilde gelismesi saglanabilir. Ozellikle, turizmin heniiz gelismedigi fakat gelistirilmesi
planlanan bdlgelerde yiiriitiilecek tanitim faaliyetlerinde, turist hakkinda yapilacak
bilin¢lendirme calismalar1 ile turiste karsi herhangi bir tacizi Onleyerek hosgoriiyle
yaklasilmasi1 saglanabilir. Bu noktada turist, ¢alisan ve yerel halkin ayni mekani paylasma
nedenlerinin farkliliklari {izerinde 6nemle durulmalidir.

Turistin, tatilini ge¢irmek i¢in tercih ettigi destinasyonda bulunan dinlenme parka,
ormanlik alan, mesire yeri, ¢ay bahgesi, hayvanat bahgesi ve temali park gibi genelde kamu
idareleri tarafindan isletilen veya yiiriitilen bir¢ok kamusal alana iligkin diizenlemeler
yapilirken, bolgeye gelen turist profilinin de gdz Oniine alinmasinin yararli olacagi
diigiiniilmektedir.

Calismanin ve c¢alisma kapsaminda yapilan aragtirma neticesinde elde edilen
bulgularin genel bir degerlendirmesinin yapildigi bu sonu¢ bdliimiinde; yararlanilan yazin
ve elde edilen bulgular 15181inda akademisyenler, arastirmacilar, turizme dogrudan veya
dolayli olarak triin arzinda bulunan isletmeler ve bir destinasyonun en Onemli
paydaslarindan olan kamu yoOnetimi icin Oneriler ve alinacak dnlemler tartisilmistir. Bu
kapsamda calismanin, hem turizmin teorik yoniiyle ilgilenen hem de bu teorilerden pratik
yararlar saglamak isteyen taraflar i¢in yararl bir kaynak olacag: diisiiniilmektedir.
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Bu ¢aligmada Tiirkiye’de yillar itibari ile artan islem hacmi ve kullanici sayisina sahip
kredi kartlarinin parasal aktarim mekanizmas: aracilifi ile para politikasindaki rolii ve etkisi
arastirilmaktadir. Merkez bankasinin enflasyon ve finansal istikrar hedefine ulagmakta kullandigi para
politikasi araglari ile ekonomiyi hangi kanallardan ve nasil etkileyecegi hususlarini igeren “parasal
aktarim mekanizmalar1 “ son donemde sik¢a tartisilmaktadir. Parasal aktarim mekanizmalarindan
kredi kanali igerisinde yer alan kredi karti kullaniminin, VAR (Vektor Otoregresif) modeli

kullanilarak; para politikasina etkileri ile biiyiime, enflasyon ve faiz orani gibi degiskenlerle arasindaki
iligki, Tiirkiye ekonomisi i¢in 2005-2014 yillarina ait aylik veriler araciligiyla incelenmistir.

Anahtar Sozciikler : Para Politikasi, Kredi Kartlari, VAR Analizi.
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1. Giris

Giliniimiiz ekonomilerinde nakit ile ddemenin yerini kredi kartlar1 alirken, bunun
da gelecek yillarda daha ¢ok akilli telefonlarla, mobil 6demeler sayesinde gergeklesecegi
ongoriilmektedir. Artik kredi kartina fiziksel olarak gerek duyulmaksizin dijital ciizdanlarla
tabletten veya akilli telefonlardan 6deme yapilmasi miimkiindiir. Teknolojik gelismeler ile
birlikte toplam tiiketim, paranin dolagim hiz1 gibi biiyiikliiklerde kolayca degisebilmektedir.

Caligsmanin amaci, giinlimiizde yaygin kullanimi olan kredi kartlarinin, parasal
aktarim mekanizmas1 araciligi ile para politikasindaki rolii ve etkinliginin Tirkiye
ekonomisi igin arastirilmasidir. Bu amagla yazilan makaleleri inceledigimizde eski FED
bagkan1 Ben S. Bernanke’nin onemli ¢alismalari referans olarak sikga kullanilmaktadir.
Bernanke & Gertler, 1995) konut piyasasinin para politikasindaki degisime ¢abuk tepki
verdigini ancak para politikasinin uzun dénem reel faiz oranlar1 tizerinde sinirli, kontrollii
bir etkisinin bulundugunu belirtmistir. Berrnanke ve Blinder (1992) kredi kanallariin isleyis
mekanizmasimi inceledikleri tinlii ¢alismalarinda VAR analizi ile 1959-1979 d6énemi igin
FED faiz orani, issizlik orani, tiiketici fiyat endeksi, banka bilangolarindan elde edilen
mevduat, kredi ve menkul kiymetler kalemi verilerini aylik olarak kullanmislardir. Parasal
biiyiikliiklerin reel ekonomiyi etkileme giicli arastirilmistir. Calismanin sonuglarina gore;
nominal faiz oranlari reel ekonominin i¢inde yer alan degiskenlerin tahmininde dnemli ve
yol gosterici bir role sahiptir. Siki para politikast uygulamasinin hemen akabinde mevduat
hacmi azalir ve daraltict etkisi zirveye 9 ay i¢inde ulasir. Mevduatlardaki diigme kredi
hacmini daraltirken, menkul kiymetlerdeki azalma iki y1l i¢inde giderilir ve ilk seviyeler
yakalanir. Issizlik oran1, FED faiz oranlarindaki bir standart sapmalik soktan 9 ay sonra
yiikselirken iki yil i¢inde etkisi zirveye ulasir. Siki para politikast sonucunda bankalar
ellerindeki nominal degeri diisen menkul kiymetleri elden g¢ikarir ve verdikleri kredi
miktarini azalmazlarken siiresi dolan kredileri yenilememeleri sonucunda reel ekonomide
bir yavaslama beklenebilir.

Tiirkiye’de parasal aktarim mekanizmasinin i¢inde yer alan kredi kanali ve kredi
kartlarini inceleyen ¢aligmalar i¢inde Yilmazkuday (2011), 2002-2009 dénemini kapsayan;
sanayi tiretim endeksi (GSYH yerine), reel kredi karti1 kullanim orani (toplam kredi karti
kullanimi/ TUFE), bankalar aras1 gecelik faiz oran, tiiketici fiyat endeksi, doviz kuru (Euro
/ TL kuru) gibi degiskenleri aylik verilerle, VAR modeli kullanarak degerlendirmistir.
Calismanin sonuglarina gore; kredi karti kullanimi, enflasyon oranlar iizerinde zamanla
artan bir etkiye sahiptir ve para politikas1 uygulamalarinda politika yapicilar tarafindan,
kredi kanali i¢inde daha fazla onemsenmelidir.

Karpuz (2012), Tiirkiye icin kredi kart1 kullaniminin yogunluguna bagl olarak
2001-2011 yillarmi iki ayr1 doneme bolmiis ve her iki dénem igin olusturulan VAR modeli
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sonucunda elde edilen etki- tepki fonksiyonlarini incelenmistir. Etki- tepki fonksiyonlar
sonucunda, kredi kartlarmin ekonomideki yaygmliginin artmasinin, uygulanan para
politikas1 kapsaminda bankalarca kullandirilan kredi miktarinin artirildigi ya da azaltildigi
(daraltic1 ya da genisletici para politikalarina bagl olarak) durumda, Merkez Bankasinin
politikalarinin daha gecikmeli olarak sonug¢ vermesine neden olabilecegi tespit edilmistir.
Diger bir tespit ise; Tiirkiye’de kredi kanalinin fiyatlar genel seviyesi icin beklendigi sekilde
calismadigl, GSYH icinse kisa siireli de olsa beklendigi gibi calistig1t durumudur. Genisletici
para politikalar1 sonucunda diigen faiz oranlarna paralel olarak, kullandirilan kredi
miktarinin artmasi ve artan krediler sonucunda da GSYH’de kisa siireli bir artig goriilmesi
beklenmektedir.

2. Parasal Aktarim Mekanizmasi

Hiikiimetler ve Merkez Bankalar1 tarafindan yiiriitiilen para politikalarinin reel
ekonomiyi hangi boyutlarda ve hangi kanallarla etkiledigi parasal aktarim mekanizmasinin
konusunu teskil etmektedir. Para politikasinin toplam talep Ttizerindeki giicli etkisi
bilinmesine ragmen, merkez bankalarinin aksiyonlari, toplam arzi siirli da olsa
etkileyebilmektedir. Literatiirde parasal aktarim mekanizmalari i¢in farkli siniflandirmalar
yer alsa da bahsedilen baslica kanallar; faiz kanali, kredi kanali, déviz kuru kanali, hisse
fiyatlar1 kanal1 ve bekleyisler kanali olarak siralanabilir (Taylor, 1995; Mishkin, 1996).

Parasal Aktarim Mekanizmasi

Krediler Kanali

- o= 2 e e I
- 1 -
I )7
I - 1 T I
S 5=
_ BeeyislerKanah

Doviz Kuru Kanali
Hisse Senedi Kanali

Bekleyisler Kanall

Merkez bankasi tarafindan gergeklestirilen ve kisa vadeli faiz oranlarim
etkileyecek para politikasi aksiyonlari reel doviz kurunu ve uzun vadeli faiz oranlarmni
etkilemektedir. Reel doviz kurundaki degisimler kisa donemde reel net ihracat, reel
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tilketimler, enflasyon, reel yatirimlar ve reel GSYH {izerinde etkili olabilmektedir (Taylor,
1995: 14).

Gelencksel Keynesyen goriise gore; 1S-LM  modeli, parasal aktarim
mekanizmasinin faiz kanalr ile igleyisini acik bir sekilde 6zetlemektedir.

MT->il->1IT-Y 17

M 1 ile gosterilen genigletici para politikasi sonrasinda reel faiz oranlarindaki
dists (i, ), sermayenin maliyetini diisiirerek yatirimlarin artmasini (I 1) saglayacaktir. Artan
yatirimlar toplam talebin ve ¢iktinin artmasina (Y 1) yardimei olur (Mishkin, 1996: 2).

Tiiketim ve yatirim kararlarini faiz oranlarinin belirledigi ampirik olarak pek ¢ok
calismada test edilerek dogrulanmistir. Bu agidan para politikalarinda gergeklesen bir
aksiyon ve faiz oranlarindaki degisim toplam tiiketim harcamalarini, kredileri ve yatirimlari
etkiler.

Aktarim mekanizmasi i¢inde kredi kanalimin calismasini saglayan banka
bor¢lanma kanali ile bilango kanalidir. Genisletici para politikast sonrasinda bankalarin
rezervleri ve mevduatlar1 artar. Bu sekilde bankalarin bor¢ verebilme imkanlari yeni
kredileri artis gosterir. Kredi sartlarini yerine getirebilen firmalarin yatirimlar1 ve dolayli
olarak reel GSYH artis gosterir. Bilanco kanalina gore ise Merkez Bankasi tarafindan
uygulanan siki para politikasi ile yiikselen faizler borglulart olumsuz etkileyerek 6denecek
donem sonu faiz harcamamalarini artirir. Diger taraftan artan faizler, sabit faizli tahvil ve
bonolarin nominal degerini diigiiriir. Bu durum banka ve hane halkinin finansal agidan
ellerinde bulunan menkul kiymetlerin degerinin diismesine ve daha az harcamalarina yol
acar (Bernanke & Gertler, 1995: 36-40).

M T- BankaMevduatlar: T - Banka Kredileri T->I1T-Y 1

Genigsletici para politikasinin kiigiik isletmelerin harcamalar1 ve yatirimlart
iizerindeki refah etkisi biiyiik igletmelere gore daha fazladir. Biiyiik isletmeler bankalarin
aracilig1 olmadan da bono, tahvil ve hisse senedi arz1 yoluyla sermaye piyasalarina direkt
ulasabilirken kiigiik isletmeler banka kredilerine daha ¢ok bankalar araciligi ile ulasirlar
(Mishkin, 1996: 9).

Parasal aktarim mekanizmas1 icinde doviz kuru kanalimin etkinligi iilkenin

sermaye hareketlerine agikligina baghdir. Ornegin faiz oranindaki artis iilke parasiin deger
kazanmasina ve ithal mallarin ucuzlamasiyla beraber enflasyonun diigmesine yol acacaktir.
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Sermaye hareketlerine a¢ik olan kii¢iik ve esnek doviz kuruna sahip bir tilkede doviz kuru
kanali 6nemli bir rol istlenebilir (Taylor, 1995: 16).

MT-»il->E!l>NE T-Y1

M 1 ile gosterilen genigletici para politikasi sonrasinda reel faiz oranlarindaki
diistis (i,), llke parasin1 degersizlestirerek, net ihracatin artmasint (NE 1) saglayacaktir.
Artan ihracat, toplam talebin ve ¢iktinin artmasina (Y 1) yardimei olur (Mishkin, 1996: 3).

Hisse senedi kanali; Tobin’in q teorisine gore; para politikasindaki gelismeler
hisse senedi degerini degistirerek ekonomiyi etkilemektedir. Tobin isletmelerin piyasa
degerlerini sermaye maliyetlerine bolerek q olarak tanimlamistir. q’nun yiikselmesi sirket
degerlerinin sermaye maliyetlerine oranla yiiksek olmasini ve yatirimlarin artmasini
saglayabilir. Boylece isletmeler daha az maliyetle yatirim yaparak yiiksek degerden yeni
hisseler arz edebilirler. Tobin’in q teoisi hisse senedi ve yatirimlar arasindaki iliskiyi
Ozetlerken, parasal aktarim mekanizmasi, parasal genislemelerin hisse senedi talebini ve
dolayli olarak fiyatlarini artmasi sonucu gergeklesmektedir (Poddar vd., 2006: 6).

MT->P,T-qTI T->Y 1T

Artan para arzi ile diisen faizler bonolar1 hisse senedine oranla daha az cazip
kilarken hisse talebi artar ve fiyati yiikselir. Bu da q’nu yiikselmesine yatirimlarin ve reel
¢iktinin artigina yol acar.

Bekleyisler kanali, parasal soklarin hane halkinin gelecekle ilgili verdigi
ekonomik kararlar1 ve enflasyon algisin1 degistirmesine bagli olarak ¢aligir. Enflasyon orani
i¢in bireylerin ve kurumlarin beklentileri faiz oranlari, déviz kuru, ticretler, toplam talep ve
yurt i¢i fiyatlar tizerinde etkili olur (Cevik & Teksoz, 2012).

3. Tiirkiye’de Kredi Kartlarinin Parasal Aktarim Mekanizmasindaki Rolii

Kredi kartlarinin taksit dzelligi, borg¢ erteleme, bonus ya da hediye puanlar, mil
gibi kullanim avantajlar1 faiz oranlarina duyarli tiiketim harcamalarinin faiz esnekligini
etkileyebilmektedir (Karpuz, 2012: 167). Kredi Kkartlarimin parasal aktarim
mekanizmalarindan kredi kanali iginde yer aldigini disiindiigiimiizde, hane halkinin kredi
imkanlar1 i¢inde yer alan, kredi karti kullanim oranlari para politikasinin etkinligini
degistirebilmektedir.

Tiirkiye’de 1980’1i yillardan itibaren kullanilmaya baslanan plastik kredi kartlari
hizli gelisim gostermistir. Kartli 6deme sistemlerine kolay adapte olan Tiirk halki, hem
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banka kart1 sayisinda, hem de kredi kart1 sayisinda Avrupa iilkeleri arasinda ikinci siraya
yiikselmistir (BKM, 2013: 4). Tiirkiye’de bankacilik sisteminin diinyadaki dncii konumu ve
kartli 6deme sistemindeki geligmeler diisiintildiiglinde, kredi kartlariin parasal aktarim
mekanizmasindaki rolii daha fazla etkinlesmis ve para politikas1 uygulamalarinda dikkat
edilmesi gereken bir etken haline gelmistir.

Tablo: 1
Tiirkiye’de Artan Kredi Karti Kullanimi (2009-2014)
. Toplam Islem Internetten Yapilan Internetten Yapilan
Kredi Kart . Toplam . pTutarf Karth Odelse Karth Odeme 1sler¥:1 Tutar
Sayisi Islem Adedi | \rijvon TL) islem Adedi (Milyon TL)
2009 44.392.614 1.747.831.113 183.429,89 57,227,057 9,109.05
2010 46.956.124 1.946.634.407 213.701,6 75,414,419 12,880.24
2011 51.360.809 2.166.288.480 265.336,83 102,277,215 18,740.92
2012 54.342.148 2.408.539.092 331.815,9 133,004,366 25,178.32
2013 56.835.221 2.610.874.305 388.516,13 168.061.356 34.606,04
2014* 57.346.935 1.559.913.883 241.178,56 110.235.168 24.201,28

Kaynak: Bankalararas: Kart Merkezi (BKM), Dénemsel Bilgiler, $http.//www.bkm.com.tr/donemsel-bilgiler.bkm},
03.09.2014.
*2014 Temmuz ayi verileri, kredi karti aligveriste kullanimi géstermektedir.

Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurulu (BDDK), Subat 2014 tarihinde
yiirlirliige giren taksit diizenlemesi ile kredi kartlarinda taksit siiresini 9 ay ile sinirlandirmis
ayrica telekomiinikasyon ve kuyumculuk harcamalarinda taksitlendirmeyi kaldirmistir
(BDDK, 2014). Bu degisiklikle hiikiimet kredi kartlarnin bor¢ ¢evirmedeki bilingsiz
kullaniminin  6niine ge¢meyi ve para politikalar1 uygulamalarindaki etkinligini
sinirlandirmay1 hedeflemektedir. Uygulama etkisini ¢abuk géstermis ve Haziran ayinda bir
onceki yilin ayni ayina kiyasla taksitli 6demeler %10 azalmistir. Ancak hane halki ve
isyerleri uygulamanin alternatifine ¢abuk uyum gosterirken, taksitlendirmede sektor
sinirlandirmasinin ticari kartlarda kalkmasi ile Tablo 2’deki verilerden de gorildiigii gibi,
ticari kart kullanimini artirmistir (BKM, 2014: 2).

Tablo: 2
Kredi Kartlari ile Taksitli Odeme Tutar1 (Milyar TL) ve Ticari Kredi Kartlarimn
Pay1
2013 Haziran | 2014 Haziran | Degisim
Toplam Kredi Kart1 Taksitli Odeme Tutar1 (Milyar TL) 9,3 8,3 -10%
Ticari Kredi Karti Taksitli Odeme Tutari (Milyar TL) 11 1,6 43%
Ticari Kredi Kartlarinin Toplam I¢indeki Pay: 12% 19%

2014 Temmuz,

qhttp.//www.bkm.com.tr/Upload/basin/BKM-Aylik-Bulten-)

Kaynak: BKM, Ayhk Biilten,
201406.pdff, 03.09.2014.
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4. Veri Seti ve Yontem

Parasal aktarim mekanizmasi icinde kredi kanalin1 inceleyen literatiire
baktigimizda farkl degiskenler kullanilmakla beraber reel ekonomi i¢in GSYIH degiskeni,
para politikasi i¢in para arzi1 (M1) ve fiyatlar genel seviyesi i¢in ise Tiiketici Fiyat Endeksinin
kullamldig1 goriilmektedir. Incelenen literatiir sonrasinda ¢alismada kullanilan veriler
asagidaki tabloda siralanmistir.

Tablo: 3
VAR Modeli I¢erisinde Kullanilan Degiskenler
Model
icerisindeki Veriye Ait Bilgi
Sembol
Lsanayi Sanayi Uretim Endeksi, mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis (2010=100),logaritmas1
alinmis (GSYH degiskenini temsilen yer almaktadir)
Yerli ve yabanct kartlarla yurt iginde gerceklesen reel kredi kartt kullanim tutari.
Lrkart Mevsimsellikten arindirilmis, tiiketici fiyat endeksi ile reel degerlere doniistiriilmiis ve
logaritmasi alinmus.
Tiife Tiiketici Fiyat Endeksinde meydana gelen aylik % degisim, mevsimsellikten arindirilmis.
M1 Dar para arzindaki aylik % degisim
. Bankalarca Agilan Kredilere Uygulanan Agirlikli Ortalama Faiz Oranlari, ihtiyac kredisi
Lrfaiz . o 7. - P, -
faiz orany, tiiketici fiyat endeksi ile reel degerlere doniistiiriilmiis, logaritmasi alinmis.

GSYH serilerinin ¢eyrek donemler seklinde hesaplanmasindan dolay1 bu serilerin
yerine gegebilecek aylik hesaplanan, 6ncii nitelikteki sanayi iiretim endeksi serilerine yer
verilmistir. Sanayi {iretim endeksi, ingaat sektorii ve bazi sektorler dahil edilmeden
madencilik, imalat sanayi ve enerji sektoriiniin, alt ana sektorleri ayrintisinda
hesaplanmaktadir. Ekonomideki is ¢evrimlerinin gostergesidir. Sanayide olusan katma
deger iizerinden hesaplamalarda bulunur. GSYTH serisi ile paralel hareket eder ve en énemli
bilesenlerindendir (Mitchell vd., 2012: 545).

Model icerisinde yer alan kredi kart1 kullanim tutar1 ile TUFE degiskenlerinin
grafikleri incelendiginde gosterdigi mevsimsel diizenli hareketler nedeniyle Tramo/Seats
yontemiyle mevsimsellikten armdirilmistir. Sanayi Uretim endeksi, diizey verileri mevsim
ve takvim etkisinden arindirilarak yayinlandigi i¢in tekrar bir uygulama yapilmamustir.
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Seki: 1&2
Tiiketici Fiyat Endeksi ve Sanayi Uretim Endeksi

TUFE
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Kaynak: TCMB, Istatistiki Veriler, Fiyat Endeksleri.
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Kaynak: TUIK, Istatistik Gostergeler.
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Tiirkiye’nin sanayi liretiminin global krizin baslamasiyla birlikte, 2009 yili ilk
ceyreginde resesyona girdigi ve iiretimin keskin bir sekilde 2008 yil1 sonlarinda diistiigii
gozlemlenmektedir. Toparlanma ardindan iiretim 2011 yilinda tekrar yiikselise gecmistir.

Sekil: 3
Reel Kredi Karti Kullanim Tutari

Reel Kredi Karti Kullanimi
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Kaynak: Bankalararasi Kart Merkezi (BKM), Yerli ve Yurt i¢ci Kredi Kartlarimin Kullanim Tutari.

Reel kredi kart1 kullanim tutar1 grafige gore: 2005-2014 yillar1 arasinda 2008
yilina kadar hizli bir yiikselis gostermis ardindan 2008 sonlarinda yasanan global krizin
etkisiyle diislis ve 2010 yili baglarinda tekrar eski seviye yakalanip tekrar bir yiikselis
gozlenmistir.

Kredi kartt kullannminda diger bir diisiis ise BDDK’nin para politikasinin

etkinligini artirmak amaciyla 2014 Subat ayinda yiriirlige soktugu bazi sektorlere taksit
uygulamasini kaldirmasi nedeniyle yaganmustir.
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Sekil: 4
Bankalarca Acilan Kredilere Uygulanan Agirhikh Ortalama Faiz Oranlar:
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Kaynak: TCMB, Istatistiki Veriler, Haftaltk Para Ve Banka Istatistikleri, Ihtiya¢ Kredisi (TL Uzerinden A¢ilan) Faiz
Orani.

Sekil 4°de yer alan faiz oranlar1 grafigi incelendiginde 2005-2009 yillar1 arasinda
ara ara ¢ikip yiikselen faiz oranlari 6zellikle FED’in global krizin olumsuz etkilerini bertaraf
etmek icin uyguladig: genigletici para politikasi ile beraber diinyada diisen faiz oranlarinin
etkisiyle 2009 yilindan itibaren diisiise gegmistir. 2011 yilinin baslarindaki dip seviyenin
ardindan bir yiikselis yasandigi ve 2012 yilinin ortalarinda tekrar keskin bir diisiisiin
yasandig1 gozlemlenmektedir.

Kredi kart1 kullaniminin parasal aktarim mekanizmasizindaki rolii i¢in kullanilan
en popiler yontem VAR modelinin kurulmasidir. VAR modelinin, makroekonomik
degiskenler arasindaki iligkinin incelenmesi ve soklarin degiskenlere olan dinamik etkisinin
6l¢iilmesinde, degiskenler i¢in igsel ve digsal ayrimi gézetmeksizin kullanilabilmesi 6nemli
bir avantajdir (Sims,1980).

“k” degiskenli bir VAR modelinde her bir degiskenin sirayla bagimli degisken
oldugu k sayida denklem bulunmaktadir. Her bir denklemdeki gecikme sayis1 da p’ye esittir.
“ k “degiskenli ve p gecikmeli boyle bir denklem sistemine VAR(p) denir ve agagidaki,
sekilde gosterilir (Liitkepohl, 2004: 88).
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1 numarali formiilde VAR modelinde degiskenler ve gecikmeli degerleri
arasindaki iliski esanli denklem sitemi i¢inde goésterilmistir. 2 numarali formiilde VAR
modeli ve makalede kullanilan degiskenler: GSYH (Sanayi indeksi ile hesaplanilmis olup
logaritmasi ve birinci farki biiyiime olarak yorumlanabilir), M1 (para arzindaki aylik yiizde
degisim), Faiz (reel faiz oranlar1), TUFE (tiife endeksindeki aylik yiizde degisim enflasyon
olarak yorumlanabilir), Kart (kredi kartt harcamalarinin reel tutari) ile hesaplanilmis VAR
modeli matrisi yer almaktadir (Enders, 2014).

Tablo: 4
Augmented Dickey—Fuller (ADF), Phillips—Perron (PP) i Duraganhk Testleri
Degiskenler ij;;:};e Degerleri — Zgl;?egerlerl .
Lsanayi 1.760 -2.129 -6.168 11.133
(0.717) (0.523) (0.000) (0.000)
Lrkart 1.240 1.064 10.979 11.380
(0.896) (0.929) (0.000) (0.000)
Tiife 9.720 9.682
(0,000) (0.000)
9.166 14.272
M1 (0.000) (0.000)
L rfaiz 2.039 -2,337 9.969 -9.998
(0,573) (0.410) (0,000) (0.000)
Kritik Degerler
%1 -4.040 -4.041
%5 -3.449 -3.450
%10 -3.150 .3150
Not: Regresyon sabit terim ve trend igermektedir. *, ** *** sirasiyla %10,%35, %1 anlamhlik diizeyleri, birim kok
oldugu bos hipotezi reddedilmektedir.
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VAR analizinin ilk agamas serilerin duraganliginin testidir. VAR analizinde yer
alan degiskenler duragan haliyle modelde kullanilir (Sims, 1980). Modelde yer alan
degiskenler Augmented Dickey—Fuller (ADF) testi ve Phillips— Perron (PP) ile duraganlik
acisindan incelenmistir.

Tablo 4’e gore modelde kullanilacak degiskenlerden reel kredi karti kullanim
tutar1, sanayi tiretim endeksi ve faiz orani, birim kok tasimaktadir yani bu degiskenler
diizeyde duragan degildir. Degiskenlerin birinci farklar1 alinarak duragan hale
getirilebilmektedir. Dolayisiyla modelde bu degiskenlerin diizey degerleri ile degil, birinci
farklart ile ¢aligilmigtir. Tiife ve para arzi degiskenleri, testlere gore duragan olduklart igin
1(0) olarak modelde yer alirlar.

VAR analizinde uygun gecikme uzunlugu i¢in (p) AIC, kriterinin gosterdigi 12
gecikme uzunlugu uygun bulunmustur (Tablo 13).

Tablo: 5
VAR Gecikme Uzunlugu Belirleme Kriteri
Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ

0 262.3908 NA 4.42e-09* -5.046879 -4.918204* -4.994774*
1 283.9598 40.60044 4.73e-09 -4.979604 -4.207553 -4.666975
2 302.6116 33.28066 5.38e-09 -4.855130 -3.439703 -4.281975
3 324.8042 37.42287 5.74e-09 -4.800083 -2.741281 -3.966404
4 347.3353 35.78462 6.12e-09 -4.751673 -2.049495 -3.657469
5 372.9618 38.18856* 6.22e-09 -4.763958 -1.418404 -3.409229
6 387.5240 20.27279 7.95e-09 -4.559294 -0.570364 -2.944040
7 415.9330 36.76462 7.90e-09 -4.626137 0.006168 -2.750359
8 443.7211 33.23677 8.11e-09 -4.680806 0.594874 -2.544503
9 469.9662 28.81808 8.83e-09 -4.705219 1.213838 -2.308391
10 497.0904 27.12426 9.78e-09 -4.746871 1.815561 -2.089518
11 530.7875 30.39340 9.93e-09 -4.917401 2.288407 -1.999524
12 567.8606 29.80393 9.98e-09 -5.154130* 2.695053 -1.975728

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)

FPE: Final prediction error

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterio

HQ: Hannan-Quinn information criterion

Hesaplanan VAR modelinin biitiin olarak duraganligi ise, modelden elde edilen
karakteristik polinomunun ters koklerine bakilarak anlagilabilir Biitiin kokler birim
¢emberin iginde yer aliyorsa ve modulus tablosunda degerler 1’den kiigiikse VAR siireci
duragandir (Liitkepohl, 1991).
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Sekil: 5
VAR Modeli Duraganhk Grafigi

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Grafige gore AR Karakteristik polinomunun ters kokleri birim gemberin iginde
yer almaktadir. Bu durumda VAR modeli duragandir. Diger taraftan duraganligin testinde
yapisal sorunlarin varligini inceleyen Seri korelasyon LM testinin uygulanmasi Tablo 6° da
gosterilmektedir.

Tablo: 6
VAR Hata Kalintilar1 Seri Korelasyon LM Testi
Gecikme LM -istatistigi olasilik
1 20.09916 0.7416
2 23.20198 0.5658
3 26.05070 0.4049
4 35.70246 0.0762
5 23.05059 0.5746
6 22.04126 0.6334
7 29.51586 0.2429
8 30.42469 0.2088
9 15.96980 0.9157
10 22.03715 0.6336
11 31.13461 0.1846
12 30.93536 0.1912

LM testinde bos hipotez, Ho: h dereceden gecikmede seri korelasyonun
bulunmadigimi belirtmektedir. Hata yapma olasiligin %5 anlamlilik diizeyinden biiyiik
olmasi durumunda Hp hipotezini kabul etmek zorunda oldugumuzdan Ho hipotezini yani
hata terimlerinin arasinda otokorelasyonun bulunmadigini kabul ederiz. Tablo 6 ya gore
tiim gecikmeler igin otokorelasyon bulunmamaktadir.
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5. Etki Tepki Fonksiyonlar1 ve Varyans Ayristirmasi

Bir makroekonomik parametrenin iizerinde en etkili degiskenin hangisi oldugu
varyans ayrigtirmasi ile etkili bulunan bu degiskenin politika araci olarak kullanilabilir olup
olmadig ise etki-tepki fonksiyonlari ile belirlenmektedir (Ozgen & Giiloglu, 2004: 97). Etki
tepki analizi ile denklemlerdeki hata terimlerinde bir standart sapmalik sarsintilar yaratilir
ve degiskenlerin tepkilerinin zaman icindeki degisimi bulunarak grafik iizerinde incelenir.
Etki-tepki analizi bir degiskende meydana gelecek rastgele bir sokun sistemdeki diger
degiskenler tizerindeki etkisini analiz ederken, ekonomik politikalara yon vermede 6nemli
bir rol iistlenmektedir (Ozgen & Giiloglu, 2004: 96).

Bu ¢aligsmada etki-tepki fonksiyonlarmin standart hatalarinin hesaplanmasinda
Monte Carlo teknigi kullanilmaktadir. Eviews 8 programi etki-tepki fonksiyonlarinin
standart hatalarinin hesaplanmasinda None, Analytic ve Monte Carlo teknikleri gibi ti¢ farkls
secenek sunmaktadir. Monte Carlo seceneginin se¢ilmesi sonucunda standart hatalarin
yaratacag1 sok yinelenmesinin belirlenme imkéani bulunmaktadir.

Etki — tepki analizinde Choleski ayristirmasi matris i¢in kisitlama koyar ve K (kisit
sayis1) kadar yapisal sokun tam belirlenmesine (ayirt edilmesine) olanak verir. Bu yontem
ile denklemlerdeki hata terimlerinde bir Ol¢imlii sapmalik sarsintilar yaratilir ve
degiskenlerin tepkilerinin zaman i¢indeki degisimi bulunarak grafik {izerinde incelenir.
Indirgenmis form hata terimleri arasinda es donemli iligki varsa yani Q matrisi kdsegen
degilse o zaman bir soku etkisi digerinden ayirt edilemeyecektir. Bu yiizden etki-tepki
fonksiyonlari hesaplanirken soklar dikeylestirilir (orthogonalized) yani iliskisiz hale
getirilir. Bunu yapmanin bir yolu varyans kovaryans matrisinin Cholesky ayristirmasini
kullanmaktir (Liitkepohl, 1999: 20; Ozgen ve Giiloglu, 2004: 97-98).

Sekil 8-12 arasindaki grafiklerde 10 aylik zaman diliminde etki-tepki
fonksiyonlar1 gosterilmektedir. Sekil 8’e gore, para arzindaki aylik % degisimde meydana
gelen bir standart sapmalik yapisal soka reel faizin tepkisi kisa bir siire i¢in, negatif olmustur.
Birinci donem ortasinda tepki pozitife donerken, sokun etkisi doérdiincii donem itibari ile
dengeye ulagmis ve soniimlemistir. Reel faizler iizerinde para politikasindaki degisimler,
etkisini 4 aydan sonra yitirmektedir. Ancak tiim tepkiler istatistiksel olarak anlam
tagitmamaktadir.
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Sekil: 8
Reel Faizin Para Arzindaki Degisime Tepkisi
Response to Cholesky One S.D. Innovations +2 S.E.

Response of DLREELFAIZ to M1
.08

.06 -

.04 |

.02 -

.00 ————————es—s -

-.02 T T T T T T T T

) Sekil: 9
TUFE’nin Para Arzina TepKkisi
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Sekil 9°da yer alan grafik incelendiginde; para arzinda meydana gelen %
degisimdeki bir standart sapmalik yapisal soka TUFE’deki degisimin yani enflasyonun
tepkisi ikinci doneme kadar negatif olurken ikinci donemden sonra pozitif tepki yasanmus,
liciincii donemde negatif etki tekrar yasanirken, sokun etkisi altinci donem basinda
soniimlemistir. Ancak tiim tepkiler istatistiksel olarak anlam tagimamaktadir.

Sekil 10’a gore para arzindaki yiizdesel degisimde meydana gelen bir standart
sapmalik yapisal soka sanayi iiretim endeksindeki degisimin yani temsil ettigi ekonomik
biiyiimenin tepkisi ¢ok hafif gerceklesmistir ve istatistiksel olarak anlamsizdir. Ikinci
doéneme kadar zayif pozitif bir tepki seklinde olurken ikinci donemden sonra denge degerine
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yaklagmig ve sokun etkisi sonlimlemistir. Yani para politikasindaki dinamik soklarin reel
ekonominin dnemli gostergesi sanayi iiretim endeksindeki degisim yani biiylime iizerinde
kayda deger etkisi bulunmamaktadir. Para arzindaki aylik degisimlere verilen sokun reel
ekonomi tizerinde dnemli bir etki yaratmamasi ve denge degerine ¢abuk ulasilmasinin
nedeni artan kredi kartt kullanimmin hem ticari hem de tiiketim alaninda hane halki ve
isletmeleri taksit ya da nakit ¢ekim ozelligi ile finanse etmesi olarak yorumlanabilir. Bu
sekilde para politikast beklenen etkiyi ekonomi lizerinde géstermeyebilir.

Sekil: 10
Sanayi Uretim Endeksinin Para Arzina TepKkisi

Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.

Response of DLSANAYIto M1

Sekil: 11
Kredi Karti Kullaniminin Para Arzina TepKisi

Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.
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Para arzindaki aylik % degisimde meydana gelen bir standart sapmalik yapisal
soka kredi kart: kullamim tutar1 fazla tepki vermemektedir. fkinci doneme kadar zayif bir
pozitif tepki seklinde olurken negatif tepki ikinci aydan itibaren baglamis, dordiincii donem
itibari ile denge degerine yaklagmig ve sokun etkisi sontiimlemistir (Sekil 11).
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Sekil: 12
Kredi Kart1 Kullaniminin TUFE’ye TepKkisi

Response to Cholesky One S.D. Innovations =2 S.E.

Response of DLRKART to TUFE
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Sekil 12°ye gére TUFE’deki yiizdesel degisim yani enflasyonda meydana gelen

bir standart sapmalik yapisal soka kredi kart1 kullanim tutar1 ti¢ doneme kadar negatif tepki
verirken dordiincii donem itibari ile sokun etkisi hafiflemis ve denge degerine ulasilmistir.
Tepkiler istatistiksel olarak anlamsizdir.

Varyans ayristirmast ile modeldeki herhangi bir degiskenin iizerinde diger

degiskenlerden en ¢ok hangisinin etkili oldugu sorusuna cevap aranacaktir. Kurdugumuz
VAR modelindeki degiskenlerin varyans ayristirmast sonuglart asagidaki tablolarda

verilmigtir.
Tablo: 7
Para Arzinin (M1) Varyans Ayristirmasi
Dénem S.H M1 DLKART DLSANAYI DLREELFAIZ TUFE
1 7.373635 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
2 7.665948 99.22076 0.107091 0.195730 0.451367 0.025053
3 7.686177 99.12328 0.106553 0.228684 0.512305 0.029174
4 7.687468 99.11602 0.106716 0.231426 0.515764 0.030077
5 7.687551 99.11559 0.106746 0.231619 0.515943 0.030101
6 7.687556 99.11556 0.106748 0.231630 0.515955 0.030105
7 7.687557 99.11556 0.106748 0.231631 0.515955 0.030105
8 7.687557 99.11556 0.106748 0.231631 0.515955 0.030105
9 7.687557 99.11556 0.106748 0.231631 0.515955 0.030105
10 7.687557 99.11556 0.106748 0.231631 0.515955 0.030105
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Tablo 7° deki sonuglara gore, M1’in kisa donem igin (dénem 1) ong6rii hata
varyansi i¢inde en biiyiik paya sahip degisken, ilk donem yaklagik tamamu ile kendisi iken
zaman iginde uzun vadede etki fazla degismemistir. M1’in gelecek donemler igin 6ngorii
hata varyansi i¢inde en biiyiik paya sahip degisken yine kendisidir. Bunun en 6nemli nedeni
para arzindaki degismelerin Merkez Bankasi tarafindan belirlenmesi ve analizde yer
almayan doviz kurlarindaki gelismeler ve uygulanan para politikasinin karakteristigine gore
ayarlanmasidir.

Tablo: 8
Kredi Karti Kullanim Tutarmin Varyans Ayristirmasi
S.E. M1 DLRKART DLSANAYI DLREELFAIZ TUFE
1 0.016714 0.187090 99.81291 0.000000 0.000000 0.000000
2 0.016955 0.188491 97.01030 0.063872 1.482424 1.254909
3 0.016977 0.226232 96.76155 0.064252 1.479184 1.468780
4 0.016978 0.226426 96.74830 0.064848 1.479616 1.480811
5 0.016978 0.226564 96.74758 0.064928 1.479611 1.481312
6 0.016978 0.226566 96.74756 0.064929 1.479618 1.481332
7 0.016978 0.226566 96.74756 0.064929 1.479618 1.481332
8 0.016978 0.226566 96.74756 0.064929 1.479618 1.481332
9 0.016978 0.226566 96.74756 0.064929 1.479618 1.481332
10 | 0.016978 0.226566 96.74756 0.064929 1.479618 1.481332

Tablo 8’e gore, kredi kart1 kullanim tutarinin kisa vadede (dénem 1) 6ngérii hata
varyanst i¢inde en biiylik paya sahip degisken, kendisidir. Zaman iginde etki ¢ok az
degismistir. Kredi karti kullanim tutarmnin kendinden baska gelecek donemler i¢in ongorii
hata varyansi i¢inde en biiylik paya sahip degisken yaklasik %1,48 (10. dénem) ile TUFE
ve %1.47 ile reel faiz iken; M1 ve Sanayi iiretim endeksi diisiik paya sahiptir. Reel faiz
degiskeni olarak kullanilan ihtiya¢ kredisi faizlerindeki degismeler bankalarin kredi
kartlarinda uyguladiklar1 aylik gecikme faizi i¢in gosterge niteligindedir. Kredi karti
harcama tutarinin gelecek donemdeki degerini reel faiz oraninin agiklama diizeyi %1,47 ile
diistik seviyede olsa da diger degiskenlere nazaran daha yiiksektir. Yine genel fiyatlar
diizeyindeki degismelerde kredi karti harcama tutarini uzun doénemde agiklama diizeyi
%1.48 gibi diisiik bir diizeyde olsa da diger degiskenlere gore daha yiiksek agiklama payima
sahiptir.

Tablo 9’a gore, sanayi iiretim endeksinin kisa donemde 6ngorii hata varyansi
icinde en biliyiik paya sahip degisken, kendisidir. Zaman iginde etki degismistir. Sanayi
tiretim endeksinin gelecek donemler igin (Uzun dénem) Ongdrii hata varyansi iginde en
biiyiik paya sahip degisken (kendisi hari¢) %3.96 (10. donem) ile kredi kart1 kullanim1 ve
%1.76 ile reel faiz iken M1 ve TUFE diisiik paya sahiptir. Bu durumda modelde yer alan
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degiskenler i¢inde sanayi iiretim endeksinin agiklamada en 6nemli degiskenin kredi karti
kullanim tutar1 oldugu goriilmektedir. Bunun nedeni hane halklarinin ve isletmelerin kredi
kartlarinin  yarattigit  bor¢lanma imkani1 ile toplam tiketim ve yatirimlarmi
artirabilmektedirler. Bu da iilke ekonomisinde ¢arpan ve ¢ogaltan etkilerine neden olarak
topla {iretimi artirabilir.

Tablo: 9
Sanayi Uretim Endeksinin Varyans Ayristirmasi
S.E. M1 DLRKART DLSANAYI DLREELFAIZ TUFE
1 0.018244 0.512621 0.419729 99.06765 0.000000 0.000000
2 0.018811 0.484130 3.978234 93.42697 1.736793 0.373874
3 0.018848 0.495434 3.969465 93.06055 1.768929 0.705627
4 0.018851 0.496224 3.968853 93.03246 1.768992 0.733473
5 0.018851 0.496234 3.968791 93.03108 1.769001 0.734894
6 0.018851 0.496237 3.968788 93.03102 1.769005 0.734952
7 0.018851 0.496237 3.968788 93.03102 1.769005 0.734953
8 0.018851 0.496237 3.968788 93.03102 1.769005 0.734953
9 0.018851 0.496237 3.968788 93.03102 1.769005 0.734953
10 0.018851 0.496237 3.968788 93.03102 1.769005 0.734953
6. Sonug

Hiikiimetler ve Merkez Bankalari tarafindan yiiriitiilen para politikalarinin reel
ekonomiyi hangi boyutlarda ve hangi kanallarla etkiledigini inceleyen parasal aktarim
mekanizmasina deginilen ¢alismada, 2005-2014 yillari, Bankalararas1 Kart Merkezi (BKM),
TUIK ve TCMB verilerinden yararlamlmistir. Literatiir incelemesi sonucunda, parasal
aktarim mekanizmasinin isleyisini, yani para arzi ile reel degiskenlerin kisa ve uzun vadeli
ilgkilerini agiklamada en ¢ok kullanilan yontem olan VAR analizi kullanilmistir.

Para politikasindaki dinamik soklarin reel ekonominin 6nemli gostergesi sanayi
iretim endeksi lizerinde kayda deger etkisi bulunmamaktadir. Para arzindaki aylik
degisimlere verilen sokun reel ekonomi iizerinde 6nemli bir etki yaratmamas: ve denge
degerine c¢abuk ulasilmasinin nedeni artan kredi karti kullaniminin hem ticari hem de
tilketim alaninda hane halki ve isletmeleri taksit ya da nakit ¢ekim &zelligi ile finanse
etmesidir. Bu sekilde para politikasi beklenen etkiyi ekonomi {izerinde gostermeyebilir ve
para politikasinin etkinligi zayiflayabilir.

Caligmanin diger 6nemli bulgusuna gore; sanayi liretim endeksinin gelecek

donemler i¢in agiklanmasinda modelde yer alan degiskenler i¢inde en biiylik paya sahip
degiskenin, kredi kart1 kullanim tutar1 oldugu goriilmektedir. Bunun nedeni hane halklarinin
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ve isletmelerin kredi kartlarmin yarattigt bor¢lanma imkani ile toplam tiiketim ve
yatirimlarmi artirabilmeleridir. Bu da ilke ekonomisinde ¢arpan ve ¢cogaltan etkilerine neden
olarak toplam iiretimi artirabilir.

Kaynakca

|Banka Kartlar1 ve Kredi Kartlari Hakkinda Y dnetmelik |(2014), 7.C. Resmi Gazete, 8999, 13 Mayis
2014.

Bankalararas1 Kart Merkezi (BKM), Aylik Biilten, 2014 Temmuz,
<http://www.bkm.com.tr/Upload/basin/BKM-Aylik-Bulten-201406.pdf>, 03.09.2014.

Bankalararasi1 Kart Merkezi (BKM), 2013 Faaliyet Raporu, <http://www.bkm.com.tr/basin/Faaliyet-
Raporu-2013.pdf>, 03.09.2014.

Bernanke, B.S. & A. Blinder (1992), “The Federal Funds Rate and the Channels of Monetary
Transnission,’1American Economic Review| 82 (4), 901-921.

Bernanke, B.S. & M. Gertler (1995), “Inside the Black Box: The Credit Channel of Monetary Policy
Transmission ”, The Journal of Economic Perspectives, 9(4), 27-48.

Cevik, S. & K. Teksoz (2012), Lost in Transmission? The Effectiveness of Monetary Policy
Transmission Channels in the GCC Countries, Washington DC, USA: International
Monetary Fund.

Enders, W. (2014), Applied Econometric Time Series, 4th Edition, Wiley, USA.

Mishkin, F.S. (1996), “The Channels of Monetary Transmission: Lessons for Monetary Policy”,
National Bureau of Economic Research, Working Paper: 5464.

Karpuz, E. (2012), “Odeme Sistemleri ve Araglarinin Artan Kullanimi: Kredi Kart: Kullaniminin
Para Politikas1 Etkinligine Etkisi”, TCMB Uzmanlik Yeterlilik Tezi, Ankara.

Liitkepohl, H. (1991), Introduction to Multiple Time Series Analysis, New York: Springer-Verlag.

Liitkepohl, H. (1999), “Vector Aautoregressions”, Discussion Papers, University of Berlin,
Interdisciplinary Research Project 373: Quantification and Simulation of Economic
Processes.

Liitkepohl, H. & P. Phillips (2004), Applied Time Series Econometrics, Cambridge University Presss,
Ingiltere.
Sims, C.A. (1980), “Macroeconomics and Reality”, Econometrica, 48, 1-48.

Mitchell, J., & S. Solomos & W. Martin (2012), “Monthly GDP estimates for inter-war Britain”,
Explorations in Economic History, Elsevier, 49(4), 543-556.

Ozgen, F.B. & B. Giiloglu (2004), “Tiirkiye’de I¢ Borglarin iktisadi Etkilerinin VAR Teknigiyle
Analizi”, METU Studies in Development, (31), 93-114.

Poddar, T. & K. Hasmik & S. Randa (2006), “The Monetary Transmission Mechanism in Jordan”,
IMF Working Papers, 6-48.

138


http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Mevzuat/Banka_Kartlari_Kredi_Kartlari_Kanunu/13139resmi_gazete_banka_kartlari_ve_kredi_kartlari_hakkinda_yonetmelikte_degisiklik_yapilmasina_iliskin_yonetmelik_13.5.2014.pdf
http://ideas.repec.org/s/aea/aecrev.html

Sosyoekonomi

ISSN: 1305-5577

DOI{10.172337e 11222]
2015, Vol. 23(26), 139-163 Date Submitted: 04.05.2015

Tirkiye’de Mali Yerellesme Emareleri ve Yatay Esitsizlik
Sorunu?

Berkan KARAGOZ, Balikesir Metropolitan Municipality, Turkey; e-mail: berkankaragoz@hotmail.com

The Signs of Fiscal Decentralisation and Horizontal Inequality Problem in
Turkey?

Abstract

The article explains the horizontal inequality problem which is an obstacle for fiscal
decentralisation which has been 21th century trend and shown as a solution to the inefficiency of the
public sector by the case of Turkey. The aim of this study is to reveal the signs of fiscal decentralisation
in Turkey and to contribute to the local government economics by revealing whether people migrate
with the fiscal considerations. The article consists of quantitative analysis section and empirical
analysis section. In quantitative analysis section using various fiscal data, the horizontal inequality
problem is revealed. In the section of the empirical analysis, the existence of the fiscal considerations
about inner migration is analysis including period 2007-2010 with annual data based on panel data
techniques in Turkey. According to test results showing how the model should be constructed, testing
the existence of the fiscal considerations about iner migration bases on a random effects model.
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Makale, 21. yiizyilin trendi olan ve kamu sektoriiniin etkinsizligine ¢are olarak gdsterilen
mali yerellesmeyi ve Oniinde engel olan yatay esitsizlik sorununu Tiirkiye Ornegi iizerinden

aciklamaktadir. Calismanin amaci, Tirkiye’de mali yerellesmenin emarelerini ortaya g¢ikarmak;
insanlarin mali diisiincelerle gé¢ edip etmedigini ortaya koyarak yerel yonetimler ekonomisi
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literatiiriine katkida bulunmaktir. Makale nicel analiz ve ampirik analiz kisimlarindan olugmaktadir.
Nicel analiz kisminda gesitli veriler 15181inda yatay esitsizlik problemi ortaya konmaktadir. Ampirik
analiz kisminda ise, Tiirkiye’de 2007-2010 donemini kapsayan yillik verilere dayali panel veri
teknikleriyle, iggd¢lerde mali diisiincelerin varligi analiz edilmektedir. Modelin nasil kurgulanmast
gerektigini gosteren test sonuglarina gore, i¢gdcte mali diislincelerin varligimin test edilmesi rassal
etkiler modeline dayanmalidir.

Anahtar Sozciikler : Yerel Yonetimler Maliyesi, Mali Yerellesme, Yatay Esitsizlik.

1. Giris

Tiirkiye’de kamu ekonomisi mali yerellesme emareleri gostermektedir. Ancak
yerellesen kamu ekonomisinde yatay esitsizlik sorunu ile miicadele edilmektedir. Bu
baglamda, caligmada kamu ekonomisindeki yatay esitsizlik sorunu incelenmekte ve
Tiirkiye’deki yatay esitsizlik tespit edilmektedir.

Tiirkiye’de mali diigiinceler yurti¢i gogiin belirleyicileri arasindadir ve buna bagl
olarak Tiirkiye’de kamu ekonomisinde aksak da olsa rekabet ortaminin varligindan s6z
edilebilir ve kamu ekonomisinin mali yerellesme emareleri gosterdigi sonucu ortaya ¢ikar.
Insanlar yerel harcama motifini dikkate alarak daha fazla yerel harcama yapan yerel birime
ve yerel vergileme motifini dikkate alarak daha fazla yerel vergileme yapan yerel birime
gocme egilimindedirler. Yatay esitsizligin varligi, kamu ekonomisinde rekabet ortaminin
carpikligina isaret eder. Yatay esitsizlige sahip iller, kamu ekonomisinde yatay rekabette
dezavantaja sahiptirler ve yatay esitsizligi giderici “kaynak transfer politikalar1”
gelistirilmelidir.

2. Mali Yerellesme ve Tiirkiye’de Mali Yerellesme Emareleri

Mali yerellesme (Ing. fiscal decentralisation), ulusal diizeyde iiretilmesi gereken
kamusal mallar digindaki kamusal mal tretiminin (Samuelson, 1954: 387) ve mali karar
alma yetkisinin merkezi yonetimden alt yonetim birimlerine aktarilmasi anlamina gelir. Mali
yerellesme sonucunda, kamu ekonomisi iiretiminin bileseninde alt yonetim birimleri lehine
bir degisim ortaya ¢ikar. Mali yerellesmeden beklenen, kamu ekonomisinin performansini
giiclendirerek kamu ekonomisindeki etkinsizlik sorununu ¢6zmesidir (Oates, 1999: 1120).
Mali federalizm, merkezi yonetimin kamusal iiretimine gore ortaya ¢ikan ekonomik refahtan
daha fazlasim ortaya koyabilir (Oates, 1999: 1122). Mali yerellesme, kamu ekonomisi
iiretici birimleri arasinda rekabet ortaminin tesisini saglar.

Mali yerellesmenin teorik altyapisini mali federalizm teorisi olusturur. Ortaya
cikmasinda politik tarihin temel belirleyici oldugu ABD ve Kanada federal sistemleri, mali
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federalizm teorisi 15181nda sekillenmistir (Bailey, 1999: 1). Mali federalizm teorisinin ortaya
koydugu tavsiyelerin uygulanabilirligi sadece federal sisteme sahip tilkelerle sinirli degildir.
S6z konusu tavsiyeler Ingiltere, Fransa, Tiirkiye gibi federal yapiya sahip olmayan iilkelerin
yonetim birimleri arasindaki mali iliskilerin belirlenmesinde de kullanilabilir.

Federal yapiya sahip olmayan pek c¢ok tiniter Avrupa iilkesi, mali yerellesmeye
dayal1 bir kamu ekonomisi gelistirmigtir. Diger yandan, federal yapilanmaya sahip olup da
mali federalizm teorisinin Ongoériilerine uymayan fiilke sistemleri veya kamu ekonomisi
acisindan mali yerellesme konusunda eksikliklerin ve aksakliklarin oldugu iilkeler
mevcuttur. Mali yerellesme konusunda yasanan sorunlarin temelinde genelde demokrasi
kurumlarinin gelismemisligi problemi vardir®. Yiizolgiimii agisindan biiyiik olan iilkeler ve
etnolinguistik farkliligi olan iilkeler mali yerellesmeyi tercih etmektedirler. Diger yandan
kisi bagina diigen milli gelir diizeyi yiiksek ve demokrasisi gelismis olan iilkelerin mali
yerellesme reformunda basarist artar (Panizza, 1999: 123). Bunun yaninda yerel hesap
verme konusundaki tedbirler ve diizgiin isleyen bir kurumsal alt yapiin varligi mali
yerellesmenin bagarisini etkiler (Neyapti, 2005: 104).

Bir¢ok maliye, iktisat ve kamu yonetimi bilim insani, son ¢eyrek yiizyilda siyasi,
mali ve idari sistemin, tarihi siire¢ icerisinde merkezi yonetim agirlikli yapidan tekrar*
yerelligin 6n planda oldugu yapiya dogru evrilmekte oldugunu diisiinmektedir. Diinya
Bankasi’na (2000) gore, sehirlerin, illerin, bélgelerin, ulusalti birimlerin ekonomik, mali ve
politik giigleri artma egilimine girmistir.

Mali yerellesme su hareketlerle ortaya ¢ikar (Litvack & Seddon, 2004: 8): Yerel
yoneticilerin kamusal mal iiretimi karsisinda verdigi sozleri yerine getirmesi ve aldiklari
kararlarm maliyetlerini yiiklenmeleri; yerel topluluklarin, hizmetlerin maliyetleri ve kaynagi
hakkinda bilgi sahibi olmalari; yerel topluluklarin kendi tercihlerini yansitabilecekleri ve
politikacilar iizerinde baglayict olan bir mekanizma; hesap verilebilirligin ve mali
saydamligin oldugu bir sistem; (Bdylelikle yerel topluluklar, yerel birimlerin

Bu durumda mali federalizm temelli kamu ekonomisinin isleyigini bozucu bir federalizm ortaya ¢ikar.
Swtrlandirilmis deviet bigiminin yani devletin ekonomik ve siyasi haklari kabul edecegini giivenilirbir sekilde
vaat eden politik kurumlarin varligindan séz edilemez.Bu durumda iilkelerin politik sistemleri kamu kesimi
basta olmak iizere piyasalara zarar verme dereceleri artar. Diisiik islem maliyetleri ve giivenilebilen vaatler
ortaya ¢ikmaz, kamu ekonomisinde rekabet ortami olugsmaz (Karabacak, 2012: 390 ve 406).

“Kiiresellesme siirecinin kagimilmazlik olarak gosterildigi son ¢eyrek yiizyilda yasanan gelismeler, bazi
yazarlarca ‘feodaliteye doniis’ olarak yorumlandi. Buna gére son begsyiiz yillik siyasal iktidarin merkezilesme
stireci sona eriyor, ulus-devlet yapilarimin pargalanmasiyla kent-devletler, beylikler zamanlarina geri doniis
stireci canlaniyordu...” (Birgiil A. Giiler, Yeni Yonetim Anlayisinda Kokler, Okumalar notu, 30 Aralik 2005).
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performanslarini takip edebilirler ve uygun sekilde tepki verebilirler.); mali yerellesme
enstriimanlarinin tespit edilmesi: Anayasal ve yasal gerceve, hizmet sunum sorumluluklari,
idareler arasi transfer sistemi.

Mali yerellesme mali reformun 6nemli bilesenlerinden biri olup, vergileme ve
harcama yapma giiglerinin alt diizeydeki yonetim birimlerine devredilmesi demektir
(OECD, 1999: 9). Mali yerellesme, kamu ekonomisi tiretici birimleri arasinda rekabet
ortaminin tesisini saglar.Mali yerellesme reformunun birka¢ boyutu bulunmaktadir: (a)
Kamusal harcamalarin yerellesmesi, (b) Vergilemenin yerellesmesi, (c) Kamu mali yonetim
sisteminin mali yerellesmeye uyumlandiriimasi, (d) Idarelerarast mali iliskilerin
diizenlenmesi, (¢) Yerel birimlerin bor¢lanmasina iligkin diizenlemeler. Bu baglamda; mali
sorumluluk alaninda birgok bilesenden olusan bir reformun varligi s6z konusudur. S6z
konusu reform, yerel kamusal mal iiretici birimlerinin sorumluluklarini gii¢lendiren ve
onlara mali agidan hareket serbestisi getiren diizenlemelerin uygulamaya gegirilmesini igerir
(OECD, 1999: 10).

Tiirkiye’de yerel birimler, merkezi yonetimin bir tiir idari ya da icraci temsilcileri,
uzantilar1 ya da belli dlclide tagra teskilatinin unsurlar1 olma o6zelligi gostermektedir
(Kosecik & Ozgiir, 2005: 10). Ancak yeni yerel yonetim diizenlemeleri mali yerellesmeye
dogru sinirlt da olsa yol alindigini géstermektedir. Yeni Belediye Kanunu®, Biiyiiksehir
Belediyesi Kanunu® ve il Ozel Idaresi Kanunu’ yerel yonetim sisteminde merkez-yerel
yonetim iligkilerine yonelik hakim olan geleneksel egilimi, yerel yonetimler lehine
degistirmektedir. 5018 Sayili Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol Kanunu?® ile birlikte ise sert
ve tavizsiz merkeziyet¢i yapidan hesapverebilir, saydam ve etkin merkezi yOnetim
anlayisina gecilmistir. 5018 sayili yasayla performansa dayali biitgeleme sistemine
gecilmesiyle, yasa mali yerellesmeye yonelik politikalarin gelistirilmesine olanak taniyan
bir sistemi getirmistir. 5779 sayil1 “il Ozel Idarelerine Ve Belediyelere Genel Biitce Vergi
Gelirlerinden Pay Verilmesi Hakkinda Kanun™® Tiirkiye’nin idareleraras1 transfer
mekanizmasini; idarelerarasi kaynak paylasim politikasina mali yerellesme lehine degistiren
bu konularda yenilik ve kismi yatay esitlik getiren bir yasa olarak 2008 yilinda yiiriirliige

Yasa No: 5393 (RG: 13.07.2005, 25874)
Yasa No: 5216 (RG: 23.7.2004, 25531)
Yasa No: 5302 (RG: 22.2.2005, 25745)
Yasa No: 5018 (RG: 24.12.2003, 25326)
Yasa No: 5779 (RG. 15.7.2008, 26937)

© © N o u
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girmigtir.  Aslinda bu degisimler ve kaynak paylasim sistemindekidegisen
uygulamalarTiirkiye’de yerellesme ile birlikte mali yerellesmeyi hizlandiran adimlardir.

TBMM’nin 2003-2004 yasama yilinda kabul ettigi ancak cumhurbagkani
tarafindan tekrar goriisiilmek iizere meclise geri gonderilen 5227 sayili “Kamu Y 6netiminin
Temel ilkeleri ve Yeniden Yapilandirilmas: Hakkinda Kanun”® merkezi yonetim ile yerel
yonetimler arasindaki yetki, gorev, sorumluluk ve kaynak paylasimmin yeniden
yapilandirilmasini; kamu hizmetlerinin etkin ve verimli bir sekilde yerine getirilmesi i¢in
merkezin ve yerelin rollerinin yeniden belirlenmesini giindeme getirmektedir. 5227 sayili
Yasa ile yetki ve sorumluluklar hizmetten yararlananlara en yakin birimlere verilirken yerel
yonetimler birincil hizmet veren yapilanmalar haline getirilmekte; kamu hizmeti
goriilmesinde merkezi yonetim ise ikincil konuma (subsidiarity) distiriilmektedir (Aktel &
Memisoglu, 2005: 32). Merkezi yonetimin sorumluluklarinin adalet, giivenlik, savunma ve
maliye gibi temel kamusal hizmet alanlariyla sinirlandirilarak tek tek sayilmasi, diger tiim
hizmet alanlarinin ise yerinden yoOnetim birimlerine birakilmasi geleneksel devlet
modelindeki doniisiim olacagini géstermektedir.

Onceden sadece Istanbul ve Kocaeli i¢in getirilen il miilki sinirlarmin biiyiiksehir
smirlar1 olmas1 durumu, 6360 sayili “On Ug Ilde Biiyiiksehir Belediyesi ve Yirmi Alt1 flge
Kurulmas: {le Baz1 Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun” ile diger biiyiiksehirler i¢in ve yeni kurulan 14 biiyiiksehir belediyesi igin de
gecerli hale getirilmistir. Boylelikle biiyiiksehirlerin sorumluluk alani genisletilmistir. 6360
sayili Yasa ile tiim biiyiiksehirlerde il 6zel idareleri kaldirilmustir. 1l 6zel idareleri, yerel
yonetim birimi olmakla birlikte merkezi yonetim mandaterliginin yogun hissedildigi tiizel
kisiliklerdir. 11 6zel idarelerinin ortadan kaldirilmaya baslanmasi, aslinda bir reformdur.
Yerel yonetimler iizerinden merkezi yonetim vesayetinin zamanla kalkacagini
gostermektedir. Ciinkii il 6zel idarelerinde valinin, dolayisiyla merkezi yonetimin 6zel idare
iizerindeki etkisi yogundur. il 6zel idarelerinin merkezi yonetim birimi olan valiliklerle olan
i¢ iceligi, baginin ve icra organinin vali olmasi 6zel idareleri kendi basina bir yerel yonetim
birimi olarak gelismesini engellemistir (Kocak & Kavsara, 2012: 79). il 6zel idarelerinin
biiyiiksehir belediyesine donilismesi, yerellesme konusunda atilan 6nemli bir adimdirt. 6360
sayil1 Yasa ileAydin, Balikesir, Denizli, Hatay, Malatya, Manisa, Kahramanmaras, Mardin,
Mugla, [Ordu], Tekirdag, Trabzon, Sanliurfave Van biiyiiksehirkonumunagetirilmistir.

10 <ihttp://wwwtbmm.goutr/develop/owa/kanun tasarisi sd.onerge bilgileri?kanunlar sira no:54|>,
28.02.2015.
1 Ancak bir taraftan biiyiiksehir belediyelerinin yetki alani genislemekte bir taraftan da valilik makami Yatirim

Lzleme ve Koordinasyon Baskanhg (YKIB) ile insan kaynagi ve harcama yetkileri genisletilerek
giiclendirilmektedir (Koyuncu & Koroglu, 2012: 3).
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BiiyiiksehirYasasi’na tabi olan sozkonusu iller mali yerellesme diizeyinin yani GSYIH
icinde yerel kamusal harcamalarin artmasina da neden olacaktir.

Tirkiye bolgesellesme egilimi igerisine girmistir. Avrupa Birligi'nin bolgesel
diizeyde uyguladig1 miiktesebata uyum ¢ercevesinde Tiirkiye istatistiki yapilanma olarak on
iki bolgeye ve yirmi alt1 alt bolgeye ayrilmustir. ilgili Bakanlar Kurulu Karar’min?2 birinci
maddesi: “Bolgesel istatistiklerin toplanmasi, gelistirilmesi, bolgelerin sosyo-ekonomik
analizlerinin yapilmasi, bolgesel politikalarin ¢ergevesinin belirlenmesi ve Avrupa Birligi
Bolgesel Istatistik Sistemine uygun karsilastirilabilir istatistiki veri tabani olusturulmasi
amaciyla iilke genelinde Istatistiki Bolge Birimleri Simiflandirmasi tanimlanmistir.”
Istatistiki Bélge Birimleri Simiflandirmasinda iller “Diizey 3” olarak tammlanmis;
ckonomik, sosyal ve cografi yonden benzerlik gosteren komsu iller ise bolgesel kalkinma
planlar1 ve niifus biiyiiklikleri ile dikkate alinarak “Diizey 1” ve “Diizey 2” olarak
gruplandirilmak suretiyle hiyerarsik Istatistiki Bolge Birimleri Siiflandirmasi yapilmigtir®,
Tirkiye “Diizey 2” bolgelerine gore, 5449 sayili “Kalkinma Ajanslarinin Kurulugu,
Koordinasyonu ve Gorevleri Hakkinda Kanun” yasal dayanak olmak tizere Bakanlar Kurulu
Karariyla, yirmi alt1 Bolgesel Kalkinma Ajansi*4 kurulmustur.

Tablo: 1
GSYiH icinde Yerel Yonetim Harcamalar (%)
Yerel Yonetimler Toplami Belediyeler
2006 %4,35 %2,85
2007 %4,67 %3,06
2008 %4,83 %3,26
2009 %5,06 %3,26
2010 %4,73 %3,12
2011 %4,70 %3,16
2012 %4,89 %3,31
2013 %)5,60 %3,84

Kaynak: Muhasebat Genel Miidiirliigii, <www.muhasebat.gov.tr> verilerinden yararlanilarak hazirlanmistir:

12 Bakanlar Kurulu'nun 2002/4720 sayili karari, (RG: 22.09.2002, 24884)

B dhin:/iwww.dpt.cov.tr/beyu/biid/ibbs. html}, 13.03.2015.

14 Bolgesel kalkinma ajanslarinin temel islevi, i¢sel kaynaklar: harekete gecirmektir. Bolgesel politikalardaki
degisim, geleneksel yaklasimdan modern yaklasima gegilmesine neden olmustur. Modern yaklasim 6grenen
bélge yaklasimi olarak adlandirilmakta ve bélgenin rekabet giiciinii arttirma temel strateji olarak belirmektedir.
Problemli bolgelere degil tiim bolgelere yonelik politika gelistirme ve asagidan yukariya dogru sekillenen bir
organizasyon olusturulmak istenmektedir. Oncelikle yerel ya da bolgesel dinamiklerin harekete gegirilmesine
yonelik adimlar atilmaktadw:. (Ildirar, 2004: 111).
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Yerel yonetimlerin yaptigi harcamalarin GSYIH igindeki payi, Tiirkiye
Cumhuriyeti Maliye Bakanligi Muhasebat Genel Miidiirliigii verilerine dayanilarak
hesaplanmas1 durumunda; 2006, 2007, 2008, 2009 yil1 ortalamas1 %4.7; 2010, 2011, 2012
ve 2013 yili ortalamasi alindifinda %4.9 seviyelerinde ¢ikmaktadir (Bkz. Tablo 1).
Belediyeler bazinda bakildiginda ise; %3 seviyelerinde oldugu ve artma egilimi gosterdigi
tespit edilmektedir. Tiirkiye’de %5 diizeylerinde olan mali yerellesme, kisi basina diisen
yerel yonetim harcamalarma gore bakildiginda iller bazinda dengeli dagilmamaktadir.
2010’dan 2012’ye gelindiginde kisi basina diisen yerel yonetim harcamalarinin dagiliminda
diizelme oldugu goriilmekle birlikte hala yatay esitsizlik sorunu devam etmektedir. 2012 y1il1
hesaplamalarina gore Kocaeli ilinde kisi bagina diisen yerel yonetim harcamasi 1332,34 TL
iken, il siralamasinin en sonunda yer alan Kars ilinde kisi basima diisen yerel yonetim
harcamasi 512,37 TL dir.

3. Tiirkiye’de Yatay Esitsizlik Sorununun Analizi

Mali yerellesme, atomise kamu birimleri arasinda yatay rekabetin olugmasina
zemin hazirlar®®. Ancak atomise kamu birimleri arasindaki yatay esitsizlik sorunu®é, kamu
ekonomisinde rekabetin olugsmasini engeller. Yatay esitsizlik, kavram olarak birka¢ unsuru
igerisinde barindirir:

i. Harcama yoniinden yatay esitsizlik: Vergi toplama kapasitesi ayni olan yerel
birimlerden bazilari, bazi nedenlerle daha fazla kamu harcamasi yapma egilimi gosterebilir
ve fazla kamu harcamasi yaptigr miktar i¢in mali esitsizlige diisebilir. Harcama ihtiyaglari
fazla olan yerel birimler, ortalama standart bir hizmet saglanmasi durumuna gore, daha fazla
kisi basina diisen harcama yapan yerel birimlerdir. Ornegin, daglik bir bolgede kurulu bir
sehrin harcama ihtiyaci, ovalik bir bélgede kurulu bir sehrin harcama ihtiyacindan daha fazla
olabilir. Kirsal bir sehirde sosyal refah harcama ihtiyaci fazlayken, metropol bir sehirde
fiziki altyap1 hizmetleri ihtiyaci fazla olabilir. Harcama ihtiyaci fazla olan yerel birim diger
yerel birimlerin yerel kamusal mal demetine es deger yerel kamusal mal demeti olusturmak
istediginde, bireyler iizerinde diger yerel birimlere gore daha yiiksek bir vergi yiikiine sebep
olacaktir. Harcama ihtiyacinin normal oldugu yerel birim, belirli bir kamusal mal demetini,
diger yerel birimlere gore daha diisiik bir vergi yiikiine konu olabilecek sekilde iiretecektir.

5 Yataylik, ayni hukuksal ve mali durumda olan birimleri tanimlamaktadur: Bu baglamda birbiriyle yatay konumda
olan kamu kesimi iiretici birimleri, aymi diizeydeki yerel yonetim birimleridir (Falay, 2006: 9).
16 jng. Horizontal inequality veya fiscal disparities.
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Harcama ihtiyaci fazla olan yerel birim, daha fazla kaynak ihtiyaci duyacaktir (Ladd, 2005a:
143).

ii. Gelir yoniinden yatay esitsizlik: Yerel sakinlerin kamu harcamalar ihtiyacini
kargilamada yerel birimlerin kaynak bulabilme yeteneginin birbirinden farkli diizeylerde
olmasi anlamina gelmektedir (Ladd, 2005a: 143). Genellikle, yerel birimlerce iiretilen
kamusal mallar1 finanse etmede yerel birimlerin gelir toplama ve yaratma kapasitesi
birbirinden farklilik gosterir. Bazi yerel birimler, diger yerel birimlere gore kaynak
olusturmakta zorlanir. Vergi toplama kapasitesi diisiik olan yerel birimler, miikellef-segmen
Oniine yerel kamusal mal demeti koymakta zorlanirlar veya sinirli ve az miktarda kamusal
mal igeren yerel kamusal mal demeti sunmak zorunda kalirlar. Smirli ve az miktarda
kamusal mal igeren yerel kamusal mal demetini tercih edecekler, genelde karsiliginda az
vergi 6demek isteyecek olan diisiik gelire sahip bireyler olacaktir. Vergi toplama kapasitesi
diistik olan yerel birim diger yerel birimlerin yerel kamusal mal demetine es deger yerel
kamusal mal demeti olusturmak istediginde, bireyler iizerinde diger yerel birimlere gore
daha yiiksek bir vergi yiikiine sebep olacaktir. Mali sartlarin olumlu oldugu yerel birim,
belirli bir kamusal mal demetini, diger yerel birimlere gore daha diisiik bir vergi yiikiine
konu olabilecek sekilde tiretecektir. Ya da mali sartlarin olumlu oldugu yerel birim, diger
yerel birimlere gore belirli bir vergi yiikii baz alindiginda, daha fazla kamusal mal tiretecektir
(Ladd, 2005a: 143).

Bazi yerel birimler daha fazla diisiik gelirli hanehalkina sahip olabilir ve bu durum
yerel birimin kamu alacag1 potansiyelini diislirdiigiinden, bir demet kamu malinin yiiksek
maliyetle iiretilmesine neden olabilir. Bu durum séz konusu yerel birimde yiiksek vergi
oranlarinin olmasit anlamina da gelir. Bu durumda orta ve iist diizey gelire sahip hanehalki
yerel birimden ayrilmak isteyeceklerdir. Sonugta yiiksek vergi oranlari disiik gelirli
hanehalkinin durumunu siddetlendirecektir. Ikincisi, yiiksek diizeyde gelire sahip hanehalk1
daha iist diizey hiikiimet tarafindan alinmasi gereken kadar yiiksek vergi yiikiine sahip
olacaktir’ (Ladd, 2005b: 145).

Yatay esitlik, a) Aym1 hukuksal ve idari gilice sahip kamu birimlerinin vergi
kapasitelerinin es diizeyde olmasi anlamina gelir. Dolayistyla vergi kapasitelerinin denk
olmasiyla, benzer seviyede kamusal {iretim gerceklestirebilirler. b) Yerel kamusal {iretim
gerceklestiren ayni hukuksal ve idari giice sahip kamu birimlerin farkli sonuglar dogurmayan
harcama ihtiyaclarma sahip olmalar1 anlamima gelir. ¢) Yerel birimlerin, gelir kaynaklari

e Fayda egrisi alt diizeyde seyreden yiiksek gelirli bazi kimseler, fayda egrileri yukart diizeyde seyreden bazi
kimselere gore daha az oranla vergi 6demelidir (Musgrave, 1959: 130).
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farkliliklarinin ve harcama ihtiyaglari farkliliklarinin olmamasi veya giderilmesi sonucu ayni
mali giice sahip olmalar1 anlamina gelir.

Harcama ihtiyac1 ve/veya vergi toplama kapasitesi farkliligi nedeniyle ortaya
cikan yatay esitsizlik, birgok soruna neden olmaktadir. Yatay esitsizligin oldugu yerlerdeki
iktisadi ajanlar, vergi yiikiinii daha ¢ok hissedebilirler'® (Due & Friedlaender, 1977: 464).
Harcama ihtiyact nedeniyle ortaya ¢ikan maliyet sebebiyle, baska yerel birimlere goc
meydana gelebilir. Diger yandan, vergi toplama kapasitesi farklilifina eger merkezi
hiikiimet miidahale etmezse, yerel kamusal mal iiretimi refah diizeyi daha yiiksek olan
yerlerde yogunlasabilir. Diisiik gelirlerinin bulundugu yerel birim, yiiksek gelirlilerin
bulundugu yerel birime gére daha yiiksek diizeyde kamu mali iiretimi durumunda topluluk
lizerinde ek yiike neden olabilir.

Yatay esitsizlik olmasi durumunda, bazi insanlar nerede yasayacagi veya
calisacagi konusunda daha zengin yerel birimlerin mali avantajlarindan faydalanma
tegebbiisiine girerek etkin olmayan kararlar alabilirler. Yatay esitsizlik, mali acidan
dezavantajli topluluklarda yasayan insanlar {izerindeki vergi yiikiinii etkiliyorsa, s6z konusu
insanlar daha avantajli mali pozisyon i¢in baska yerel birime gd¢ etmesine neden olabilir
(Ladd, 2005a: 143).

Yatay esitsizlik, iilke ¢apindaki farkli sehirlerde yasayan yurttaglarin farkl
muamele gormesine neden olur (Litvack & Seddon, 2004: 28). Mali sartlar1 uygun olan
bolgelerde yasayanlar niceliksel ve niteliksel olarak daha yiiksek diizeyde kamusal mal ve
hizmet tiiketirken, mali sartlar1 yetersiz olan bolgelerde yasayanlar niceliksel ve niteliksel
olarak daha disiik diizeyde kamusal mal ve hizmet tiiketirler.

3.1. Nicel Analiz

3.1.1. Kisi Basina Diisen Yerel Yonetim Harcamalari Acisindan

2007, 2008, 2009 ve 2010 wyillart itibariyle yerel ydnetim harcamalari
incelendiginde, iller itibariyle biiyiik dengesizliklerin oldugu goriilmektedir. Baz1 iller daha
fazla yerel yonetim harcamasi yaparken, bazi iller ortalamanin oldukga altinda yerel yonetim
harcamas1 yapmustir. Ortalamanin oldukga altinda kalan yerel yonetimler bilyiik ihtimalle
yeteri kadar transfer alamadiklarindan ve vergi toplama kapasitesi diisiik oldugundan yeterli

8 Bu husus, bélgelerarast net mali yararin farklilasmasina neden olur (Litvack & Seddon, 2004: 85).
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diizeyde yerel kamusal tiretim ger¢eklestirememistir. Bu durum, mali yerellesme siirecinde
yatay esitsizligin 6nemli bir sorun oldugunu gosterir.

Burada ortalama deger, iilke genelinde var oldugu diisiiniilen ‘standart harcama
ihtiyacin1® temsil eder®. Her ilin harcama ihtiyacinin gergek olarak belirlemenin zor oldugu
diistintiliirse, bu yaklasim bazi yerel birimlerin harcama ihtiyaclarinin karsilanamadigi
sonucunu gdstermede bir aractir.

Yilmaz’in arastirmasma (2013) gore: Belediyelerin toplam harcamalariin
yaklagik %40’ 11 niifusu 1 milyonun {izerinde olan kentler yapmaktadir; niifusu 500 bin ve
tistli alindiginda bu oran %51°e, niifusu 50 bin ve istii aldigimizda ise bu oran %83’¢
¢ikmaktadir; bunun anlami yaklagik 250 belediyenin kaynaklarin %90’ma yakin bir
biiyiikliigii kullaniyor olmasidir.

Yatay esitsizligin giderilmesi i¢in oldukga diisiik degerlerin oldugu illerdeki yerel
birimlere transfer yapilmalidir. Ancak, niifus kriteri diginda bagka kriterler olusturulmadan
merkezi yonetimden yapilan aktarmalar, mali agidan yerel yonetimlerin farklilagmasina ve
kamu hizmetlerinin niteliksel ve niceliksel olarak gii¢lii kentler lehine ifa edilmesine neden
olmaktadir (TESEV, 1996: 6). Bu yiizden niifus kriteri disinda &zellikle bolge kriteri
getirilmelidir. 5779 sayil1 Yasa’da bununla ilgili yeni diizenlemeler yapilmis, belediyelerin
alacag1 transferin %20’si gelismislik endeksine gore dagitilmas: ongoriilmiistiir.

Ekonomik olarak yeterince gii¢lii olmayan kent yonetimi ya da kent kiiltiiriinii
heniiz 6zimseyememis kent yonetimleri, kentlerde mekansal ya da teknolojik olarak sosyal-
kiiltiirel olanaklari, donatilari sunmakta yetersiz kalmaktadir (Arapkirlioglu, 2007: 206). Bu
durum yerel yonetimler arasi yatay rekabeti olumsuz etkilemektedir.

Tirkiye’de 6zellikle Batt Anadolu illeri ile Dogu Anadolu illeri arasinda yerel
yonetim harcamalar1 agisindan farklar vardir. Dogu Anadolu Boélgesi ve Giineydogu
Anadolu Bolgesi’ndeki illerin birgogu rekabet ortamina katisamamaktadir. Buna i¢ Anadolu
ve Karadeniz’in bir¢ok ili de eklenebilir. Tiirkiye’nin biiyiiksehirleri arasinda rekabet ortami
dogmakta, diger iller rekabete girisememektedirler. Eger mali yerellesme reformu

19 Ancak her ilin harcama ihtiyaci birbirinden farkl olabiliv. Bu durum géz ardi edilmektedir. Her ilin harcama
ihtiyacimin ayni oldugu varsayilmaktadir. Burada elegtirilebilecek nokta, ayni miktarda harcama ayni seviyede
hizmetin saglanacagi anlamina gelmemesidir.
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gerceklestirilirse ve yeterince kaynagi bulunmayan illere yonelik tedbirler arttirilirsa,
biiyiiksehirler disindaki sehirler de kamu ekonomisinde rekabete kalkigabilirler.

2010 yili itibariyle Tiirkiye’de kisi basmna diisen ortalama yerel ydnetim
harcamas1 698,92 TL’dir. 2010 y1l1 ortalamasinin altinda kalan ve en son yirmide yer alan
iller bolgelere gore sunlardir (Bkz. Sekil 1-2):

- Marmara Bolgesi: Kirklareli,

- Ege Bolgesi: Manisa, Usak,

- I¢ Anadolu Bélgesi: Aksaray,

- Akdeniz Bolgesi: Adana, Hatay, Kahramanmarag, Osmaniye,

- Dogu Anadolu Bolgesi: Ardahan, Agri, Bitlis, Igdir, Kars, Mus,

- Giineydogu Anadolu Bolgesi: Adiyaman, Batman, Diyarbakir, Mardin,

Sanliurfa, Sirnak.

Sekil: 1
Ortalama Harcama ihtiyacinin Altinda Kalan En Son 20 ilin Cografi Dagihmi (2010)

Kaynak: Muhasebat Genel Miidiirliigii, <www.muhasebat.gov.tr> verilerinden yararlanilarak hazirlanmigtir.
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Sekil: 2
Ortalama Harcama ihtiyac1 ve Ortalamanin Altinda Kalan En Son 20 il (TL) (2010)
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Kaynak: Muhasebat Genel Miidiirliigii, <www.muhasebat.gov.tr> verilerinden yararlamlarak hazirlanmigstir.

Ortalama kisi basina diisen yerel yonetim harcamasinin {izerinde kalan il sayist
15°dir. Bunlar: Hakkari, Adana, Kocaeli, Giresun, Tunceli, Istanbul, Amasya, Giimiishane,
Cankari, Izmir, Erzincan, Kirikkale, Bingdl, Artvin ve Antalya. 2010 y1l1 éncesi ii¢ dénemle
birlikte ele alindiginda; genelde ayni illerin sonlarda yer aldig1 dikkati gekmektedir. Bu iller
Dogu Akdeniz, Giineydogu ve Dogu Anadolu Boélgeleri’ndeki illerdir. Bu illerin lehine
transfer politikasi gelistirilmelidir. Sekil 3’e bakildiginda, Dogu Anadolu Bélgesi icin yillar
itibariyle bir toparlanma oldugu gértilebilir. Ancak Giineydogu Anadolu ve Akdeniz Bolgesi
icin bunu sdylemek dogru degildir.
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Sekil: 3
Dért Yl itibariyle Bélgelerin Kisi Basina Diisen Yerel Yonetim Harcamas: Seyri
(TL)
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Kaynak: Muhasebat Genel Miidiirliigii, <www.muhasebat.gov.tr> verilerinden yararlamilarak hazirlanmigstir:

3.1.2. Kisi Basina Diisen Yerel Vergi Geliri Acisindan

Yerel yonetimlerin 6zgelirleri olarak nitelendirilebilecek vergi gelirlerinin kisi
basina diisen miktar1 incelendiginde iller arasinda biiyiik farklar oldugu goriilmektedir.
Ozellikle Giineydogu Anadolu, Dogu Anadolu ile Dogu Karadeniz illerinde belediyelerin
vergi gelirleri (emlak vergisi ve belediye vergileri) oldukea diisiiktiir. ¢ Anadolu’nun kiiciik
6lgekteki illerinde de durum aynidir. Bdyle bir durumda bu bolgelerdeki belediyelerin kamu
ekonomisi i¢inde rekabete girisebilmesi zordur. Bu durumdaki illerin 6nemli kaynagi
transferler olmaktadir. Harcamalar agisindan zor durumda olan iller ayn1 zamanda vergi
gelirleri de diisiik olan illerdir. Bu ylizden mutlaka bu illerin lehine transfer politikasi
gelistirilmelidir.
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Sekil: 4
Kisi Basina DiisenYerel Vergi Gelirinde En Son 20 il (2010)

Kaynak: Muhasebat Genel Miidiirliigii, <www.muhasebat.gov.tr> verilerinden yararlanilarak hazirlanmigtir.

2010 yilinda Tiirkiye’de kisi basina diisen ortalama yerel vergi geliri 79,02
TL’dir. Bu ortalamanin altinda kalan ve en son yirmide yer alan iller bolgelere gore sunlardir
(Bkz. Sekil 4-5):

- Akdeniz Bolgesi: Osmaniye,

- Karadeniz Bolgesi: Bayburt,

- Dogu Anadolu Bolgesi: Agri, Ardahan, Bing6l, Bitlis, Erzurum, Hakkari,
Igdir, Kars, Mus, Tunceli, Van,

- Giineydogu Anadolu Bolgesi: Adiyaman, Batman, Diyarbakir, Mardin, Siirt,
Sanliurfa, Sirnak.
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Sekil: 5
Ortalama Kisi Basina Diisen Vergi Geliri ve Kisi Basina Diisen Vergi Gelirinde Son
20 i1 (TL) (2010)
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Kaynak: Muhasebat Genel Miidiirliigii, <www.muhasebat.gov.tr> verilerinden yararlamlarak hazirlanmigstir.

Yerel vergileme acisindan, vergi gelirleri diisiik olan bdlgelerde, vergi kaynagi
daha ¢ok olup, dne cikan iller ortaya ¢ikmamaktadir. Halbuki, yerel yonetim harcamalari
diisiik bolgelerde, yerel yoOnetim harcamalart acgisindan bolgesel giic olarak
nitelendirilebilecek belli baslt ve daha 6nde olan iller goriilmekteydi. Bu durum, yiiksek
yerel yonetim harcamasi yapan bolge illerinin daha fazla transfer aldigini ortaya
koymaktadir.

2010 yili verilerine gore ortalama kisi basina diisen yerel vergi geliri 79,02
TL’dir. S6z konusu ortalamanin iizerinde 11 il kalmaktadir. Bunlar: Kirklareli, Istanbul,
Mugla, Antalya, Kocaeli, Yalova, Ankara, Izmir, Kirikkale, Tekirdag, Bursa. S6z konusu
illerin tamam1 Bat1 Anadolu’da yer alan illerdir.

3.2. Ampirik Analiz
Caligmanin bu boliimiinde, 2007-2010 yillar1 arasinda Tiirkiye sinirlart igindeki

81 ile ait kisi basina diisen yerel harcama, kisi basina diisen yerel vergi miktart ile birlikte
ihracat yapan firma sayisi, yapilan ihracatin parasal biiylikligii ve rekabetcilik endeksi ele

153



Karagoz, B. (2015), “Tiirkiye’de Mali Yerellesme Emareleri ve
Yatay Esitsizlik Sorunu”, Sosyoekonomi, Vol. 23(26), 139-163.

alinarak her bir il i¢in bu ele alinan degiskenlerin net gd¢ miktar1 iizerindeki etkileri
incelenmistir.

Eldeki veriler yatay kesite ve 4 yillik zaman serisine dayanmaktadir. Dolayisiyla
81x4=324 gozleme dayali model iiretilmistir. Bu gbzlem sayis1 mevcut literatiire gore panel
veri regresyon analizi yapmak igin yeterli bulunmustur (Bkz. Cebula, 2009). Bu sebeple;
izleyen donemlerde zaman serisi boyutunun genislemesi ile yapilabilecek panel veri
analizlerinin yine benzer sonuglar ortaya koyacagi belirtilmektedir.

Ekonomistler bireylerin belirli bir yerde ikamet etme kararlarinda, mali
distincelerin rol oynayip oynamadigi konusunda kanit aranmasi gerektigi izerinde
durmaktadir. Bu baglamda, Tiirkiye’de mali diisiincelerin yerel ikametgahi belirlemede rol
oynaylp oynamadiginin ortaya konmasi, yatay esitsizligin bir gostergesi olarak
yorumlanmasina yardimci olacaktir.

Belirli varsayimlar altinda sadece mali diisiincelerin ig-gdge neden olacagi
kuramina maliye teorisi literatiirinde Tiebout hipotezi denmektedir. Tiebout hipotezi;
taginma maliyetleri, barinma maliyetleri ve alternatif is bulamama maliyeti gibi maliyetlerin
olmamasi durumunda bireylerin mali diisiincelerle hareket edecegi konusunda iddiada
bulunmaktadir.

Tiebout hipotezi lizerine dnemli arastirmalar ABD ve Kanada i¢ gogleri baz
almarak yapilmigtir (Karidis & Quinn, 2006: 2). Pack (1973), kisi basina diisen yerel
vergiler, kamu harcamalar1 ve refah 6demeleri gibi yerel mali degiskenlerin i¢ gogte anlamlt
oldugunu bulmustur. Cebula ise, yasli olmayan kesimin diisiik emlak vergisi alanlarini tercih
ettigini ve Tiebout hipotezinin yerel ikametgahi belirlemede 6nemli rol oynadigini ortaya
koymustur (Cebula 1974a; Cebula 1978; Cebula 1979). Greenwood (1975) ¢alismasinda
igsizlik orani, gelir gibi mali olmayan degiskenlerin 6nemli ve istatistiki olarak anlamli rol
oynadig1 sonucuna ulagsmigtir. 1990 yili 6ncesinde Tiebout hipotezi agisindan su sonuglar
elde edilmistir (Cebula, 2002): Yoksul insanlar yiiksek diizeyde sosyal yardim yapilan
alanlara dogru go¢ etmektedirler. Pek cok gogmen grubu kisi basina diisen kamusal egitim
harcamalarinin yiiksek oldugu alanlari tercih etmektedir. Yasli go¢menler ve yiiksek gelirli
gocmenler disiik emlak vergilerinin ve yerel vergilerin oldugu alanlara yonelmektedirler.
Ancak Cebula 1974 yilinda yapmis oldugu bir ¢aligmada, yash insanlarin go¢ hareketinde,
mali degiskenlerin dnemli rol oynamadigini bulmustur.

Cebula’ya (2002) gore, Tiebout hipotezi i¢c go¢c motifinin belirlenmesinde
istatistiki olarak anlamli rol oynar. Eyaletlerin net gé¢ oranlari, toplam eyalet ve yerel kamu
harcamalari, kisi bagina diisen kamusal egitim harcamasi, kisi basina diisen eyalet ve yerel
vergi yiikil ile dogrudan iliskilidir. Cebula (2009), Amerika Birlesik Devletleri’nde bir
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eyaletin gelir vergisinin i¢ go¢ hareketlerinde belirleyici rol oynadigimi da bulmustur.
Tiiketici-secmenler ozellikle diisiik eyalet gelir vergisi yiikiiniin, diisik emlak vergisi
yiikiiniin ve yliksek kisi bagina diisen ilk ve ortaokul harcamasinin oldugu eyaletlere dogru
yonelmektedirler.

Sakashita ve Hirao (1999: 214) Japonya biiyiiksehirleri iizerine yaptiklar
caligmada Tiebout hipotezini destekleyici bulgular elde etmislerdir. Karidis ve Quinn (2006)
de Avrupa Birligi iilkeleri tizerine yaptiklar1 calismada mali degiskenlerin tilkeler aras1 gocte
belirleyici rol oynadiklarin1 bulmuslardir.

3.2.1. Ekonometrik Metodoloji

Panel veri analizinin tercih edilmesinin nedeni; panel veri analizi kesit ve zaman
serisi gozlemlerini birlestirdigi icin, goge iliskin gozlemlere zaman serisi boyutunun da
katilmasiyla yatay kesit analizinden 6te daha giivenilir sonug vermektedir.

Bu sekilde, panel veri analizinde 6rneklemdeki farkli zaman noktalar1 igin
bireysel gozlemler dikkate alinmakta ve bu 6rneklemdeki her bir bireysel veri i¢in ¢oklu
gozlemler olusturulmasi imkant dogmaktadir. Yatay kesit veri birgok birim i¢in sadece bir
donem hakkinda bilgi verirken, zaman serisi verisi sadece bir birimin donemlere gore
geligiminin bilgisini vermektedir.Hem donemlere hem de birimlere gore bilgiler mevcut ise,
panel veri kullanilmas1 daha uygun goriilmektedir. Panel veri, zaman serisi ve yatay kesit
verisinden daha karmasik davranigsal modeller yapmaya ve dinamik uyarlamalarin daha iyi
incelenmesine ve test etmeye olanak tamir. Bagka bir ifadeyle, iktisadi ve sosyal olaylari
anlamada birimlerin dinamik tepkilerine iligkin bilgiyi saglamasi nedeniyle dnemlidir.

Panel veri analizinde “sabit etkiler modeli” ve “rassal etkiler modeli” olmak {izere
iki tahmin bulunmaktadir. Katsayilarin birimlere veya birimler ile zamana gore degistiginin
varsayildigi modellere sabit etkiler modeli denmektedir. Modelin genel formiilasyonu,
birimler arasindaki farkliliklarin = sabit terimdeki farkliliklarla yakalanabildigini
varsaymaktadir. Diger bir ifadeyle, sabit etkiler modelinde, birimlerin davranislarindaki
farkliliklar sabit terimdeki farkliliklarla ortaya konulmaya ¢aligilir. Sabit etkiler modelinde
gozlenemeyen bireysel etkilerin modelde yer alan acgiklayici degiskenlerle iligkili oldugu
kabul edilir (Greene, 2003: 285).

Rassal etkiler modelinde, birimlere veya birimlere ve zamana gore meydana gelen
degisiklikler, modelde hata teriminin bir bileseni olarak dahil edilmektedir. Bunun temel
sebebi sabit etkili modellerde karsilasilan serbestlik derecesi kaybinin 6nlenmek istenmis
olmasidir. Ayrica rassal etkiler modelinde, sadece gozlenen 6rnekteki kesit, birimler ve
zamana gore meydana gelen farkliliklarin etkisini degil, 6rnek disindaki etkileri de dikkate
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almaktadir.Sabit etkiler modelinde kabul edildiginin aksine bireysel etkiler eger modelde
yer alan agiklayict degiskenlerle ilgili degilse, birimlere 6zgii sabit terimlerin; birimlere gore
rassal olarak dagildiginin varsayilmasi ve ona gore modelleme yapilmasi daha uygun
olmaktadir (Greene, 2003: 293).

Sabit etkiler modeli genellikle, kesitbiiylikliigliniin kiiciik, zaman boyutunun
biiyiikk oldugu durumda kullanilirken rassaletkiler modeli tersi durumda kullanilmaktadir.
Hangi modelin kullanilmas: gerektigi konusunda Hausman testi yapilir. S6z konusu test,
yataykesite iligkin Ozellikler ile bagimsiz degiskenler arasinda korelasyon olup
olmadiginadayanmaktadir. Eger korelasyon katsayisi sifir ise, rassal etki modeli kullanilir
(Baltagi, 2001:11-20).

Panel veri modeli asagidaki esitlikteki gibi ifade edilmektedir (i=1,..,N) (t=1,.,T):

Yi~™ ﬁli + !GE.XE{I + )63}{3{[ + C, @

Burada N birimleri, t ise zamani gostermektedir. Y degiskeni, birimden birime ve
bir zaman periyodundan ardigik zaman periyoduna farkli degerler alan bagimli bir degisken
oldugunda, kesit boyutu i¢in i, zaman periyodu i¢in t olmak {iizere iki alt indisle ifade
edilmektedir. Rassal etkiler modeli olusturmak i¢in yukaridaki modelde Birassal degisken
olarak alinip, asagidaki bigime getirilir.

By = E1 + L )

B1i iki bilesenden olusmaktadir. Birinci bilesen anakiitle ortalama sabiti olup
bilinmeyen parametredir ve pi ise birey davranislarindaki bireysel farkliliklar dikkate alan
gdzlenemeyen tesadiifi hatalardir. pi’ler birbirlerinden ve ei’lerden bagimsizdir. Iki bilesen
modelde yerine yerlestirildiginde;

Yy = (B1 T, )+ BaXo + o PrXyg Ty @)

_ K
=B+ D BiXy + (e +1;)

k=1

elde edilir. Burada ej; tiim hatalar1 gosterirken, i bireysel spesifik hata, bireysel farkliliklar
ve sabit zamana gore bireyler arasindaki degismeyi gosterir.
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3.2.2. Modelin Kurgulanmasi

Calismada net go¢ miktari ile kisi basina diisen yerel harcama, kisi basina diisen
yerel vergi miktart ile birlikte ihracat yapan firma sayisi, yapilan ihracatin parasal biiyiikligi
ve rekabetcilik endeksi kullanilarak panel veri regresyon analizinin kurulmasi
amaclanmigtir. Panel veri regresyon modeli asagidaki gibidir;

NGMi= Bo + B1KBDV M + B.KBDYHi; + BslIRit + Pa IYFSi + Bs REit + + &it + pi
i=1...81,t=1..4

Yukaridaki esitligin sol tarafi agiklamak istenilen net go¢ miktarini, sag tarafinda
bulunanlar ise net go¢ miktarini etkileyen faktorler olarak tanimlanmaktadir.

Caligmadaki veri seti Tiirkiye’nin 2007, 2008, 2009, 2010 yillarina ait il bazinda
yatay kesit verilerinden olusmaktadir. Veriler TUIK, Muhasebat Genel Midiirliigi,
Uluslararas1 Rekabet Arastirmalari Kurumu ve Ekonomi Bakanligi’ndan derlenmistir (Bkz.
Tablo 2).

Modelin kurulmasindaki temel amag, kisi basina diigen yerel harcamalarin ve kisi
bagina diisen yerel vergi miktarinin goge etkisini ortaya koymaktir. Modelin degiskenleri
asagidaki agiklanan degiskenlerden olusturulmustur.

Tablo: 2
Veri Seti ve Alindig1 Kaynak

Veri* Alindig1 Kaynak
Net Go¢ Miktar:1 (NGM)  Adrese Dayali Niifus Kayit Sistemi
Kisi Basina Diisen Yerel Muhasebat Genel Miidiirliigii’nden elde edilen il bazindaki yillik yerel yonetim
Yonetim Harcamasi harcamas: verisinin, s6z konusu yila ait Adrese Dayali Niifus Kayit Sisteminden
(KBDYH) alinan s6z konusu il niifusuna oranlanmasiyla elde edilmistir.
. . . Muhasebat Genel Miidiirliigii’nden elde edilen il bazindaki yillik yerel vergi
Kisi Basina Diisen Yerel . L . . . .
s miktar verisinin, soz konusu yila ait Adrese Dayali Niifus Kayit Sisteminden

Vergi Miktar1 (KBDVM) .. e .

alinan s6z konusu il niifusuna oranlanmasiyla elde edilmistir.
Rekabet Endeksi (RE) Uluslararas: Rekabet Aragtirmalari Kurumu
ihracat Yapan Firma
Sayist (IYFS)
Thracat Rakam (IR) Ekonomi Bakanlif1
*(2007-2008-2009-2010 Yillar)

Ekonomi Bakanlig1

Net Gog¢ Miktari: Modelin bagimli degiskeni olarak kullanilan degisken olup
illerin y11 bazinda net gd¢ miktarni ifade etmektedir. Net gd¢ miktari; illerin aldiklar1 gog
ile verdikleri go¢ arasindaki farktir. Net gd¢ miktar1 verisi, TUTK Adrese Dayal1 Niifus Kayit
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Sisteminden elde edilmistir. Adrese Dayali Kayit Sistemi’nde 2007 yilindan itibaren veriler
aciklanmaya baslamistir. S6z konusu degiskeni agiklayan degiskenler, kisi basina diisen
yerel yonetim harcamalari, il rekabet endeksi, kisi bagina diisen yerel vergi geliri, ihracat
yapan firma sayis1 ve ihracat rakami olarak tespit edilmistir.

Kisi Bagsina Diisen Yerel Harcama: Model’de bagimsiz degisken olarak
kullanilan ve analizde ortaya konulmak istenen iligkide temel degiskendir. Kisi basina diisen
yerel harcama T.C. Maliye Bakanligi Muhasebat Genel Miidiirliigii tarafindan agiklanan
yillik verilerin, TUIK in her y1l agikladig: illerin niifuslarina boliinmesiyle tespit edilmistir.
[llerin yillar itibariyle agiklanan net go¢ miktari ile yillik yerel yonetim harcamalari arasinda
bir iligkinin ortaya konmasi, mali diisiincelerin yerel ikametgahibelirleyip belirlemedigi
sonucuna ulastiracaktir. Eger gogler ile yerel yonetim harcamalari arasinda tutarli bir iliski
varsa, gogiin belirleyicileri arasinda yerel yonetim harcamalart da vardir.

Kisi Basina Diisen Yerel Vergi Miktari: Modelde bagimsiz degisken olarak
kullanilan ve analizde ortaya konulmak istenen iliskide bir diger temel degiskendir. Kisi
bagina diisen yerel vergi miktarr, T.C. Maliye Bakanligi Muhasebat Genel Miidiirliigii
tarafindan aciklanan yillik verilerin, TUIK’in her yil acikladig1 illerin niifuslarina
boliinmesiyle tespit edilmistir. Eger net gd¢ miktari ile kisi basina diisen yerel vergi miktari

arasinda bir iligki ortaya konursa, Tiirkiye’de mali yerellesmeden ve mali motifli gogten s6z
edilebilir.

Rekabetcilik Endeksi: Modele, Uluslararast Rekabet Arastirmalart Kurumu’nun
her yil agikladigi iller arasi rekabetcilik endeksi eklenmistir. Uluslararast Rekabet
Arastirmalart Kurumu, 2007 yilindan beri bu endeksi hesaplamaktadir. En son 2010 yilinin
endeksleri agiklanmustir. URAK 1ller Arasi Rekabet Endeksi dort alt endeksten
olusmaktadir. Bunlar: Beseri Sermaye ve Yasam Kalitesi Endeksi, Markalagsma Becerisi ve
Yenilik¢ilik Endeksi, Ticaret Becerisi ve Uretim Potansiyeli Endeksi, Erisilebilirlik
Endeksi’dir. Bir ilin bir¢ok bileseni tek bir endekste toplandigindan degiskenler arasinda yer
almasina karar verilmistir.

Ihracat Yapan Firma Sayisi: Ekonomi Bakanligi’ndan elde edilen veri, modelde
bir baska bagimsiz degisken olarak kullanilmistir. Bir ilin sanayilesmesini temsil eden
gostergelerden biri oldugu i¢in veri yapisinin uygunlugu da dikkate alinarak modele dahil
edilmistir.

Ihracat Rakami (Ihracatin Parasal Biiyiikliigii): Ekonomi Bakanligi’ndan elde
edilen veri, modelde bir bagka bagimsiz degisken olarak kullanilmistir. Firma say1s1 yaninda
ihracat biiyiikliigiiniin konulmasi sanayilesme etkisinin daha iyi 6l¢iilmesi agisindan dnemli
gorilmiistiir.
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3.2.3. Ampirik Sonuglar

Panel veri regresyonu GRETL programi ile tahmin edilmistir. Calismada,
Hausman testi sonuglar1 modellerin rassal etki varsayimina dayanarak olusturulmasi
gerektigi sonucunu gostermektedir. Hausman testinde yokluk hipotezi “rassal etki modeli”,
alternatif hipotez ise “sabit etki modeli” kullanilmalidir seklinde kurulur.

Model’de Prob. = 0.72 > 0.050 oldugu i¢in Ho hipotezi kabul edilebilir. Yani
rassal etki vardir. S6z konusu sonucun, kesit biiyiikliigiiniin zaman biiyiikliigiiniin tizerinde
oldugu g6z 6niinde bulundurulursa sabit ve rassal etki modellerinin varsayimlariyla uyumlu
oldugu goriiliir. Diger bir ifadeyle, eger panel veride yer alan kesit birimi sayis1 fazla ve
zaman donemi, kesit verisine ait drnek sayisindan kisa ise, rassal etkiler modeli, sabit etkiler
modeline gére daha etkin tahminler saglar. Ote yandan, zaman déneminin say1s1 biiyiik ve
kesit verisine ait ornek sayisi da az ise, iki tahmin sonuglarit arasinda ¢ok az farklilik
beklenmekte sabit etkiler modeli daha tercih edilmektedir.

GRETL’de hesaplanan Hausman testi asagidaki gibidir:

Hausman test -

Nullhypothesis: GLS estimatesareconsistent
Asymptotic test statistic: Chi-square(5) = 51.3747
with p-value = 0.724

Model’in agiklama giicii %66 olarak tespit edilmistir (R?= 0.66). Katsayilara
iliskin anlamlilik sinamasi sonuglarina bakildiginda ise, p degerlerine gore; tim bagimsiz
degiskenler %1 diizeyinde anlamli ve beklenildigi gibi ¢ikmustir. Buna gore kisi basina
diisen yerel harcama arttikc¢a, bir ile go¢ eden kisi sayis1 artmaktadir. Kisi basina diigen yerel
vergi miktar1 degiskeni de %1 anlamlilik diizeyine gore, istatistiki olarak anlamlidir. Bagka
bir ifadeyle ilde, kisi basima diisen yerel vergi miktari arttik¢a, o ile gé¢ eden kisi sayisi
artmaktadir (Bkz. Tablo 3).

Panel veri analizi sonuglarina gore; bir ilde kisi bagina diisen yerel harcama
arttikca; s6z konusu il go¢ almaktadir. Insanlar daha fazla kisi basina diisen yerel harcama
yapilan illere dogru go¢ etmektedir. Tiirkiye’de insanlar yasam kolayliklar1 ve kalitesi
acisindan daha fazla yerel hizmet istemektedirler ve insanlar go¢ ederken yerel harcamalari
da dikkate alarak go¢ etmektedirler.
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Tablo: 3
Rassal Etkiler Modeli
Model: Random-effects (GLS), using 324 observations
Included 81 cross-sectionalunits
Time-serieslength = 4
Dependentvariable: NGM

Coefficient Std. Error t-ratio p-value
const -11380.8 1463.98 -7.7739 <0.00001 kex
KBDVM 47.5715 16.2863 2.9210 0.00374 Fkx
KBDYH 10.0774 2.18847 4.6048 <0.00001 Fkx
IR -0.00203179 0.000294586 -6.8971 <0.00001 faiaia
IYFS 6.74427 0.71592 9.4204 <0.00001 Frx
RE 181.628 65.4651 2.7744 0.00586 Frx
Meandependent var 0.000000 S.D. dependent var 13141.44
Sumsquaredresid 2.00e+10 S.E. of regression 7908.601
Log-likelihood -3365.345 Akaikecriterion 6742.691
Schwarzcriterion 6765.375 Hannan-Quinn 6751.745

Panel veri analizi sonuglarina gore; bir il, kisi basina diisen yerel vergi geliri
(emlak vergisi ve belediye vergileri) arttikca gé¢ almaktadir. Tiirkiye’de insanlar daha fazla
kisi basina diisen yerel vergi geliri toplanan illere dogru go¢ etmektedir. Insanlar daha fazla
vergi toplanan yerlerde yerel hizmetlerin daha fazla olacagini diigiinmekte olabilirler. Ya da
emlak vergisinin biiyiiksehirlerde iki kat uygulandig diisiiniiliirse, insanlar daha fazla yerel
hizmet almak i¢in daha fazla vergi 6deme isteklisi olabilirler.

Oates’e (1969) gore, mali sartlar bireylerin bir yerel birimde yasayip yasamama
istegini belirlemede rol sahibidir. 1969 yilinda yapmis oldugu ¢alismada bireyler yiiksek
diizeyde hizmet veren yerel birimlerde yagamaya, buralarda daha yiiksek 6deme yapmaya
ragmen isteklidirler sonucuna ulagmistir. Panel veri analizi sonuglar1 da Tiirkiye igin benzer
sonuglar1 vermektedir.

Panel veri analizi sonuglarina gore, bir il rekabet endeksi arttikga gd¢ almaktadir.
Bir ilin rekabet giicii arttik¢a sosyo-ekonomi bakimindan cazibe noktasi haline gelmesi s6z
konusudur. Bir ile gogte, bir ilin rekabet etme giicliniin, yerel harcama ve yerel vergileme
motifinden daha etkili oldugu sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Bu durum yerel harcama motifinin
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ve yerel vergileme motifinin aslinda tek basina go¢ii agiklamakta yeterli olmayacagi basta
ekonomik gelismislik ve sanayi altyapist gibi diger faktdrlerle birlikte modellenmesi
gerektigini gostermesi agisindan 6nemlidir.

Tirkiye’de yatay esitsizligin oldugu illerden daha fazla harcama yapan ve daha
fazla yerel vergi toplayan illere dogru go¢ olmaktadir. Tiirkiye, toplumda yerel harcama ve
yerel vergileme motifiyle go¢ olgusu olmasina ragmen; yatay esitsizlik, yurti¢i gog¢lerin
belirli yonlere dogru olmasina neden olmaktadir. Bu yap1 Tiirkiye’de rekabet ortaminin
biiyiiksehirlerin lehine olmasi anlamina gelmekte ve politika olusturucu agisindan dikkate
alinmasi gereken bir durumu ortaya koymaktadir.

4. Sonug

Tiirkiye mali yerellesme emareleri gdsteren ancak idarelerarasi yatay esitsizligin
oldugu bir kamu ekonomisine sahiptir. Idarelerarasi yatay esitsizlik sorununun varligi, mali
yerellesmeden beklenen ekonomik getirileri ortadan kaldirmaktadir.

Yatay esitsizlik sorununun arkasinda bolgesel gelismislik farklar1 sorunu
bulunmaktadir. Geligmis bolgelere dogru yapilan yogun gocler, metropollerin biiyiimesine
ve yeni metropoller yaratilmasima neden olmaktadir. Bu durumda metropoller daha fazla
yerel harcama ve daha fazla yerel vergi toplama yoluna gidecekler ve bu durum mali gé¢lerin
tek yonlii olmasina neden olacaktir. Bolgelerarasi gelismislik farklari giderilmesi gereken
bir sosyo-ekonomik sorundur. Bu sorunu ¢6zmeye yonelik politikalar geligtirilmelidir. Buna
bagli olarak, Geleneksel politikalar (ekonomik faaliyetlerin bir takim tesvik tedbirleriyle
belirli yorelere yonelmesini saglamak, gerekli devlet yatirnmlarin1 yapmak, metropoliten
bolgelerin gelisiminin siirlandirmak gibi politikalar) terk edilerek yonetim Orgiitiiniin
bolgesel kalkinma sorununa uyumunu saglamak amaciyla modern boélgesel kalkinma
politikasina uygun idareler kurularak politikalar gelistirilmelidir.
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will be presented.

Keywords : Middle Income Trap, Innovation, R&D, University-Industry
Collaboration, Human Capital, Value Added.

JEL Classification Codes: 010, 030, O40.
Oz
Orta gelir tuzag, orta gelir seviyesine erisen iilkelerin uzun yillar yiiksek gelir seviyesine
erisememeleri seklinde tanimlanmaktadir. Tuzagin asilmast nitelikli ve kalic1 bir ekonomik biiylimeyi

gerektirmektedir. Calismada oncelikle orta gelir tuzagi hakkinda bilgi verilecek, sonrasinda orta gelir
tuzagindan kurtulan iilkelerin deneyimleri incelenip Tiirkiye i¢in Oneriler sunulacaktir.
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1. Giris

ik kez Diinya Bankasi’nin 2007 yilinda sundugu “Bir Dogu Asya Ronesans:
Ekonomik Biiyiime I¢in Fikirler” adli raporda dile getirilen “Orta Gelir Tuzagr” kavrami
(Gill ve Kharas, 2007: 17) iktisat literatiirinde 6nemli bir yer edinmis ve gittik¢e daha fazla
dikkat cekici ve popiiler bir konu haline gelmistir. Orta gelir tuzag1 kavramu; diisiik gelir
seviyesinden orta gelir seviyesine ulasan gelismekte olan iilkelerin, tiretim politikalarini
diisiik katma degere ve ucuz iscilige dayandirmalarindan &tiirii bu seviyede takilip yiiksek
gelir seviyesine yiikselememesi seklinde tanimlanmaktadir (Gezer, 2014: 1).

Orta gelir tuzagindan kurtulmada basarili olan {ilkelerin deneyimleri
incelendiginde ise en etkili faktoriin, teknolojiye dayali yenilik¢i sanayilesme stratejileri
oldugu goriilmektedir. Teknolojiye ve inovasyona gereken 6nemi veren bu iilkeler, yiiksek
beceri gerektiren yenilikgi Ttrlinler {iiretebilmislerdir. Bu sayede ekonomik biiyiime
performanslarim artirmislar ve yiiksek gelirli iilkeler ile rekabet edip orta gelir tuzagindan
cikabilmislerdir. Ote yandan Tiirkiye, teknolojisini basit tekniklerden Oteye
tagtyamadigindan, rekabet giiciinii ucuz iscilige dayandirdigindan ve Ar-Ge (Arastirma ve
Gelistirme) faaliyetlerine yeterli 6nemi vermediginden katma degeri yiiksek firiinler
iiretememekte ve iist orta gelir esigini agamamaktadir.

2. Gelir Diizeyi Olgiitleri ve Tiirkiye

Gilinimiizde gelir diizeylerinin belirlenmesinde Diinya Bankasi’nin kisi bagina
diisen milli geliri esas aldig1 siniflandirma dikkate alinmaktadir. Diinya Bankasi, 2015 yili
verilerine gore, kisi bagina geliri 1.045 dolarmn altindaki tilkeleri disiik gelirli; geliri, 1.046
dolar ile 12.745 dolar arasinda olan iilkeleri orta gelirli ve geliri, 12.746 dolarin iizerinde
olan tilkeleri yiiksek gelirli iilkeler olarak siniflandirmaktadir. Diinya Bankasi, orta gelirli
iilkeleri de ikiye ayirmakta ve kisi bagina diisen gelirin 4.125 dolarin altinda oldugu ilkeleri
alt orta gelirli; bunun iizerindekileri de iist orta gelirli iilkeler olarak gruplandirmaktadir.
2015 yili siniflandirmasina gore, Tiirkiye, 10.970 dolarlik kisi bagina diisen yillik ortalama
milli geliriyle {ist orta gelir seviyesinde bulunmaktadir (The World Bank, 2015a,
<http://data.worldbank.org/country>).

Bu smiflandirmadaki referans veriler yillara gére zamanla degismis olsa da
Tirkiye 50 yildir alt orta, 10 yildir iist orta olmak {izere 60 yildir orta gelirli iilkeler sinifinda
yer almaktadir. Dolayisiyla 1955°te yer almaya basladig1 orta gelir seviyesinde sikisip kalan
Tiirkiye’ nin, bunca yildir bir iist seviyeye ulasamamasi, Diinya Bankas: siniflandirmasina
gore orta gelir tuzaginda oldugunu diistindiirmektedir. Tiirkiye nin orta gelir seviyesinde en
uzun siire kalmis olan {i¢ lilkeden (Bulgaristan ve Kosta Rika ile birlikte) birisi oldugu da
ifade edilmektedir (Yeldan vd., 2013: 163).
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Tablo: 1

Diinya Bankasi Ulke Ekonomileri Siniflandirmasi
Ekonomiler Kisi Basina Diisen Yilhk Ortalama Gelir
Diisiik Gelirli Ekonomiler 1.045 dolarin alt1
Orta Gelirli Ekonomiler 1.046 — 12.745 dolar arasi
Alt Orta Gelirli Ekonomiler 1.046 —4.125 dolar arasi
Ust Orta Gelirli Ekonomiler 4.126 — 12.745 dolar arast
Yiiksek Gelirli Ekonomiler 12.746 dolar ve tizeri

Kaynak: The World Bank, 2015b.

Sekil: 1
Orta Gelir Tuzagina Yakalanan Ulkelerin Ekonomilerindeki Siirec

Ulkeler tarima dayali ekonomiden diisiik-maliyetli imalat {iretimine dayanan emek-yogun iiretime gegip
uluslararasi alanda rekabet edebiliyorlar ve diisiik gelirden orta gelir seviyesine ulasabiliyorlar.

¥

Sonradan geligsmekte olan bu iilkeler teknoloji ithalatina dayali ekonomi stratejileriyle, is¢ileri tarim
sektoriinden imalat sektoriine transfer edilirken verim saglayabiliyorlar.

pe

Ancak, niteliksiz emegin transferi bitiyor ya da emek-yutucu faaliyetler ortaya ¢ikiyor.

pe

Ulkeler orta gelir diizeyine eristiklerinde, imalat sektorlerinde reel iicretler hizla artiyor ya da pazar paylar
yok oluyor ve yabanci teknoloji ithalatindan saglanan kazanglar hizla azaliyor.

p.

Sektorler arast dagilimdan saglanan verimlilik duruyor ve teknolojik ilerleme duruyor, uluslararasi rekabet
eriyor, ekonomik biiylime yavasliyor; ilkeler yiiksek gelir seviyesine yiikselemiyorlar ve kendilerini tuzagin
i¢inde buluyorlar.

Kaynak: Gezer, 2014: 46.

3. Tiirkiye’nin Orta Gelir Tuzagina Yakalanma Siireci

Tiirkiye’nin ekonomik biiylime tarihine bakildiginda diisiik gelir seviyesinden
orta gelir seviyesine gecisinde hizli bir biiyiime sergiledigi; ancak orta gelir seviyesinin iist
siirlarina geldiginde yilikselme trendinin sonlanip daha yatay bir seviyede seyrettigi
gorlilmektedir. Bu biiyiime, Tiirkiye’nin 2005 yilinda iist orta gelir seviyesine ylikselmesine
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neden olmus; ancak yiiksek gelir seviyesine sigramasina yetmemistir. Tiirkiye gibi orta gelir
tuzagina yakalanan iilkelerin ekonomik biiylime hizlarim1 kaybetmelerinin altinda belirli
sebepler yatsa da yasadiklari siireci Pierre-Richard Agenor Sekil 1°deki gibi agiklamaktadir
(Agenor’dan aktaran Gezer, 2014).

Sekil 1°deki siireci birebir yasayan Tirkiye’nin vasifli isgiiciiniin artmas,
iicretlerin de artmasina neden olmustur. Bu {icret seviyesi, ihracatini ucuz is¢ilige dayandiran
iilkelerin iicret seviyesine kiyasla yiiksektir. Siirecin bir diger sonucu olan teknolojik
ilerlemenin durmasi ise Tirkiye’de katma degeri yiiksek iriinlerin ¢ikmasina engel
olmustur. Bu iki sebep, Tiirkiye’nin hem fakir hem de zengin iilkelere kars1 uluslararasi
rekabetini kaybetmesine neden olmus ve Tiirkiye kendini tuzagin i¢inde bulmustur.

4. Tuzaktan Kurtulus Yolunda Ornek Ahnacak Bir Basari: Giiney Kore

Tiirkiye’ nin orta gelir tuzagi ile karsi karsiya oldugu ¢ok aciktir. O halde ¢ikis
icin yapilmasi gerekenler tartisilmalidir. Bu sorunla karsi karsiya olan ekonomiler igin tek
bir ¢6ziim yolu sunmak tabii ki miimkiin degildir. Her {ilkenin kendine 6zgii ekonomik,
politik, sosyal, kiiltiirel, teknolojik Ozellikleri vardir. Ancak tim farkliliklara ragmen
tuzaktan kurtulabilmis {ilkelerin tecriibelerinin g6z ardi edilmemesi, analiz edilmesi ve bu
tecriibelerden ders ¢ikarilmasi biiyiik nem tasimaktadir.

Diinya Bankasi tarafindan 2012 yilinin Subat ayinda yayimlanan “Cin 2030:
Modern, Uyumlu ve Yaratici Bir Toplumun Insasi” adli rapora gore, 1960 yilinda orta gelir
seviyesinde bulunan 101 {ilkeden sadece 13 tanesi tuzaktan kurtulup yiiksek gelir seviyesine
ulagabilmistir (The World Bank, 2012). Bu iilkeler; Giiney Kore, Japonya, Hong Kong,
Israil, Yunanistan, Ispanya, Portekiz, Porto Riko, Mauritius, irlanda, Ekvator Ginesi,
Singapur ve Tayvan’dir (Oz, 2012: 1). Bu iilkeler arasindan Giiney Kore ekonomisi,
baslangicta Tiirkiye ile benzer kosullara sahip oldugu i¢in, ders g¢ikarilmaya en uygun
modellerden biridir.

Tablo: 2
Giiney Kore lle Tiirkiye’nin Gelir Seviyesi Karsilastirmasi

Alt Orta Gelirli Ulke Oldugu

Ust Orta Gelirli Ulke Oldugu

Yiiksek Gelirli Ulke Oldugu

Yil Yil Yil
Giiney 1978 1988 2003
Kore
Tiirkiye 1975 2004 —

Kaynak: The World Bank, 2015a.
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Diinya Bankas1’nin yaptig1 siniflandirmaya gére Giiney Kore, 1978-1988 aras: alt
orta gelirli, 1988-2003 arast iist orta gelirli olmak tizere toplam 35 y1l orta gelir seviyesinde
yer almis; ayni siniflandirmaya gore 2003 yilindan itibaren yiiksek gelirli bir tilke konumuna
gelmigtir (Gezer, 2014: 111). Giiney Kore’nin bu basarisinin altinda, teknolojik inovasyona
verdigi onem ve Ar-Ge alanlarindaki dikkat ¢ekici gelisimi ile basarili bir ekonomik
kalkinma elde etmesi yatmaktadir. 1980’lere kadar Ar-Ge faaliyetlerine yapilan harcamalar
acisindan Tiirkiye’nin bile altinda yer edinmis olan Giiney Kore, 1980’lerden sonra bu
gidisatt tamamen tersine ¢evirmeyi basarmistir. Bu durum sayesinde teknolojik agidan
onemli bir gelisim saglayip bilgi yogun ve ileri teknoloji iiretimine dayali ihracat
modellerine yonelmistir. Beseri sermayesinin gelisimi ve ekonomik biiylimesinin kalicilig1
icin egitime de ciddi yatirimlar harcamigtir. Uyguladigi bu politikalar sayesinde ciddi bir
biliyiime saglamig ve yiiksek gelirli {ilkeler sinifina dahil olmustur. Bu siiregte {iretim ve
ihracatta yiiksek katma deger getiren ileri teknolojili iiriinlere dogru bir gecis yakalayan
Giiney Kore, Tiirkiye gibi orta gelir tuzaginda olan iilkeler i¢in ¢ok Snemli bir 6rnektir.
Yarattigr Samsung, Hyundai, LG, Kia, Daewoo, Ssangyong gibi dev markalartyla
giiniimiizde uluslararasi rekabette iddiasini korumaya devam etmektedir (Arslanhan ve
Kurtsal, 2010: 2).

Tiirkiye nin, iiretim ve ihracat yapisinda ucuz isgiicii ve emek yogun sektorlere
dayali stratejilerini  siirdiirerek uluslararasi rekabet giiclinii artirmast miimkiin
gorinmemektedir. Kiiresel pazarlarda rekabetgiligi siirdiiriilebilir kilmak i¢in Giiney Kore
gibi patent markalar yaratabilmek gerekmektedir. Bunun i¢in Tirkiye’nin de diisiik
teknolojili yapidan yiiksek teknolojili bir yapiya gecmesi gerekmektedir. Bu yapilanma orta
gelir tuzagindan ¢ikig i¢in bir anahtar olacaktir (Arslanhan ve Kurtsal, 2010: 15). Bu
nedenlerle, Tiirkiye sartlart goz dniinde bulundurularak Giiney Kore basarisi analiz edilmeli
ve benzer bir yapilanma sergilenmelidir. Siiphesiz ki Giiney Kore’nin 6rnek alinmast,
uyguladigi politikalardan ders ¢ikarilmasi Tiirkiye’nin doniisiim siirecini hizlandiracaktir.

5. Tiirkiye i¢cin Kurtulus Recetesi: Ar-Ge, inovasyon ve Universite-Sanayi
Isbirligi

Tiirkiye nin 2023 yilinda diinyanin en biiyiik 10 ekonomisi arasina girmek amact
ve yiiksek teknolojili tiriinlerde Avrasya’nin iiretim iissii olmak vizyonu ile belirledigi
hedeflerden bazilar1 sunlardir (T.C. Ekonomi Bakanligi, 2012: 19):

- Kisi bagima diisen geliri 25 bin dolar seviyesine ¢ikarmak,
- Yillik GSYH (Gayri Safi Yurt I¢i Hasila)’yi 2 trilyon dolara ¢ikarmak,
- 500 milyar dolarlik ihracat yapmak,
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- Diinya ¢apinda taninan en az 10 marka yaratmak.

Orta gelir tuzagindan kurtulmak anlamina gelen bu hedeflerin
gerceklesebilmesinin en Onemli yollarindan biri, bilgi bazli, siirdiiriilebilir, yenilik¢i
sanayilesme stratejisi uygulamaktir. Diinya’da bir¢ok iilke, bilgi ¢aginin ve kiiresellesmenin
geregi olan yeni bir sanayilesme stratejisi benimsemigtir. Tiirkiye’nin de bu geligmeleri
gormezden gelmesi diisliniilemez. Bu nedenle, siirdiiriilebilir olmayan ucuz emege dayali
sanayilesme ile yetinmek yerine dinamik rekabet avantajina olanak saglayan bilgi bazli,
stirdiiriilebilir, yenilik¢i bir sanayilesme vizyonuna sahip olmak gerekir (Erkan vd., 2007:
2). Bu vizyon, kalici, nitelikli ve dinamik bir bityimeyi miimkiin kilacaktir. Ciinkii orta gelir
tuzagi her ne kadar niceliksel agidan agiklansa da ortaya ¢ikan durum, dolar cinsinden bir
6lglim sorunu olmayip daha ziyade teknolojik gelisme ve bunun getirdigi ileri teknoloji
ihraci, vasifli isgiicli ve saglam yapisal politikalarla asilabilen bir durumdur (Caskurlu ve
Arslan, 2014: 72). Tiirkiye nin siirdiiriilebilir bir ekonomik biiyiime saglamasi ve dolayistyla
orta gelir tuzagindan kurtulmasi icin para politikasi disinda verimliligi artirici, bilgiyi katma
degeri yiiksek iirtin ve hizmetlere doniistiirebilen ara¢ ve sistemler gelistirmesi gerekir. Bu
araglarin en basinda ise Ar-Ge ve inovasyon gelmelidir (Temel vd., 2013: 177).

OECD (Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii) ve Avrupa Komisyonu
tarafindan hazirlanan ve TUBITAK (Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu)
tarafindan Tiirkge’ye ¢evrilen Oslo Kilavuzu’nda inovasyon su sekilde tanimlanmaktadir:
“Isletme i¢i uygulamalarda, isyeri organizasyonunda veya dis iliskilerde yeni veya onemli
derecede iyilestirilmis bir iiriin (mal veya hizmet) veya siireg, yeni bir pazarlama yontemi
ya da yeni bir organizasyonel yontemin gergeklestirilmesidir” (Oslo Kilavuzu, 2005).
Bilginin ekonomik ve toplumsal degere doniistiiriilmesi olarak adlandirilan inovasyon, tek
bir aktore degil, birden ¢ok aktore baglidir ve bu aktorler birbirleriyle uyum ig¢inde olmalidir
(Mutioglu ve Gozgii, 2013: 112). Teknolojik inovasyon elde etmek i¢in en dnemli aktdr Ar-
Ge faaliyetleridir (Erkan wvd., 2007: 115). Ar-Ge faaliyetleri, bilginin iretime
doniistiirtilmesinde biiyiik 6nem tagimaktadir. Tiirkiye'nin, orta gelir tuzagindan kurtulma
amaciyla, bilgi toplumu yoniinde biiylime stratejisi belirleyen gelismis iilkeleri 6rnek alarak
teknoloji iiretecek Ar-Ge merkezlerine olan destegini artirmasi gerekir (Erkan vd., 2007: 9).
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Sekil: 2
Yillara Gore Tiirkiye’de Ar-Ge Harcamalarinin GSYH’ye Oram

Yillara Gore Tiirkiye'de Ar-Ge Harcamalarinin GSYH'ye
Orani (%)
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Kaynak: TUIK (Tiirkiye Istatistik Kurumu), 2014.

Ar-Ge harcamalarinin GSYH’ye orani, bir iilkenin bu doniisiime verdigi 6nemi
gozler oniline sermektedir. Tiirkiye’nin Ar-Ge’ye verdigi 6nem, Sekil 2’°de goriildiigii tizere
olmasi gerekenin altindadir. Orta gelir tuzagindan kurtulmak igin sicramak istedigimiz
yiiksek gelir seviyesindeki iilkelerde bu oran %3-5 seviyesindedir. Su anda yiiksek gelirli
ekonomi seviyesinde yer alan birgok iilkenin Ar-Ge ve inovasyona biiyiikk miktarlarda
yatirim yaptiklar1 goriilmektedir. Ornegin Finlandiya, Ar-Ge faaliyetlerine yaptig
desteklerle bilisim teknolojileri sektoriinii, lilke ekonomisinin itici giicli haline getirmistir.
Bu sayede giiglii bir ekonomi ve yagam seviyesi yliksek bir toplum yaratmayi basarmustir.
Finlandiya bu gelisme ile 1980°lerde ortalama 10.000 dolar olan kisi basina diigen gelirini
glinlimiizde yaklasik 50.000 dolar seviyesine ¢ikarabilmistir (Erkek, 2011: 9). Diger yandan,
inceledigimiz Giiney Kore ve Finlandiya gibi iilkeler, egitim ve iiniversite-sanayi igbirligine
de Ar-Ge ve inovasyon iizerindeki ¢ok yonlii olumlu etkisi nedeniyle gereken Gnemi
vermeyi ihmal etmemektedir.
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Sekil: 3
Universite-Sanayi-Devlet Isbirliginde Uclii Sarmal Modeli

. 9%

Kaynak: Etzkowitz ve Leydesdorff;, 2000: 111.

Universite-sanayi igbirligi ve {iniversiteden sanayiye teknoloji transferi, orta gelir
tuzagindan kurtulan iilkelerin kiiresel pazarda rekabet giiciinii yiikselten 6nemli bir unsurdur.
Bu isbirligi sayesinde iiniversitelerde iiretilen bilginin, sanayinin deneyim ve finansman
giicli ile biitiinleserek ekonomik bir degere doniistiiriilmesi hedeflenmektedir. Nitekim
tiniversitelerde ve teknoparklarda yapilan projelerin, patent sayisinin artmasi ve patentlerin
ticarilestirilerek katma degeri yiiksek iiriinlere donlismesi sonucunda teknolojik gelisme ve
ekonomik biiyiimeyi hizlandirdig: bilinmektedir. Universite-sanayi isbirligi ile beraberinde
getirdigi teknoloji iiretimi ve teknolojinin transferi ¢ok sayida {ilkenin bilgi tabanli
ekonomiye gec¢isinde onemli katki saglamistir. Orta gelir tuzagindan kurtulmasi gereken
Tiirkiye nin tiniversite-sanayi isbirliginin ulusal ekonomi {izerinde yarattig1 pozitif etkileri
g0z ard1 etmemesi, verdigi 6nemi artirmast gerekmektedir (Temel vd., 2013: 178-179).

6. Sonug

Giliniimiizde iilkelerin gelismislik diizeyleri kisi bagina diisen gelir diizeylerine
gore belirlenmektedir. Bu kritere gore Tiirkiye, uyguladig1 diigiik katma degere dayal1 tiretim
politikalar1 sayesinde 1950’lerde diisiik gelirden orta gelir seviyesine yiikselebilmistir. Fakat
uygulanan bu politikalar, Tirkiye’nin belli bir gelir diizeyine ulastiktan sonra ekonomik
biiyiimesinin durgunlagmasina neden olmustur. Uzun yillar bu seviyede takili kalan ve
dolayisiyla orta gelir tuzag: ile karsi karsiya olan Tiirkiye’nin tuzaktan kurtulabilmesi igin

172



Atik, H. (2015), “Tiirkiye I¢in Orta Gelir Tuzagindan
Kurtulus Onerileri”, Sosyoekonomi, Vol. 23(26), 165-174.

artik yliksek katma degerli tiretime yonelik yenilik¢i sanayilesme politikalarini hayata
gecirmesi gerekmektedir.

Tirkiye’nin bu ama¢ dogrultusunda, egitim yapisini, beseri sermayesini, ig¢i
niteligini inovasyona yoOnelik gelistirmesi ve ileri teknoloji iiretimi amaciyla Ar-Ge
yatirimlarini, {iniversite-sanayi isbirligi iligkisini artirmasi gerekmektedir. Bu gelismeler
sayesinde modern hizmet ve imalat sanayinde yiiksek katma degerli {irlinlerin {iretimini
gerceklestirebilecek altyapr saglanmig olacaktir. Tiirkiye, bu yapisal doniisime uygun
atilimlart uyguladigi takdirde asir1 ithalat bagimliligindan kurtulabilecek ve emek yerine
sermaye kullanimina dayali itiretim yapisindan vazgegebilecektir. Bu sayede kiiresel
rekabette iddiali olacak nitelikli bir ekonomik bilyiime performansi sergileyip yiiksek gelir
seviyesine ulagabilecek ve orta gelir tuzagindan kurtulabilecektir.

Tiirkiye’nin son yillardaki biiyiime oranlarina bakildiginda, orta gelir tuzagindan
kurtulmasi simdilik pek miimkiin goriinmese de risk altinda olan her iilke gibi, uzun
donemde tuzaktan kurtulmay: hedeflemesi gerekmektedir. Bunun icin bilgi ¢cagina uygun
olan yenilik¢i politikalar benimsendiginde gelir diizeyinin yani sira toplumun iiretkenligi ve
kalitesi de artacaktir. Bu ilerleme, hem Tiirkiye’nin toplumsal refah seviyesini hem de
yabanct iilkelerin Tiirkiye’ye bakis agisint degistiren bir gelisme olacaktir.
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1. Giris

Iktisat biliminin énemli alt alanlarindan biri de iktisadi biiyiimedir. Bu alanda
birgok teori ve yaklagim bulunmakla birlikte konunun biitiin boyutlariyla ve evrensel
gecerlilige sahip olarak yeterince aciklandigini sdylemek giictiir. Son yillarda oldukga
popiiler olan "orta gelir tuzag1" kavramu ise iktisadi biiyiime baglaminda ele alinan ve daha
cok gelismekte olan iilkeleri ilgilendiren 6nemli bir konu ve sorun olarak karsimiza
cikmaktadir. Bilindigi gibi, ekonomiler zaman igerisinde farkli dinamiklere dayali bir
bicimde biiyiime ger¢eklestirmektedir. Fakat kimi ekonomiler zaman iginde belli bir kigi
bagina gelir seviyesinde takilip bunu asamaz hale gelmektedir. Bu durum hem ekonomik
biiyiimeyi hem de toplumsal refahin artigint olumsuz yonde etkilemektedir.

Orta gelir tuzaginin Tiirkiye 6zelinde incelenmeye ¢alisildigi bu makalenin ilk
bolimiinde, orta gelir tuzaginin tanimi ile Tirkiye’nin orta gelir tuzaginda bulunup
bulunmadigina iliskin degerlendirmeler yapilmaktadir. Ikinci boliimde, orta gelir tuzaginin
aciklayici degiskenlerinin Tiirkiye 6rneginde neler olabilecegi ve siirecin nasil gelistigi
incelenmektedir. Orta gelir tuzagindan kurtulmus iilke 6rneklerinden ¢ikarilabilecek dersler
ve Tiirkiye i¢in Onerilere ise ¢alismanin {igiincii ve son bdliimiinde yer verilmistir.

2. Orta Gelir Tuzag: Kavram ve Tiirkiye

Orta gelir tuzag: iktisat yazininda 6nemli bir yere sahiptir. Ulkelerin belli bir esik
kisi basina diisen milli gelir seviyesine gelip uzun bir siire o seviyeyi asamamalari durumu
seklinde tanimlanan orta gelir tuzagi i¢in net bir gelir seviyesi belli degildir. Orta gelir tuzag,
kisi basmna milli gelirin 16.000 Amerikan Dolar1 (USD) diizeyine ulastigi esik olarak
belirlenmektedir. Bunun diginda, iilkenin kisi basina gelirinin diinyanin hegemonik lideri
Amerikan ekonomisindeki gelirin %58 ine ulagmasi ve iilke igerisinde imalat sanayi payinin
%231 bulmasi da orta gelir tuzagini betimleyen unsurlar arasinda sayilmaktadir (Yeldan
vd., 2012: 35). Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gore 2014 yil itibariyle
Tiirkiye’nin kisi basina diisen milli gelirinin 10.404 USD olmasi orta gelir tuzagmin bir
gostergesidir. Bu baglamda Tiirkiye’de bu gelir seviyesinin neden asilamadigi konusu
incelenmeye degerdir.

3. Orta Gelir Tuzaginda Tiirkiye
Iktisadi biiyiime temelde {i¢ kaynaktan beslenmektedir. Isgiicii ve sermaye

stokundaki artiglar biiylimeyi sagladigi gibi, toplam faktér verimliligindeki artiglar ve
teknolojik gelisme de biiylimenin 6nemli kaynagidir.
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Neo-klasik yakinsama teorisi gelismekte olan iilkelerde (GOU) sermayenin
marjinal verimliligin, gelismis iilkelerde (GU) ise emegin marjinal verimliliginin yiiksek
oldugunu kabul etmektedir. Bu duruma bagh olarak GU’lerden GOU’lere bir sermaye
akimmin gerceklesecegi; buna bagl olarak artacak yatirimlar sonrasinda GOU’lerde
bliyiimenin hizlanacagi ongoriilmektedir. Bu siiregte ¢ok uluslu sirketler araciligi ile
GOU’lerden elde edilen karm bir kismmin GU’lere geri dénecegi; yani bu iki farkli grup
iilkenin zamanla birbirlerine yakinsayacag: ifade edilmektedir. igsel biiyiime teorileri ise
Neo-klasik ongoriiniin gergeklesmeyecegini agiklamakta; GU’lerin bilgi ¢agina girmis
olmasi, bilgi teknolojileri, beseri sermaye, egitim, saglik, arastirma ve gelistirme (Ar-Ge)
yatirimlarini yapmis olmasi nedeniyle yakinsamanin gergeklesmeyecegi tezini igermektedir.
Sermayenin azalan getiri yasasina gore isledigi gergegiyle beraber uzun siireli biiyiimenin
sadece fiziksel sermaye artisiyla saglanamayacagi Solow’dan sonra netlik kazanmistir. Bu
baglamda Tiirkiye’nin igsel biiylime teorilerinin araglarina verdigi 6nem, bir tartisma alani
olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Sekil: 1
Asgari Ucretin %105’inden Az Ucret Alanlar
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Kaynak: Eurostat, 2015.
Isgiicii niteligi yiiksek olan bir iilkede, istihdamin iicret profili itibariyle asgari

iicretin oldukga iizerinde bir seviyede olmasi beklenen bir durumdur. Sekil 1’de goriildiigii
gibi Tiirkiye’de asgari ticretin %105’inden daha az {icret alanlarin toplam istihdam igindeki
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payt %45’e ¢cok yakindir. Emegin bir talep unsuru da oldugu géz oniine alindiginda, i¢ talep
kaynakli biiyiimenin orta gelir tuzagindan kurtulmak adina katkisi, bu iicret profilinin
sergilendigi bir ekonomide diisiik kalacaktir.

Hem i¢ talep yonlii katki hem de yiiksek katma deger saglayan bilgi
teknolojilerinin retilmesi adina beseri sermayenin niteliginin artirilmasi gerekmektedir.
Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii (OECD)’niin “Programme for International Student
Assessment” (PISA) endeksindeki veriler Tiirkiye’nin 65 iilke arasinda matematikte, fen
bilimlerinde ve okuma alanlarinda sirastyla 44, 43 ve 42. sirada bulundugunu gostermektedir
(OECD, 2012). Bir baska deyisle Tiirkiye, orta gelir tuzagina, egitim-ogretime yeterince
onem vermemesi nedeniyle diismiistiir. TUIK verilerine gére Ar-Ge harcamalarinin Gayri
Safi Yurt ici Hasila (GSYH)’ya oran1 2013 itibariyle %0,95tir. Orta gelir tuzagindan ¢ikan
ve/veya hig bu seviyeye takilmadan daha yiiksek bir gelir seviyesine ulasan iilkelerin Ar-Ge
harcamalarinin GSYH’ye oraninin oldukga altinda kalmig gériilen Tiirkiye verisinin neden
gorece diistik kaldigmmi, Sekil 2’deki %19’luk bilgi yogun istihdam orani seviyesi
aciklamaktadir.

Sekil: 2
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Kaynak: Eurostat, 2015.

Ote yandan sektorlerin emek verimliligi derecelerine bakildiginda, 2014 yili
itibariyle tarim sektoriinde ¢alisan bir kiginin reel olarak 2.028 TL (Turk Liras1)’lik bir
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iretim yaptig, sanayi sektoriinde ¢alisan bir kisinin 7.810 TL’lik iiretim yapmakta oldugu
ve hizmetler sektoriinde ise 5.627 TL’lik kisi bas1 iiretim gergeklestirildigi goriilmektedir.
Kiiresel likidite bollugu doneminde artan USD arzinin 6nemli bir kismu, yiiksek faiz ve olasi
yiiksek borsa kazanci potansiyeli nedeniyle Tiirkiye’ye gelmis olup reel doviz kuru diismiis
(TL degerlenmis) ve sanayinin ihtiya¢ duydugu ara mallarini ithal etmek daha rasyonel hale
gelmistir. Istihdam yaratmayan biiyiime siirecini yasayan bir Tiirkiye nin bu gelir seviyesini
nicin asamadig1 anlasilabilmektedir. Bu veriler birinci sirada desteklenmesi gereken
sektoriin hangisi oldugunu da ortaya koymaktadir.

Daha once 22 iilke i¢in yapilan ¢aligmanin metodolojisi, Diinya Bankasi Tiirkiye
Ofisi tarafindan Tiirkiye’de faaliyet gosteren 330 sirkete uyarlanmis ve sirketlere yakindan
bakilip baz1 sonuglara ulagilmistir. Sirketlerin kendi yonetim becerilerine olan giivenleri ile
sirketlerin performanslari arasinda biiyiik fark oldugu anlagilmistir. Aragtirmanin yapildig
iilkeler arasinda kendine en ¢ok giivenen, daha milkemmelini aramayan sirket yoneticileri,
Tirkiye’de faaliyet gosterenler olarak tespit edilmistir. Farkin en fazla oldugu iilke ise
Tirkiye’dir. Sirket ¢calisanlarinda da durumun ayni oldugu anlasilmaktadir. Bu yoneticilerin
yonettigi sirkette calisanlarin %401 yapmakta olduklari is igin gereginden fazla donanimli
olduklarini belirtmektedirler (Sak, 2015).

Orta gelir tuzag seviyesinde bulunmanin bir diger agiklayict degiskeni, yonetici
ve calisanlarin, performanslarina gore kendi becerilerini yiiksek gormeleri durumudur.
Yapabileceginin en iyisini yaptigina inanan ¢alisanlarin verimliliginin daha da arttirilmasi
neredeyse olanaksizdir. Stiphesiz disa agik bir ekonomi sadece kendi i¢ dinamikleri ile
degerlendirilmemelidir; bu yilizden genel kiiresel kosullar tizerinde de durulmasinda yarar
vardir.

3.1. Kiiresel Sartlar ve Tiirkiye

Kiiresel likidite bollugunun getirdigi, yapay ve istihdam yaratmayan, dis kaynaga
dayali biiylime siirecinden ve Amerika Birlesik Devletleri (ABD) Merkez Bankasi’nin
ontimiizdeki 6 aylik donem icerisinde faiz artigina gidecek olmasindan en ¢ok etkilenecek
ekonomilerden birisi, Tiirkiye ekonomisi olarak goriilmektedir. Hazine Miistesarlig
verilerine gore, Tiirkiye’nin dig bor¢ stokunun 2014 itibariyle 402,4 milyar USD olmasi ve
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)’nin verilerine gére, TCMB nin rezervlerinin
diizeyi, etkinin ne denli yiiksek olabilecegi hakkinda fikir edinmeye yetmektedir.
Tirkiye’nin ihracat yaptig1r bolgeler arasinda en biiyiikk paya sahip Avrupa bolgesinde
yasanan durgunlukla beraber Rusya’nin, petrol fiyatlarimin diismesi sonucu yasadigi
ekonomik durum da kosullarin Tiirkiye aleyhine oldugunun isaretlerindendir. Siiphesiz
aleyhte olan bu kosullarin altinda yatan nedenlerin arasinda, Tiirkiye’nin ihrag ettigi mallarin
niteligi de yatmaktadir. Gelir esnekligi katsayis1 disiik ve fiyat esnekligi katsayis1 yiiksek
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mallar ihrag eden bir ekonominin bu kosullardan olumsuz etkilenmesi kaginilmaz
goriinmektedir. Sanayi sektdriine, isgiliciiniin niteliginin geregince arttirilmasi i¢in 6gretime,
yonetici ve ¢aliganlarimizin her zaman miitkemmeli aramasi icin gerekli olan egitime 6nem
ve destek verildiginde, gelir esnekligi katsayisi yiiksek mallar iiretmek daha ulagilir bir amag
haline gelecektir.

Diinyada yasanan gelismeler incelendiginde, diinya genelinde gelir diizeyinin
giderek artacagi ongoriilebilmektedir. Bu durumda gelir esnekligi katsayis1 yiiksek mallar
iiretemeyen ekonomilerin de diinya ticaretindeki paylarinin giderek azalmasi kaginilmazdir.
Diinya ticaretindeki pay1 azalan bir ekonominin kisi bagina diisen milli gelirini orta gelir
tuzagr seviyesinin {izerine g¢ikarabilmesi, ancak niifusunun giderek azalmasiyla
gerceklesebilecektir. Tiirkiye icin niifus artis hizimn TUIK verilerine gore 2014 yil
itibariyle %1,33 oldugu gbz Oniine alindiginda, bdyle bir durumun (savas ve benzeri
durumlar hari¢) miimkiin olmayacagi ve istenmedigi de agiktir. Bu durumun olusumunda
siiphesiz yapisal nedenlerin de etkisi vardir. Yapisal faktorlerin istenilen yonde
degistirilebilmesi i¢in iktisat politikas1 dnemli bir faktor olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

3.2. iktisat Politikas: ve Tiirkiye

Orta gelir tuzaginin agiklayict degiskeni olarak diistiniilen bir diger 6ge, iktisat
politikasidir. Yeldan vd. (2013), gelismislik diizeyine etki eden sermaye yatirimlarinin
GSYH’ye orani ve X ihracati, M ithalat1 gostermek iizere, disa agiklik orani [(X+M)/GSYH]
degiskenlerini kullanarak bir sonuca varmuglardir. Vardiklari sonuca gdre sermaye
yatirrmlarmin GSYH’ye orani, yoksul {ilkelerde %10,5, orta gelir diizeyindekilerde %15,9
ve zengin lilkelerde %23,4 seklindedir. Yoksul iilkelere iliskin oranin digerlerine gére diigitk
olmasi, gelir diizeyi ilizerindeki etkisini kavramaya katki saglamaktadir. Disa agiklik orani
da sermaye yatirrmlarnin GSYH’ye orani siralamasini izlemekte ve degerler, zengin
iilkelerde %85,4, orta gelirli iilkelerde %79,8 ve yoksul iilkelerde ise %61 olarak ortaya
cikmaktadir. Diger taraftan Utkulu ve Ozdemir (2005) calismasindaki bulgular, Tiirkiye
orneginde ticari agidan disa agilmanin biiyiime tizerindeki uzun dénemli etkisinin pozitif
oldugunu gostermektedir.

Tirkiye’de sermaye yatirimlariin GSYH’ye orani, Yeldan vd. (2013)
caligmasinda ulasilan sonuglarin biraz altinda; fakat kabul edilebilecek bir seviyededir.
Ancak disa agiklik oran1 konusunda Yeldan vd. (2013) ¢alismasinda elde edilen sonuglar,
Tirkiye 6rneginin tizerinde kalmaktadir. Bu ¢galismanin bulgularina gore, yoksul iilkeler i¢in
disa agiklik orant %61 iken 2014 itibariyle Tiirkiye verisi %50 dolaylarinda olup oldukga
diigiik bir seviyededir (Yeldan vd., 2013). Konuya bu agidan bakildiginda, igsel teori
araglarina verilmesi gereken 6nem kadar iktisat politikasina da ayni diizeyde 6nem verilmesi
geregi ortaya ¢ikmaktadir.
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Kaynak: TUIK verilerinden derlenerek tarafimizdan hazirlanmistir.

Tiirkiye’de sermaye yatirimlarimin GSYH’ye orani, Yeldan vd. (2013)
calismasinda ulasilan sonuglarin biraz altinda; fakat kabul edilebilecek bir seviyededir.
Ancak disa agiklik oran1 konusunda Yeldan vd. (2013) ¢aligmasinda elde edilen sonuglar,
Tiirkiye 6rneginin iizerinde kalmaktadir. Bu ¢alismanin bulgularina gore, yoksul iilkeler i¢in
disa aciklik oran1 %61 iken 2014 itibariyle Tiirkiye verisi %50 dolaylarinda olup oldukca
diisiik bir seviyededir (Yeldan vd., 2013). Bu veri Sekil 3 yardimiyla gériilebilir. Konuya bu
acidan bakildiginda, igsel teori araglarina verilmesi gereken 6nem kadar iktisat politikasina
da ayn1 diizeyde 6nem verilmesi geregi ortaya ¢ikmaktadir.

Iktisat politikasi baglaminda yatirim ortamini iyilestirici dnlemler, 1 yatirimi
gostermek tizere, I/GSYH oranini artirmakla beraber, artan yatirimlarin bir bolimi
kugkusuz ihracat ve ithalat kanali ile disa agiklik oranini da arttirtp orta gelir tuzagindan
citkmis iilkelerin disa agiklik ve I/GSYH oranlarina erismeye katki saglayacaktir. Sekil 4,
Tirkiye’de I/GSYH oranin1 gostermektedir. Buna gore, s6z konusu oranin Tiirkiye
ekonomisi agisindan bir bantta sikisip kaldigini sdylemek yanlis olmayacaktir.

Orta veya diisiik gelir tuzag1 sadece bir teknoloji ve kaynak kullanimi sorunu
degil; iktisat politikasi, ticaret ve iiriin deseni ile kurumsal nitelikleri de igeren karmasik bir
olgudur (Yeldan vd., 2012). Tirkiye’nin neden orta gelir tuzaginda bulundugunun
aciklanmaya calisilmasindan sonra bu alanda basari1 elde etmis ve referans alinabilecek
iilkelerin kosullarina deginmek de yerinde olacaktir.
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4. Ornek Ulkeler: Giiney Kore ve Finlandiya

Bugiin kisi basgina diisen gelir diizeyleri Tiirkiye’nin oldukga iizerinde olan Giiney
Kore (25.920 USD, 2013) ve Finlandiya (48.820 USD, 2013), bu basariy1 orta gelir tuzagina
yakalanmadan sergilemislerdir. Tiirkiye igin referans alinabilecek bu iki iilkenin attigi
adimlar, uyguladiklart egitim ve dgretim sistemleri ile bliylimenin itici giicii olarak segtikleri
sektorler biiylik neme sahiptir.

Giiney Kore'de 1960 yilinda egitim sistemine bilgi teknolojisi egitiminin
eklenmesini, Bilim ve Destekleme Kanunu’nun ¢ikarilmasi izlemistir. Teknolojik Gelismeyi
Tesvik Kanunu’nun kabuliiniin ardindan sanayi sektoriiniin gereklerine uygun arastirmalar
da tesvik edilmistir. Atilan bu stratejik adimlarin 20 yillik uyum ve uygulamaya konulma
doneminin ardindan 1980’lere gelindiginde, Giiney Kore artik iist diizey miihendisler ve
bilim insanlarina sahip olmustur. Ulusal Ar-Ge projelerinin uygulamaya alindigi bu
donemden sonra Giiney Kore ekonomisi bugiinkii seklini almis ve artik talebe yonelik
teknoloji gelistirme sistemi ¢ergevesinde igleyen bir ekonomik yapiya sahip olmustur. Kendi
teknolojisini {ireten bir sanayilesme modeline sahip olan Giiney Kore, teknoloji devi
sayilabilecek bir¢ok kiiresel markaya sahiptir (Erkan vd., 2007: 39-40). Goriildiigi gibi,
egitim ve Ogretim sisteminin biiylimenin itici gilicli olarak segilen sektér lehine
yonlendirilmesinin, o ydnde kanun ve diizenlemelerle desteklenip sanayi ile
biitlinlestirilmesi Giiney Kore’yi basariya gotiirmiistiir.
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Bilim, teknoloji ve sanayi eksenli ekonomik yapiya sahip olup kisi bagina diigen
gelir acisindan yiiksek seviyede bulunan bir diger iilke de Finlandiya'dir. 20. yiizyilin
basinda ormancilik ve tarima dayali bir iilke olan Finlandiya, 2000°li yillarin basinda
internete baglanma ve {iniversite egitimi gibi kriterleri i¢ginde barindiran bir degerlendirmede
diinya rekabet siralamasinda birinci olmustur (Erkan vd., 2007: 36). Basarili sonuglar veren
bilim, sanayi ve teknoloji politikalari, Finlandiya’y1 bilgiye dayali katma degeri yiiksek, yani
gelir esnekligi katsayisi yliksek ve fiyat esnekligi katsayist diisiik @iriin (yani markal1 {irtin)
ve hizmet iiretir duruma getirmistir. Milli gelirinin %3,5’ini Ar-Ge harcamalarina ayiran
Finlandiya i¢in bu, beklenen bir sonugtur.

Gerek Finlandiya gerekse Giiney Kore, iiretip kazanan ve kazandigini teknolojiye
yatiran, dolayisiyla hem disa agiklik hem de sermaye yatirimlarimin GSYH’ye orani
kriterleri yoniinden yiiksek seviyelere tutunmus iki referans alinabilir iilke konumundadir.
Referans tilkelerin attig1 stratejik adimlarin Tiirkiye acisindan da degerlendirilmesi, bu
adimlarin iilkenin 6zgiin kosullarina entegre edilebilmesi oldukg¢a yararli olacaktir.

5. Tiirkiye i¢cin Bir Degerlendirme ve Oneriler

Bilgi temelli kiiresellesmenin devrimsel yapisi, bir¢ok alanda dinamizmi ve
doniistimii beraberinde getirmistir. Girisimci yapisinda kar oncelikli yapidan miisteri
memnuniyeti dncelikli yapiya doniisiimiin, yonetim alaninda idarecilikten liderlige gecisin
ve diger bazi alanlardaki bag dondiiriicii ilerlemelerin yasandigi giiniimiizde Giiney Kore ve
Finlandiya'dan 6grenilecek ¢ok sey bulunmaktadir. Fakat yillar 6nce gerekli politikalar
uygulamaya koymus olan bu iilkelerin a¢tig1 yolu sadece takip etmek, orta gelir tuzaginin
asilmasina katki saglayacaksa bile, referans alinan ve diger 6nde gelen {ilkelerin Oniine
gegmeye olanak vermeyecektir. Tirkiye’nin bilgi temelli sanayilesmeye yogunlagmasi
yaninda kendine 6zgii bir yol segmesi yerinde ve rasyonel bir se¢im olacaktir.

Bilginin ticarilestirilmesi siireci, kuskusuz nitelikli isgiiciinii gerektirmekte ve
nitelikli isgiiclinlin yetistirilmesi ise kararli ve yenilik¢i bir egitim ve 6gretim sistemi ile
gerceklesmektedir. Temel bilimlere yogunlasmig ve tiim bireyleri birbirinin ayn1 kabul
etmeyip yeteneklere uyarlanmig ve talebe gore doniistiiriilebilen bir egitim ve &gretim
sistemi kiiresel patikanin yoniinii ¢izen iilkeler tarafindan uygulanmaktadir. Tiirkiye bununla
da yetinmeyip 6zel yeteneklilere yonelik uygun donanimli okullar agmali, 6zgiir akla ve
yenilik¢i beyinlere sahip kisileri kaybetmemelidir. Ingiltere 6rneginde, 2014 yilinda
ilkdgretim diizeyindeki 10-11 yaslarindaki ¢ocuklara “yazilim gelistirmeye olanak taniyan
tabletler” dagitilmistir. Yazilimlarin giindelik hayatin i¢ine kadar girdigi bu donemde ne
denli basarili bir adimin atildig1 ortadadir. Tiirkiye’nin bdylesine bir egitim ve 6gretim
sistemini desteklemesi, aranilan cevabin bir baska boyutunu olusturmaktadir.
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Demokrasinin ve hukukun iistiinliigliniin olmazsa olmaz bir kosul oldugu goéze
carpan diger bir konudur. Teknoloji devi Apple 2007°de sonuglanan Ar-Ge g¢aligmasi i¢in
150 milyon USD harcama yapmugtir. Stiphesiz bu harcamayi ceza alma korkusu i¢inde
olmadan gergeklestirmistir. Devlet mekanizmasinin gerekli 6nemi ve destegi saglamasinin
stireci ne kadar hizlandirdig1, referans iilke orneklerinden anlagilabilmektedir. Aranilan
cevabin diger bir boyutu da bilgiyi ticarilestirme siirecinin desteklenmesi ve hizlandirilmasi
icin demokrasi ve hukukun istiinliigliniin, devlet mekanizmasi tarafindan 6n planda
tutulmasidir.

Referans iilkelerden gerekli dersleri ¢ikarmig bir Tirkiye’nin hizla gelisme
gosterecegi ongoriilebilmektedir. Bununla beraber kendi kilit sektérlerini belirlemis ve o
sektorlerde uzmanlasip karsilastirmali Gstiinlik elde etmis bir Tirkiye’nin, hedefledigi
25.000 USD’lik kisi basina diisen gelir diizeyine ulagsmasi olasidir. Tiirkiye’ nin, iklim
kosullarinin imkan verdigi 3.000 adet endemik bitkiye ev sahipligi yaptig1 ve bu bitkilerin
ilag, kozmetik ve tohumculuk sektorlerinde atilim yapmak i¢in biiyiik bir potansiyele sahip
oldugu da akilda tutulmalhidir. Bilgi, teknoloji ve sanayi temelli doniisiimde hiz kazanmig bir
Tiirkiye, bu ve buna benzer potansiyellerini en iyi sekilde degerlendirebilecektir. Ciinkii bu
sektorlerde fiyat esnekligi katsayist diigiik, markali, yliksek katma degerli {iriinler iiretmek
acisindan essiz imkanlar bulunmaktadir.

Ilag, kozmetik ve tohum sektdriinde yapilacak calismalarin birgok
kanaldan biiyiimeyi destekleyecegi 6ngoriilmektedir. Bu alanlar igin yetistirilecek yenilikgi
beyine sahip bireyler, yiiksek katma degerli tirtinler tiretip bu tirlinlerin ihracatinin artmasini
saglayabilecektir. Sonugta hem yiiksek teknolojili {iriin ihracati artmis olacak hem de dis
talep kaynakli biiylime saglanacaktir. Yine bu yolla disa agiklik orani yoniinden orta gelir
tuzagi esigindeki iilkelerin ortalamasindan da hizla uzaklasilacaktir. Bunun yanminda
Diinyada Ar-Ge’ye en fazla pay ayrilan sektor olan ilag sektorii, yapilacak Ar-Ge calismalari
sayesinde milli gelirden Ar-Ge’ye ayrilan pay1 da artirarak onde gelen ekonomilerin
seviyelerinin yakalanmasina yardime1 olacaktir.

Ozellikle ilag sektorii, bu yonleriyle Tiirkiye’nin ihracat ve iiretim
alaninda sigrama yapmasi i¢in firsat sunmaktadir. Bu firsatt degerlendirmenin yolu, ilag
sanayini doniistirmek ve teknoloji iiretir hale getirmektir. Bu atilimlarla birlikte bilim,
teknoloji ve sanayi temelli bir yapiya gegilecek ve diger sektorler de zamanla bu doniistiimii
saglayip gelir esnekligi katsayisi yiiksek, fiyat esnekligi katsayis1 diigiik iirtinler {iretip ihrag
eder héle gelmis olacaktir. Diinya ticaretindeki pay1 gittikge artan bir Tiirkiye’nin orta gelir
tuzagindan uzaklagmasi olanakl olacaktir.

Toplam faktor verimliligi artisinin diger tiretim faktorlerinin miktarsal artigina
gore lilke ekonomilerini hangi seviyelere getirdigi ve getirebileceginin dnemi daha dnce
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vurgulanmaya ¢alisilmisti. S6zii gecen atilimlarin tiimiiniin kolayca gerceklesmeyecegi bir
gercektir. Fakat bu siirecin hizlanmasi isteniyorsa diger adimlardan 6nce harekete gecilmesi
gereken nokta, bireylerin Ozelestiri yapmalari noktasidir. Calisanlarinin  iginde
performanslari ile kendine yonelik tutumu arasinda negatif yonde biiyiik bir fark bulunan,
daha iyisinin, mitkemmelinin aranmadig1 bir ortamda, bulundugu konuma, yaptigi ise gore
fazla donanimli oldugunu ileri siiren bireylerin yasadigi bir toplumda, orta gelir tuzagindan
kurtulmak i¢in yenilenmesi gereken en 6nemli etken, bireylerin, toplumun faydasinin
maksimizasyonu adina ne kadar katkida bulunduklarina yoénelik elestirel bir bakis agisi
kazanmalaridir. Raiser (2015)’in, bu bakis a¢isinin heniiz isgiicii piyasasinda yerlesmedigine
iliskin sonuglara ulastig1 sdylenebilir. Uzerinde durulan degiskenlerin kisa siire iginde
istenilen yonde etkilenmesi mimkiinse bile, tam sonu¢ alinabilmesi ancak bir zaman
gecikmesi ile miimkiin olacaktir. 1960°ta harekete gecen Giiney Kore’nin vardigi nokta goz
onlinde bulundurulup Tiirkiye’'nin de kendi kosullarina 6zgli Onlemleri almasi
gerekmektedir.

6. Sonug¢

Orta gelir tuzagina takilmayip daha yiiksek gelir seviyesine ulasmis iilkelerin
ortak 6zelligi, gelir esnekligi katsayis1 yiiksek, markali ve buna bagli olarak fiyat esnekligi
katsayis1 diisiik, yiiksek katma degerli {irtinler tiretip bu iirlinlerin ihracatin1 yapmalari ve
bunun sonucunda da gelir seviyelerini hizl bir sekilde artirmalaridir. Kiiresellesmenin hizla
gelistigi glinimiizde bu nitelige sahip tiriinlerin {iretimi baz1 yapisal doniisiimler, iyilesmeler
sonucu saglanmaktadir. Gerekli yapisal degisimi yapamamis ve dolayisiyla sozii gegen
nitelige sahip iiriinleri tiretemeyen ekonomiler orta gelir tuzagiyla karsi karsiya gelmislerdir.

Orta gelir tuzagindan kurtulmak igin egitim ve Ogretim sisteminin teknoloji
tiretebilir yenilik¢i bireyler yetistirmesinin saglanmasi Tirkiye agisinda biiyiik 6nem arz
etmektedir. Bu yapisal doniisimiin ardindan, gerek nitelikli isgiiciiniin alacagi gorece
yiiksek iicretin saglayacagi i¢ talep kaynakli biiylime gerekse yine nitelikli isgiiclinlin
iiretecegi gelir esnekligi katsayis1 yiiksek ve fiyat esnekligi katsayisi diisiik tiriinlerin ihracati
sonucu ortaya cikacak dis talep kaynakli biiyiime, Tiirkiye’nin orta gelir tuzagindan
kurtulmasina ve yiiksek gelirli iilkeler grubuna ulagmasina katki saglayacaktir.

Diger iilkelerin gerekli adimlar1 yillar 6nce atmis olmasi, Tiirkiye nin pek ¢ok
acidan lider bir iilke olmasi olasiligini diistirmiistiir. Kendi alaninda lider olmay1 hedefleyen
bir Tiirkiye nin boyle bir durumda segecegi kilit sektorlerin kendine 6zgiiliigiinti gézetmesi
gerekmektedir. Bu baglamda ilk olarak ilag, kozmetik, tohum ve yeni malzemeler
sektorlerine yonelik yenilik¢i adimlarin atilmasi, Tirkiye’yi orta gelir tuzagindan
kurtarabilecektir.
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Sonug olarak, hedef sektor ve fiirtinleri belirlemis, bunun gerektirdigi insan
giiclinii yetistirmeye olanak verecek niteliklere sahip egitim sistemini yerlestirmis, akli ve
vicdani hiir bireylere sahip, orta ve uzun vadeli yapisal destekleri hayata ge¢irmis bir {ilke
oldugunda Tiirkiye, orta gelir tuzagi sorunundan kurtulmus olacaktir. Aksi halde, s6z konusu
iyilestirmeleri ve doniigiimleri yapmamuis bir Tiirkiye’ nin orta gelir tuzagindan kurtulmasini
beklemek, rasyonel bir tutum olarak degerlendirilemez.
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1. Giris

Diinya Bankasi, giiniimiiz ekonomilerini gelismislik diizeylerine gore 5 gruba
ayirmaktadir. Yapilan bu siniflandirmanin 6lgiitii ise iilkelerin kisi basina diigen gelir
diizeyidir. Diinya Bankasi tarafindan yapilan hesaplar ¢ergevesinde, 2015 y1li i¢in kisi basina
yillik ortalama geliri, 1.045 dolardan az olan iilkeler diigiik gelirli; 1.045 dolar - 12.745 dolar
araliginda olan tilkeler orta gelirli; 1.045 dolar - 4.125 dolar araliginda olanlar diisiik orta
gelirli; 4.125 dolar - 12.746 dolar araliginda olanlar yiiksek orta gelirli ve 12.746 dolardan
daha fazla olan iilkeler yiiksek gelirli iilkeler olarak siiflandirilmaktadir (Diinya Bankasi,
2015). Bu baglamda Tiirkiye, yiiksek orta gelirli iilkeler kategorisinde yer almaktadir.

Zenginlesen iilkelerin bilyiime oranlarinin yavaslama egilimi gostermesi ¢cok da
sasirilmayacak bir durumdur. Ulkelerin biiyiime verileri degerlendirildiginde, 50 yildan
fazla siire dnce orta gelir diizeyine ulasan tilkelerin ekonomilerinin, durgunluk egilimi igine
girdigi gozlemlenmektedir. Bu durgunluk nedeniyle orta gelir diizeyinde olan iilkeler,
yiiksek gelir diizeyine gecis yapamamaktadir. Bir ekonomide kisi basma gelir diizeyinin
belirli bir asgamadan 6teye gecememesi durumu orta gelir tuzagi olarak adlandirilmaktadir.

Tablo: 1
Ulkelerin Orta Gelir Diizeyinde Kalma Siireleri
Ekonomi 2010 _KBGSYH Alt Orta Gelirli Olarak Yiiksek Orta Gelirli Olarak
(SGP ile) (Dolar) Gegen Y1l Sayist Gegen Y1l Sayisi

Cin 8.019 17 2
Tayland 9.143 28 7
Bulgaristan 8.497 53 5
Macaristan 9.000 51 10
Polonya 10.731 50 11
Tiirkiye 8.123 51 6
Meksika 7.763 53 8

Kaynak: Felipe, 2012.

Tablo 1’de goriildiigii gibi, disiik orta gelir diizeyinde kalma siiresi Cin Halk
Cumhuriyeti’nde 17 yil iken; Tiirkiye i¢in bu siire 51 senedir. Tiirkiye diisiik orta gelir
diizeyine 1955 yilinda ulagsmasina ragmen yiiksek orta gelir diizeyine 2005 yilinda gecis
yapabilmistir. Orta gelir bandinda yasadigi 50 sene ile Tiirkiye, bu diizeyde en ¢ok siire alan
iilkelerden biridir.
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2. Tiirkiye Tuzaga Diistii Mii?

Heniiz 2000’li yillarin basinda patlak veren krizlerin ardindan uygulanmaya
baglanan Gii¢lii Ekonomiye Gegis Programi ile Tiirkiye, hizli bir biiyiime performansi
gostermistir3. Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gore, Tiirkiye nin Gayri Safi Yurt
I¢i Hasila (GSYH)’s1 %7 civari bilylimiistiir. 2008 yilinda Mortgage balonunun patlamasiyla
ortaya ¢ikan kiiresel finans krizi, Tiirkiye ekonomisinin ciddi miktarda kiictilmesine sebep
olmusgtur. Gelismis tlkelerin merkez bankalarimin uyguladiklari politikalar sayesinde
Tiirkiye, 2010 yilinda yiiksek biiylime oranini yakalamis; fakat 2012 yilinda biiyiime
yeniden yavaslamistir. Ayrica son 10 yilda Tiirkiye’de 6zel kesim tasarruflarinin GSYH’ye
oranimin ¢iddi bigimde azalmasi sonucunda yatirimlarin finansmaninda dis tasarruflarin pay1
ciddi bigimde artmis; ekonominin yapisi 6zellikle ara mali ve enerji ithalatina bagimli hale
gelmistir (Kogak ve Bulut, 2014: 3). Bunun sonucunda Tiirkiye ekonomisi yiiksek cari
islemler hesab1 agiklariyla karsi karsiya kalmigtir. Ayrica imalat sektdriinde en ¢cok katma
deger yaratan iilkeler arasinda bulunan Tirkiye, 2010 yilinda liste dis1 kalmistir. Beseri
sermayenin gelistirilmesi ve teknolojik ilerleme konularinda da Tiirkiye’nin ¢ok basarili
oldugu séylenememektedir.

Tablo: 2
Tiirkiye ile ABD Verilerinin Karsilastirilmasi
Yillar Tiirkiye KBGSYH (Dolar) ABD KBGSYH (Dolar) Tiirkiye/ABD (%)
2000 4.147 35.252 11,76
2001 3.002 36.065 8,32
2002 3.519 36.950 9,52
2003 4.535 38.325 11,83
2004 5.791 40.401 14,33
2005 7.040 42.629 16,51
2006 7.626 44.750 17,04
2007 9.245 46.467 19,90
2008 10.272 46.901 21,90
2009 8.528 45.461 18,76
2010 10.017 46.811 21,40
2011 10.363 48.328 21,44
2012 10.457 49.802 21,00

Kaynak: Egilmez, 2012.

3 Ayrintih bilgi igin bakiniz: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast (TCMB),
<http://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/fc5a4al a-63d9-4de3-bb8b-
d56a61409df6/program+(1).pdf? MOD=AJPERES&CACHEID=fc5a4ala-63d9-4de3-bb8b-d56a61409df6>.
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Egilmez (2012) c¢alismasma gore, Uluslararasi Para Fonu (IMF) Diinya
Ekonomik Goriintimii verileri dikkate alindiginda, 2006-2010 yillar1 arasinda Tiirkiye Kisi
basina GSYH’sinin Amerika Birlesik Devletleri (ABD) kisi bagina GSYH’sine orani yiizde
20 bandinda sikisip kalmistir. Tiirkiye’nin bu goriiniimii, heniiz diismese bile, orta gelir
tuzaginin etrafinda dolastiginin sinyallerini vermektedir. Tablo 2 bu konuya iligkindir.

3. Tiirkiye Orta Gelir Tuzagindan Nasil Kacabilir?

Diinya Bankasi Tiirkiye Direktorii Martin Raiser, orta gelir tuzagindan ¢ikabilen
iilkelerin birkag tane ile simurli kaldigimi belirtmistir (Raiser, 2015). Gergekten de
deneyimler, orta gelir tuzagindan ¢ikisin hi¢ de kolay olmadigin1 géstermektedir. Orta gelir
tuzagindan ¢ikmay1 basarabilen iilkelerin deneyimleri incelendiginde ya petrol kaynaklar
tespit ettiklerini ya da sira dis1 bi¢imde yiiksek tasarruf ve yatirim oranlarina sahip olduklar
goriilmektedir. Bu iilkelere Japonya ve Giiney Kore 6rnek olarak gosterilebilir (Yeldan,
2012: 29).

Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii (OECD) ekonomileri arasinda orta
egitime katilim oranlar1 ve milli gelirden Arastirma ve Gelistirmeye (Ar-Ge) ayrilan pay
acisindan en son sirada yer alan kurumsal yapistyla, bir tiirlil rayina oturtulamayan egitim
sistemiyle Tiirkiye, 2023 yilina yiiksek gelirli bir iilke olarak girebilecek midir?

Tiirkiye’ nin orta gelir tuzagindan ¢ikabilmesi i¢in ilk olarak egitim sisteminde
kokli degisikliklere gitmesi gerekmektedir. Ciinkii yiiksek gelir diizeyine ulagmak igin
iiretken bir ekonomiye gegmek gerekmektedir. Uretken bir ekonominin olmazsa olmazi ise
nitelikli is giictidiir.

OECD iilkelerinin egitim biit¢elerinin GSYH’ye orant %6 iken Tiirkiye’de bu
oran %4,23’tir. Tirkiye’nin Milli Egitim Bakanligi (MEB)’na ayirdigi 80 milyar Tirk
Lirast (TL) biitcenin %80’inin personel harcamalarina ayrilmasi, diigiik nitelikli egitim
tuzagi igerisinde oldugumuzu gostermektedir.

Yiiksek tasarruf ve yatirim oranlari, gelismekte olan iilkelerin itici gilicii olarak
ifade edilebilir. Gelismekte olan bir iilke, kullanilmayan kaynaklar1 harekete gecirerek
gelismis iilkelerden aldigi borglarla 6ngodriilen kalkinma hizin1 gergeklestiremiyorsa, i¢
tasarrufa agirlik vermek ve bunun boyutlarmi arttiracak énlemler almak zorundadir. Ciinkii
diisiik olan gelir diizeyinde yurt i¢i tasarruflar, kalkinma hizinin gerceklesmesi icin gerekli
yatirimlart ¢ogunlukla tam olarak finanse edemez. Bir baska ifadeyle, gelismekte olan
ekonomilerde harcama egilimi 1’den biiyiiktiir. Bu {ilkelerde kalkinmanin baslatilmasi
isteniyorsa belli bir tasarruf degerine ulasmak gerekmektedir (Yereli, 1997: 72). Bu
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nedenledir ki Tiirkiye yiiksek gelir diizeyine ulagmayi istiyorsa etkili tasarruf ve yatirim
politikalar1 tiretmelidir.

Gelismekte olan iilkeler i¢in deginilmesi gereken belki de en dnemli konu ise
teknolojidir. Teknoloji bilgi toplumuna gegisteki en etkili aragtir. Teknoloji ve Ar-Ge,
iiretken bir ekonominin yapitasidir. Teknolojinin gelismesi diga bagimliligt en aza
indirmektedir. Teknoloji sayesinde tiretimden, nitelikli is giiciinden, yatirimlardan optimal
sekilde faydalanilabilmektedir. Ayrica ileri teknoloji, ihracat gelirlerinin de artmasini
saglayacaktir. Ancak Tiirkiye’de Ar-Ge harcamalarinin milli gelire oran1 %1’in altinda
kalmaktadir. Yiiksek gelir grubundaki gelismis iilkelerde ise bu oran %1,5-3,5 arasinda
degismektedir.

Ayrica devlet, Ar-Ge galigmalarinin 6niinde en biiyiik engel olan rant yaratmaktan
6zenle kaginmalidir. Surasi unutulmamalidir ki, iiretim yetersizliginin sorumlusu rekabet
icindeki az gelismis iilkeler degil; tekelci konumda Ar-Ge mallar ihra¢ eden gelismis
iilkelerdir. Az geligmis iilkeler, gelismis iilkelerin talep ettikleri mallar1 talebi doyuracak
kadar tiretmektedir. Fakat geligsmis tilkeler hi¢cbir zaman az gelismis iilkelerin ihtiyaglarini
tatmin etmemis ve bu yiizden miibadele hadleri hep yoksullarin aleyhine geligmistir. Buna
da yoksullastiran bityiime denilmektedir (Acar, 2000: 101).

Tiirkiye orta gelir tuzagindan ¢ikmak i¢in teknolojide atilim yapmali; yatirimlar
ve tasarruflari artirmalidir. Egitimin iyilestirilmesi ve yayginlagtirilmasi yaninda kadinlarin
isgliciine katilimi da artirilmalidir (TURKONFED, 2012: 119). Ulkemizde kadinlarin
isgiicline katilim orant %30 civarindadir. Geligmis iilkelerde bu oranlarin %50’nin {izerine
ciktigr goriilmektedir.

4. Sonu¢

Tirkiye gelismis iilkeler arasina girebilmek igin 6nemli adimlar atmaktadir.
Gegmisten gilinimiize pek ¢ok proje hayata gecirilmis olup pek cogu da yapim
asamasindadir. Ancak atilan adimlarin yavas olmasi Tiirkiye’yi istenilen seviyeye bir tiirlii
getirememistir. Buna 6rnek olarak Tirkiye’nin en bilylik entegre projesi olan Giineydogu
Anadolu Projesi (GAP) gosterilebilir.

Giineydogu Anadolu Projesi (GAP), 37 yilda tam 27 hiikiimet gérmesine karsin
halen tamamlanabilmis degildir. Bolgenin sosyoekonomik yapisini degistirmeyi hedefleyen
insan odakl1 bir kalkinma projesi olan GAP, Tiirkiye'de sulanabilir arazilerin yiizde 20'sini
siirlarinda bulundurmaktadir. GAP'in en temel hedefi, bolgenin ¢ehresini degistirmektir.
Proje tamamlandiginda kisi basina diisen gelir, yiizde 200 oraninda artacak; bolgenin issizlik
sorunu ¢oziime kavusacaktir. Ayrica bolgede 22 baraj, 19 hidroelektrik santrali olacak; 1,8
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milyon hektar alan sulanacak ve yilda 27 milyar kilovat saat hidroelektrik enerji
iiretilecektir. GAP bolgesinden yapilan ihracatin iilke genelindeki payi iki kat artarak ytizde
4,4'e ulasmistir. Boylece bolgesel gelir farkliliklar: bir nebze de olsa azalmaya baslamustir.

Biiyiimenin ve kisi bagina diisen gelir artisinin nispeten yiiksek diizeyde devam
edebilmesi i¢in toplam faktor verimliliginin katkisinin artmasi gerekir. Bu ise iyi isleyen
ekonomik, siyasal ve hukuk kurumlariyla, yiiksek vasifli isgiicli ve teknolojik gelismeyle
miimkiin olabilir.

Imalat sanayinin gelisimini hizlandirmak ve yaratilan katma degeri artirmak igin
uygulamaya konan yeni tesvik modelleri, iyi niyetli girisimler olmakla birlikte ¢ok daha
fazlasina ihtiya¢ vardir. Sanayide gesitlenmeyi gergeklestirebilmek igin her seyden once
lizerinde ¢ok konusulan ama bir tiirlii gergeklestirilemeyen sanayi envanteri ¢aligmasinin
tamamlanmasi gerekmektedir. Emek piyasasinda gerekli esnekligi saglamadan 6nce kayit
disilik basta olmak iizere altyap1 sorunlarini dncelikle ¢6zmek yerinde olacaktir. Teknolojiyi
kullanan, bilgiyi iireten, egitimin kalitesini arttirici reformlar yapan Tiirkiye, orta gelir
tuzagina mahk{im olmayacaktir.
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Abstract

This paper investigates the factors that determine the capital structure of the manufacturing
industry firms that are listed in BIST between the period 2009 and 2013. We use the data for 188 firms
that are included in sub sectors of manufacuring industry. These sectors are food-beverage-tobacco,
textile-wearing apparel-leather, paper and paper products-printing-publishing, chemicals-petroleum
rubber-plastic products, nonmetalic mineral products, basic metal industries, fabricated metal
products-machinery-equipment, wood products including furniture. We use the ratio of total debt to
total liabilities as a proxy for capital structure. We also use random effect panel regression to run our
analyses. Our findings indicate consistent results with pecking order theory.
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Oz

Bu calismada, BIST’te islem goren imalat sanayi sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerde
sermaye yapisint belirleyen faktorler 2008 finansal krizi sonrasi 5 yillik dénem verileriyle
arastirllmistir. Arastirma, imalat sanayinin; gida- igki- tiitlin, dokuma- giyim esyasi- deri, kagit
tiriinleri-basim-yayin, kimya-petrol- kauguk- plastik iriinler, tas ve topraga dayali sanayi, metal ana
sanayi, metal egya- makine- gere¢ yapim ve orman iriinleri- mobilya alt sektorlerinden 188 sirket ile
yapilmustir. Bagimli degisken olarak sirketlerin sermaye yapisini temsilen toplam borg/toplam pasif
orani kullanilmigtir. Calismada rassal etkiler panel veri analizi kullanilmig ve bulgular gesitli sermaye

yapist teorileri ile iligkilendirilmistir. Sonugta, degiskenler arasinda genellikle finansman hiyerarsisini
destekleyen iliskiler bulunmustur.

Anahtar Sozciikler :  Sermaye Yapisi, Finansman Hiyerarsisi, Dengeleme Teoremi, Panel
Data Analizi.
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1. Giris

Sermaye yapisi, finans yazmninin 1950’lerden bu giine en fazla tartigilan
konularindan biri olmustur. Sermaye yapisindan kastedilen sirketlerin yiikiimliiliiklerindeki
bor¢/6z sermaye dengesidir (Basaran, 2008: 137). Sermaye yapist, kisa vadeli borglar1 hari¢
tutmak suretiyle uzun vadeli borg ve 6z sermaye dengesini anlatmak igin de kullanilmaktadir
(Basaran, 2008: 4). Tartisma sermaye yapisinin sermaye maliyetini dolayisiyla firma
degerinin etkileyip etkilemedigi ve sermaye yapisinin belirleyicilerinin neler oldugu
etrafinda yogunlasnustir (Sheikh & Wang, 2011: 118). Bu ¢alismada, BIST te islem géren
imalat sanayi sektdriindeki isletmelerin sermaye yapisinin firmaya 6zgii belirleyicilerinin
2008 finansal kriz sonrasi verilerle goriilmesi amaglanmustir.

2008 finansal krizi sonrasinda basta ABD olmak ftizere gelismis iilke merkez
bankalarinin uygulamis olduklar1 genislemeci para politikalar1 gelismekte olan iilkelere
yonelik yabanci sermaye akigini artirmustir. Hatta bizatihi gelismekte olan iilke merkez
bankalarinin uyguladiklar1 genislemeci para politikalar1 da piyasada likiditeyi artirmistir
(Barlas & Kaya, 2013: 2). Bu durumun firmalarin bor¢ maliyetlerini diisiirdiigli ve sermaye
yapilarinda borg artis1 yoniinde degisiklige sebep oldugu diistiniilmektedir. Ancak uygulama
sonunda imalat sanayi sektoriindeki igletmelerin sermaye yapisinda borcun paymin diistigii
tespit edilmistir. Sermaye yapisini agiklayan firmaya 6zgii bagimsiz degiskenlerle sermaye
yapisi arasindaki iliskilerin ise 6nceki yillarda yapilan ¢alismalardakine benzerlik gosterdigi
gorilmiistiir.

Bu ¢aligmada imalat sanayi sektoriindeki 8 endiistrinin sermaye yapilarinin ayni
dénem verileri ile incelenmesi hedeflenmektedir. Calismada imalat sanayi sektoriiniin
secilmesindeki sebep, Tiirkiye Cumhuriyeti hitkiimeti tarafindan ilan edilen 2015-2017 orta
vadeli mali programda iiretim ve biiylimede imalat sanayi paymnin artirilmasina yonelik
hedef belirtilmesi ve bu hedef dogrultusunda ¢esitli eylem planlarinin yer almasi olmustur
(R.G. No: 29142, 11.10.2014, 2014/28 Sayili Karar). Biiyiime hiz1 ve sektordeki sirketlerin
biiyiikliigiiniin artmasi ile sermaye yapisi arasindaki tespit edilecek iligki anilan donemde
sektoriin sermaye yapisinin ne yonde degisebilecegi hakkinda fikir verecektir. Bunun
disinda imalat sanayi sektoriiniin toplam GSYH ve toplam ihracat i¢indeki payinin sirasiyla
919,52 ve %93,5° gibi oldukga yiiksek seviyede olmasi bu sektoriin incelenmesinde etkili

L 2008-2013 déneminde FED bilancosu 800 milyar USD’den yaklagik 3 trilyon USD seviyesine kadar
yiikselmistir (Barlas & Kaya, 2013: 2).

2 TOBB, Ekonomik Rapor; 2008: s 42.

8 TUIK, <http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=16076>, 10.01.2014.

196



Abdioglu, N. & D. Deniz (2015), “Borsa Istanbul’da Islem Goren imalat Sanayi Sirketlerinin
Sermaye Yapilarinin Firmaya Ozgii Belirleyicileri”, Sosyoekonomi, Vol. 23(26), 195-213.

olmustur. Zira ilkemiz ekonomisi agisindan hem GSYH hem de ihracat iginde imalat sanayi
sektorii oldukca dnemli yer tutmaktadir.

Calismanin sonucunda, firmaya Ozgii degiskenlerin sermaye yapisindaki
degisimin %36’lik kismimi acikladigr ve degiskenler arasindaki iliskilerin genellikle
finansman hiyerarsisi teorisini destekledigi goriilmiistiir. Ayrica alt sektorler bazinda
sermaye yapilar1 arasinda farkliliklar oldugu tespit edilmistir.

Calismanin ikinci bolimiinde sermaye yapisina dair temel modeller anlatilmus,
daha sonra sermaye yapisini belirleyen firmaya 6zgii faktorler hakkinda yazinda yapilmis
calismalar dzetlenmistir. Uciincii boliim daha &nce yapilan ampirik calisma ve teorik
yaklagimlar g¢erg¢evesinde hipotezlerin olusturulmasi, verilerin sunumu, uygulamanin icra
edilmesi ve bulgularin sunulmasi seklinde olusturulmustur. Dordiincii boliimde ise
¢alismanin sonuglari 6zet olarak aktarilmis ve ¢ikarimlarda bulunulmustur.

2. Literatiir

Modern sermaye yapist teorisi ilk kez 1958 yilinda Modigliani ve Miller
tarafindan gelistirildiginden beri sermaye yapisi kararlari ile firmanin degerinin degistirip
degistirilemeyecegi arastirllmaktadir (Cortez & Susanto, 2012: 121). Optimal sermaye
yapisini belirlemek i¢in gesitli sermaye yapisi teorileri gelistirilmis; ancak isletme ve finans
yoneticilerinin optimal bor¢ oranini belirlemek i¢in kullanabilecekleri spesifik bir metot
gelistirilememistir (Sheikh & Wang, 2011: 118). Fakat bu teoriler firmalarin finanslama
davraniglarin1 anlamaya ve sermaye yapisini etkileyen faktorlerin belirlenmesine yardimet
olmaktadir (Sheikh & Wang, 2011: 118).

Modigliani ve Miller’in 1958’de yaymladiklar1 makale modern sermaye yapisi
teorilerinin baglangici olarak kabul edilmektedir (Terim & Kayali, 2009: 126). Bu ¢aligmada
piyasalarin milkemmel isledigi ve vergi unsurunun goz ardi edildigi varsayimlari altinda,
“iliskisizlik teorisi/ilintisizlik teorisi (irrelevance principle)” adi verilen isletmenin
degerinin sermaye yapisindan bagimsiz oldugu, borglanarak isletme degerinin
artiritlamayacagi iddia edilmistir (Cortez & Susanto, 2012: 122). Daha sonra varsayimlarin
gercekei olmayisina yonelik (islem maliyetleri, iflas ve finansal sikintt maliyetleri, vergi
faktoriiniin dikkate alinmamasi, arbitraj olanaklarinin kisitli olmasi gibi) (Akgiing, 2011:
501) akademik ¢evreden gelen elestiriler iizerine yazarlar varsayimlarint giincellemis ve
ikinci teorilerini (1963) ortaya atmiglardir. Bu teoride bor¢lanmanin getirmis oldugu vergi
avantaj1 dikkate alinmis ancak finansal sikintt maliyetleri g6z ardi edilmistir. Bu sekilde,
borglanma yoluyla isletmenin piyasa degerinin yiikseltilebilecegini iddia etmislerdir
(Basaran, 2008: 28).
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Daha sonraki sermaye yapisi teorileri, Modigliani ve Miller’in olugturmus oldugu
teorik ¢erceveye onlarin géz Oniine almadiklari faktorler de dahil ederek gelistirilmeye
calistlmigtir (Basaran, 2008: 28). Giiniimiizde sermaye yapisi teorileri, Krauz ve
Litzebnerger (1977) tarafindan gelistirilen statik bir yaklasim olan dengeleme teorisi ve
Myers ve Majluff (1984) tarafindan gelistirilen finansman hiyerarsisi teorisi seklinde iki
yaklagim tizerinde yogunlasmustir (Cortez & Susanto, 2012: 121). Bu teoriler de firmanin
degerinin bor¢lanma ve sermaye yapisindan bagimsiz oldugunu reddetmektedir (Cortez &
Susanto, 2012: 123).

Dengeleme teorisi, borgla finansmanin getirdigi avantaj ve maliyetleri dikkate
alarak firmalarin optimal sermaye yapisini belirledigini savunan sermaye yapisi yaklagimidir
(Giilsen & Ulkiitas, 2012: 50). Bu teoriye gore belirli bir noktaya kadar (optimal sermaye
yapisi) borg¢la finansmanin getirmis oldugu vergi avantaji borcun getirmis oldugu finansal
sikint1 maliyetlerinden yiiksektir ve bor¢lanmak firma degerini artirmaktadir. Ancak optimal
sermaye yapisi asildiktan sonra borcun maliyetleri vergi avantajini asmakta ve firma
degerini diistirmektedir (Yikeri, 2009: 39). Dolayisiyla sdz konusu teori, firmanin optimal
sermaye yapisint belirlemek i¢in daima borcun marjinal faydasi ve marjinal maliyetini
hesapladigint savunmaktadir. Ayn1 zamanda dengeleme teorisi firmalara gore hedef borg
oranlarmin degisebilecegini iddia etmektedir. Teoriye gore, maddi duran varlik oran1 yiiksek
ve borcun getirmis oldugu vergi tasarrufundan faydalanmak icin yeterli diizeyde
vergilendirilebilir kar1 olan sirketlerin hedef bor¢lanma oranlar1 daha yiiksektir (Elitas &
Dogan, 2013: 42).

Sermaye yapisi teorileri iginde dengeleme teorisinin en giiglii sekilde destek
buldugu donemlerde bu modelin agiklayamadigi bazi firma davranislarinin oldugu
anlagilmistir. Firmalarin bir sermaye yapisi belirleyip ona dogru ilerlemeleri gerektigini
ortaya koyan dengeleme teorisine karsilik Myers ve Majluf (1984) asimetrik bilgi ve sinyal
etkisi kavramlarindan faydalanarak finansman hiyerarsisi teoremini sistematik olarak ortaya
koymustur. Bu teoriye gore sirketler finansman ihtiyacinda 6ncelikli olarak i¢ kaynaklar1
(dagitilmamus karlar vb.) kullanmakta, bunun disinda ihtiya¢ olmasi halinde dig kaynaklara
yonelmektedir. Dig kaynaklarin sirasi ise 6nce bor¢ kullanimi daha sonra hisse senedi
ihracidir. Bu siralamanin olugmasinda asimetrik bilgi ve sinyal etkisinin hisse senedi ihrag
maliyetlerini yilikseltmesi, yeni hissedarlarin sirket {izerindeki getirecegi kontrol yetkisi,
bor¢glanmanin getirmis oldugu finansal maliyetler ve i¢ kaynaklarin gelir vergisi etkisinden
dolay1 maliyetinin kiigiilmesi gibi nedenler etkilidir (Myers & Majluf, 1984). Bu sebeple
finansman hiyerarsisi teoremine gore karlilig yiiksek olan firmalar daha az oranda karliligi
diigiik olan firmalar daha yiiksek oranda borglanacaktir (Terim & Kayali, 2009: 128).

Sermaye yapisinin belirleyicilerini agiklamaya c¢alisan bagka teoriler olsa da karar
verme siirecini etkileyen degiskenlerin olduk¢a fazla olusundan, tek bir teori sermaye yapisi
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teorisinin tamamim aciklayamamaktadir (Cortez & Susanto, 2012: 122). Isletmelerin
sermaye yapisini etkileyen degiskenler, faaliyet gosterdikleri tilkenin genel ekonomik
durumu, i¢cinde bulunduklar1 sektdriin yapist ve firmaya 6zgii degiskenler olmak {iizere ii¢
sekilde siniflandirilabilir (Bagaran, 2008: 8; Akgii¢: 501-505). Nitekim Korajczyk ve Levy
(2003) yalmizca isletmeye oOzgii faktorlerin sermaye yapisindaki degisimleri
aciklayamadigini, faaliyet gosterilen endiistri ve iginde bulunulan ekonomik sartlarin da
etkili oldugunu ifade etmistir (Nelson & Arshanapalli: 321).

Ulkenin mevcut ekonomik durumunu ve gelecekte nasil seyredecegine yonelik
sinyaller isletmelerin sermaye yapisi kararlar1 Gizerinde etkili olmaktadir. Genel olarak
ckonomide bir genisleme bekleniyorsa bu durum igletmelerin faaliyetlerine fayda
saglayacak ve fon bulmalarmi kolaylagtiracaktir. Bu durumda isletmeler daha fazla
borglanabilecektir. Ekonomide bir daralma bekleniyorsa, isletmeler riskini yiikseltmemek
adma yabanci kaynak kullanimlarini azaltacak ve daha ¢ok 6z sermaye ile finansmani tercih
edecektir (Basaran, 2008: 9). Ozetle; GSYH veya GSYH’daki biiyiime, enflasyon ve faiz
oranlari, sermaye ve para piyasalarinin gelismisligi, mevzuattaki vergi ve tesvik politikasi,
kambiyo pazar1 ve doviz kurundaki geligmeler, isletmelerin sermaye yapilarini etkileyen
makroekonomik degiskenlerdir (Akgii¢, 2011: 505-506).

Isletmeler sermaye yapisini olustururken, iilkenin genel ekonomik durumunun
yaninda i¢inde bulundugu endiistrinin kosullarindan da etkilenmektedir (Yiikeri, 2009: 17).
Iginde bulunulan endiistrinin mevsimsel hareketlerden etkilenip etkilenmemesi onemli bir
faktordiir. Mevsimsel hareketlerden etkilenen isletmeler genellikle, geri 6deyememe
risklerini azaltmak i¢in, daha kisa vadeli esnek Odeme planli borglanma araglarimi
kullanmakta ve daha ¢ok 6z sermaye ile finansmani tercih etmektedir (Akgiig, 2011: 507).
Sermaye yapisini etkileyen bir diger 6nemli faktor faaliyet gosterilen endiistrinin konjonktiir
(donemsel) hareketlerden etkilenip etkilenmemesidir. Ciinkii gelir esnekligi yiiksek,
dayanikli tiiketim mallari, sermaye mallari gibi mallar {ireten firmalar ulusal gelirdeki
dalgalanmalardan biiyiik dl¢iide etkilenmektedir. Boylesi endiistrilerde faaliyet gosteren
firmalar i¢in 6z sermaye agirlikli finansman tercih edilebilmektedir. Rekabetin fazla oldugu
endiistrilerdeki firmalar i¢in de borg oranim diisiik tutmak risk azaltict bir yontem olarak
kullanilmaktadir (Akgii¢, 2011: 507-508). Ayrica iginde bulunulan endiistrinin baslangig,
biliyiime, olgunluk veya gerileme gibi hangi yasam evresinde olusu gibi faktorler de
isletmelerin sermaye yapisini etkileyebilmektedir (Basaran, 2008: 11-12; Yiikeri, 2009: 18-
19).

Sermaye yapisii etkileyen firmaya 6zgili degiskenler ise hipotezler kisminda
teorik ¢ercevesiyle anlatildigi i¢in bu kisimda detayli anlatilmamistir. Ancak bu degiskenler:
isletme sekli (hukuki yap1), varlik yapisi (maddi duran varlik orani), isletme biyikliga
(Zulfigar vd, 2012: 1844), kredi degerliligi (Bagaran, 2008: 13, 15, 95), firmanin bilyiime
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arzusu, faaliyet kaldiraci (Bagaran, 2008: 13, 15, 95), likidite (Zulfigar vd, 2012: 1844),
karlilik(Zulfigar vd, 2012: 1844), borglanma maliyeti, bor¢ disi vergi kalkani (Basaran,
2008: 13, 15, 95) ve yoneticilerin tutumu seklinde siralanabilir (Akgiig, 2011: 509-511).

Asagida gerek yurtici gerek yurtdisinda yapilan caligmalar bulunan sonuglarin
hangi teorileri destekledigine gore paragraflar halinde 6zetlenmistir. Bu ¢calismanin konusu
imalat sanayi alt sektdrleri oldugu i¢in literatiir taramasinda bu sektdrlere agirlik verilmistir.

Okuyan ve Tasc1 (2010: 105), Tiirkiye’de sanayi sirketlerinin sermaye yapilarini
1993-2007 donemi i¢in 1000 sirket iizerinde incelemis ve finansman hiyerarsisi kuramini
destekleyen bulgulara ulagmstir. Acaravci (2004: 134-136) imalat sanayi sektoriinii; gida-
icki-tiitiin, metal esya-makine- gere¢ yapim, dokuma-giyim-deri, kimya-petrol-kauguk-
plastik, metal ana sanayi alt sektorleri bazinda 1992-2002 donemi igin incelemistir.
Calismasinda sermaye yapisim isletme digi makroekonomik degiskenlerden ¢ok firmaya
ozgii (isletme ici) degiskenlerin etkiledigini tespit etmistir. Isletme i¢i degiskenlerin sermaye
yapisina etkisi ise genel olarak finansman hiyerarsisi kuramini destekler niteliktedir.
Dokuma- giyim-deri sektorii hari¢ sektorler arasi bir farklilik bulunmamustir. Ayrica
literatiirden farkli olarak maddi duran varlik orami ile sermaye yapisi arasinda iliski
gozlenmemistir. Yazar bu durumu maddi duran varliklar yeniden degerleme hesaplarinin 6z
kaynaklar1 artirmasi dolayisiyla borg / 6z kaynak oranini diisiirmesi ile agiklamustir. Yiikeri
(2009: 95) borsa disindan Adana Organize Sanayi Bolgesinde imalat sanayinde faaliyet
gosteren 112 sirketin sermaye yapisini etkileyen faktorleri anket yontemini kullanarak
aragtirmistir. Aragtirma sonunda isletmelerin genellikle hedef bir bor¢ 6z kaynak orani
belirlemedigi bunun yerine maliyetlerine gore sirasiyla i¢ ve dis kaynaklari kullandigim
tespit etmistir. Bu sonu¢ finansman hiyerarsisi kuramima gore hareket ettiklerini
gostermektedir.

Ata ve Ag (2010: 45-60) BIST te islem goren Metal Ana Sanayi ve Metal Esya,
Makine ve Gere¢ Yapim sektorlerinde islem goren sirketler iizerinde firma karakteristiginin
sermaye yapisi lizerindeki etkisini aragtirmistir. Firma karakteristigini temsil eden sermaye
yapisinin belirleyicileri olarak; likidite orani, faiz kargilama orani, firma biiyikligi ve
bliyiime orani bagimsiz degigkenleri kullanilmistir. Caligma sonucunda, biiyiiklik ile
sermaye Yapisi arasinda pozitif bir iliskiye rastlanmigtir. Bu sonu¢ dengeleme teorisini
destekler niteliktedir. Diger tiim degiskenler ile (likidite orani, faiz karsilama orani, biiyiime
orani) sermaye yapisi arasinda negatif bir iligkiye rastlanmistir. Bu sonuglar ise finansman
hiyerarsisini destelemektedir. Terim ve kayali (2009: 136-137) BIST te islem géren imalat
sektoriindeki firmalarin sermaye yapilarini etkileyen faktorleri 2000-2007 yillar1 arasindaki
verilerle aragtirmig ve genellikle finansman hiyerarsisinin gecerli oldugunu tespit etmistir.
Maddi duran varlik orani ile finansal kaldira¢ orani arasinda bulunan ters yonlii iliski
dengeleme teorisinin gegerli olmadigini gostermektedir. Dengeleme teorisiyle uyumlu
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olarak firma biiyiikliigii ile finansal kaldira¢ orani arasinda ayni yonlii iliski bulunmustur.
Karlilik degiskeni ile finansal kaldira¢ orani arasindaki ters yonlii iliski de finansman
hiyerarsisi teorisini desteklemektedir. Sarioglu ve dig. (2013) 2007-2011 dénemleri igin
¢imento ve otomotiv sektorlerinin sermaye yapilarinin belirleyicilerini arastirmigtir. Bu
calismada ¢imento sektoriinde aktif biiyiikliik ile sermaye yapisi arasinda ayni yonli bir
iligki (dengeleme teorisini destekleyen), karlilik ile sermaye yapisi arasinda ters yonlil
(finansman hiyerarsisini destekleyen) bir iliski bulmustur. Sheikh ve Wang (2011) Pakistan
KSE’de (Karachi Stock Exchange) islem géren imalat sanayi sektdriinde faaliyet gosteren
160 isletmenin sermaye yapisini etkileyen faktorleri, isletmelerin 2003-2007 arasindaki
verileriyle incelemistir. Kisa vadeli borglarin bilango igindeki biiytkligiinden dolay1
bagimli degisken olarak toplam borglar/toplam varliklar oranini (borg rasyosu) kullanmastir.
Sonugta karlilik ve likidite ile borg rasyosu arasinda negatif yonlii bir iligki bulmustur. Bu
bulgu finansman hiyerarsisi teorisini desteklemektedir. Firma biiyiikligii ve kazanglarin
oynaklig1 (volatilite) degiskenleri ile bor¢ orani arasinda bulunan negatif yonlii bir iligki
dengeleme teorisini desteklerken; duran varlik/ toplam varlik orani ile bor¢ rasyosu
arasindaki negatif iliski dengeleme teorisinin 6n goriilerine aykirilik teskil etmektedir. Borg
dis1 vergi kalkani ve biiyiime olanaklar1 degiskenleri ile borg rasyosu arasinda anlamli bir
iliski bulunmamustir. Cortez ve Sunato (2012) 3’1 otomotiv, 10°l elektrikli aletler, 4’1
makina tretim, 3’l eczacilik ve kimya, 1’i gida olmak {izere imalat sanayi sektoriinde
faaliyet gosteren toplam 21 adet Japon isletmenin sermaye yapisinin isletme Ozelinde
belirleyicilerini arastirmistir. Calisma sonunda toplam borg¢/toplam 6z sermaye bagimli
degiskeni ile biiylime arasinda anlamli bir iliski bulunmamigtir. Bagimli degisken ile maddi
duran varlik/ toplam varlik degiskeni arasinda pozitif, bagimli degisken ile karlilik degiskeni
arasinda negatif yonlii bir iligki tespit etmistir. Bu sonuglarin sirasiyla dengeleme teorisini
ve finansman hiyerarsisi teorisini destekler nitelikte oldugunu ama her iki teorinin bir birine
onemli bir Gstiinliik kuramadigimi ifade etmistir. Bu sebepten dolay: finansman hiyerarsisi
teorisine gore ayarlanmis bir dengeleme teorisini, yani her iki teoriyi birlestiren yeni bir
teorinin gelistirilmesini onermistir.

3. Veri Seti, Degiskenler, Metodoloji

3.1. Veri Seti
Calismanin ana kiitlesini imalat sanayi sektdriine ait BIST te islem goren sirketler

olusturmaktadir. imalat sanayi sektoriindeki sirketlerin alt sektorlere gore dagilimlar: Tablo
1’ de gosterilmistir.
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Tablo: 1
BiST’te islem Goren imalat Sanayi Sektoriindeki Sirketlerin Alt Sektorlere Gore
Dagilim
Sira Alt Sektorler Firma Sayilar
1 Gida, igki, tiitiin 31
2 Dokuma, giyim esyas1 ve deri 27
3 Kagt {iriinleri, basim ve yayin 16
4 Kimya, petrol, kauguk ve plastik iiriinler 33
5 Tag ve topraga dayali sanayi 29
6 Metal ana sanayi 17
7 Metal esya, makine ve gereg¢ yapim 31
8 Orman tiriinleri ve mobilya 4
Toplam 188

Kaynak: <http.//www.kap.gov.tr/sirketler/islem-goren sirketler/endeksler.aspxp, 15.01.2015.

3.2. Bagimh Degiskenler

Sermaye yapist ile ilgili yapilan ¢alismalarda aragtirmacilar bagimli degisken
olarak finansal kaldira¢ oranlarini kullanmigtir. Bu ¢alismada finansal kaldirag orani toplam
borglarin toplam pasiflere orani seklinde secilmistir. S6z konusu oran, ¢alismanin devam
eden kisminda “kaldirag” olarak ifade edilmistir.

3.3. Bagimsiz Degiskenler

Literatiir calismalarindan derlenen bagimsiz degiskenler asagidaki gibi
sirlanmugtir.

Degisken 1: Varlik Yapisi

Maddi duran varliklarin yiiksek olmasi sirketin tasfiye degerini artirmakta, iflas
maliyetini disiirmektedir (Akman, 2012: 41). Bu durum alacaklilarin firmaya daha kolay
bor¢ vermelerini saglamaktadir. Ayrica maddi duran varliklar1 yiiksek firmalarin teminat
gosterme olanaginin fazla olmasi kolay kredi bulmalarini saglayan bir baska etkendir
(Demirhan, 2009: 681). Bu sebeplerden dolay1 dengeleme teorisi varliklar i¢inde maddi
duran varliklarin pay1 ile borg¢lanma arasinda pozitif yonli bir iliskinin varhgmi 6n
gormektedir. Finansman hiyerarsisi teorisine gore ise s6z konusu degiskenler arasinda net
bir iligki 6ngoriilememektedir (Cortez & Susanto, 2012: 124; Sheikh & Wang, 2014: 122).
Wessels (1988), Rajan ve Zingales (1995), Fama ve French (2002) gibi birgok arastirmaci,
sabit varliklarin toplam varliklara orani ile sermaye yapisi arasinda dengeleme teorisini
destekler nitelikte pozitif yonlii bir iligki tespit etmistir (Terim ve Kayali, 2009: 128). Ancak
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literatlirde maddi duran varlik orani ile sermaye yapisi arasinda negatif yonlil iliskiler bulan
veya herhangi bir iliski bulamayan bir¢ok ¢alisma da mevcuttur. Bunlara Acaravcei (2004),
Terim ve Kayali (2009), Sheikh ve Wang (2011), Psillaki ve Daskalakis (2009)’in
caligmalar1 6rnek olarak verilebilir.

Degisken 2: Karlilik

Bir firmanin optimal sermaye yapisinin bor¢lanmanin getirdigi vergi avantaji ile
finansal sikint1 maliyetlerinin dengelenmesi sonucu olustugunu dneren dengeleme teorisine
gore yliksek karlilig1 olan firmalarin borg kullanimi, firmanin karimi kurumlar vergisine karsi
korumaktadir (Sheikh & Wang, 2011: 121; Demirhan, 2009: 682). Ayn1 teoriye gore karliligi
yiiksek olan firmalarin borg¢ tasima kapasitesi daha yiiksek olacagindan borglanmanin
getirmis oldugu finansal sikinti maliyetleri daha diisiik olacaktir. Bu sebeplerden dolayi,
dengeleme teorisine gore karliligi yiiksek olan firmalar daha yiliksek oranda
borglanabilecektir (Sarioglu vd, 2013: 485). Oysaki finansman hiyerarsi teorisine gore
isletmeler yatirimlarint ilk 6nce i¢ kaynaklarla (genellikle donem kar1 veya dagitilmayan
karlar) gerceklestirirler. Sonra sirasiyla dis finansman secenekleri olan borglanma ve hisse
senedi ihract gerceklestirirler. Yani finansman hiyerarsisi teorisi karlilik arttikga
bor¢lanmanin azalacagini iddia etmektedir (Shah & Kausar, 2012: 121). Karli firmalarin
daha diisiik iskontoyla hisse senedi ihra¢ edebilme sans1 da borglanmasini azaltici bir unsur
olabilmektedir (Cortez & Susanto, 2012: 125). Teorik yaklagimlarda karlilik ve bor¢glanma
arasindaki iligski hakkinda tam bir uzlasiya varilamazken, ampirik ¢alismalara bakildiginda
da kimi ¢aligmalarda ilgili degiskenler arasinda ayni yonlii kimi ¢aligmalarda tersi sonuglara
ulagilmigtir (Demirhan, 2009: 682)*. Ancak tarafimizca yapilan arastirmada, karlilik ile
sermaye yapist arasindaki iligskinin genellikle negatif yonlii olarak bulundugu gézlenmistir.

Degisken 3: Biiyiikliik

Farkli biiyiikliikteki firmalar farkli karakterlere sahip olabilmektedir (Shah ve
Kausar, 2012: 1844). Biiyiik firmalarim iflas riskleri ve iflas maliyetleri daha diisiik olacagi
icin bor¢lanmanin getirmis oldugu finansal sikint1 maliyetleri gorece diisiik olmaktadir. Ayni
zamanda bu sirketler bilinirliklerinden dolay1 daha diisiik maliyetle bor¢lanabilmektedir. Bu

4 Finansal kaldirag ile karlilik arasinda negatif iliski bulan ¢alismalara, Toy ve dig. (1974), Titman ve Wessels

(1988), Rajan ve Zingales (1995), Wald (1999), Booth ve dig. (2001), Chen (2004), Bauer (2004), Tong ve Green
(2005), Huang ve Song (2006), Zou ve Xiao (2006), Viviani (2008), Jong ve dig. (2008), Serrasquerio ve Ragao
(2009), Sheikh ve Wang (2011)’'in ¢alismalari, Noulas ve Genimakis’in (2011), Giilsen ve Ulkiitag (2012) in
calismasi ornek olarak verilebilir. Elitas ve Dogan (2013) 'un ¢alismast da tersi yonde sonug veren (dengeleme
teorisini destekleyen) ¢alismalara ornek olarak verilebilir.
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sebeplerden dolayi dengeleme teorisi bilyiik firmalarin daha fazla borglanabilecegini iddia
etmektedir (Frank & Goyal, 2009: 7 & Terim & Kayali, 2009: 129). Ancak biiyiik isletmeler
icin asimetrik bilgi sorununun azalmasi ile sirket hisse senedi ihra¢ etmeye de tesvik
olabilmektedir. Bu sebeplerle finansman hiyerarsisi teorisi biiyiikliik ile bor¢lanma arasinda
negatif bir iliski oldugunu 6ngormektedir (Sheikh & Wang, 2011: 122). Bu konuda teorik
yaklagimlarda oldugu gibi ampirik caligmalar arasinda da mutabakat saglanamamistir
(Demirhan, 2009: 682). Wald (1999) biiyiikliik ile finansal kaldirag orani arasinda; ABD,
Ingiltere ve Japonya firmalari igin pozitif yonlii ve istatistiksel agidan anlamli; Almanya
firmalar1 i¢in negatif yonlii ve istatistiksel agidan anlamsiz iligki tespit etmistir (Sheikh &
Wang, 2011: 122). Marsh (1982), Bauer (2004), Deesomsak ve dig. (2004), Zou ve Xiao
(2006), Eritotis ve dig. (2007), Sarrasqueiro ve Rogao (2009) finansal kaldirag ile firma
biiyiikliigii arasinda pozitif yonlii bir iliski bulan diger arastirmacilardir. Chen (2004) ise Cin
firmalar1 i¢in biiyliklik ile uzun vadeli bor¢/ 6z sermaye orani arasinda negatif yonli ve
anlamli bir iliski bulmustur (Sheikh & Wang, 2011: 122).

Degisken 4: Likidite

Dengeleme teorisi, yiiksek likiditeye sahip igletmelerin s6zlesmeden dogan faiz
ve anapara gibi yiikiimliilikklerini yerine getirebilecek oluglarindan dolayi, finansal sikinti
maliyetlerinde bir artis olmadan daha yiiksek oranda borglanabileceklerini ifade etmektedir
(Sheikh & Wang, 2011: 123). Finansman hiyerarsisi teorisine gore ise likiditesi yiiksek
firmalar yatirnmlarini bu likidite ile yapabildikleri i¢in daha az borg¢lanacaklardir (Sarioglu
vd, 2013: 485). Deesomsak vd. (2004) ve Viviani (2008)’in ¢alismalar1 finansman
hiyerarsisi teorisini destekler nitelikte ¢aligmalardir. Bu ¢aligmada likidite orani olarak
calismalarda sik¢a kullanilan asit test oran1 kullanilmistir. Ancak; literatiirde likidite i¢in cari
orani (donen varliklar/kisa vadeli yabanci kaynaklar) kullanan aragtirmacilar da mevcuttur
(Shah & Kausar, 2012: 1844).

Degisken 5: Biiyiime

Biiyiime oranlari ile sermaye yapisinin iligkisi kuramsal olarak net olmayip,
yapilan uygulamali ¢alismalarda da ¢eliskili sonuglar ortaya ¢ikmistir (Basaran, 2008: 96).
Finansman hiyerarsisi teorisini savunan arastirmacilara gére hizli biiyliyen isletmeler yeni
ve karl1 yatirimlari i¢in daha fazla fona ihtiya¢ duyacaklar ve bu durum igletmeleri birincil
finansman araci olan bor¢lanmaya yonlendirecektir. Dengeleme teorisine gore ise biiyiiyen
firmalarin hem temsil maliyetlerini artmakta hem de kreditorlerin risk algisindaki
yiikselisten dolayr borg¢lanma maliyetleri artmaktadir. Bu durum goreli hizli biiyiiyen
firmalarin daha az borglanmasimi saglamaktadir (Cortez & Susanto, 2012: 126).

Degisken 6: Faaliyet Kaldiract
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Faaliyet kaldiraci, satislardaki degismenin faiz ve vergi 6ncesi kardaki (FVOK)
yarattig1 degisimi gosteren ol¢iidiir. Yiiksek faaliyet kaldiraci satiglardaki kiiciik miktardaki
degisimin FVOK te daha biiyiik degisim yarattigini gosterir (Bagaran, 2008: 15). Faaliyet
kaldiraci isletmenin sermaye yapisini etkileyebilmektedir. Faaliyet kaldiract diisiik olan
firmalar finansal kaldiraca agirlik verebilmekte yani bor¢/6z sermaye oranini
artirabilmektedir. Faaliyet kaldiraci yiiksek olan firmalar ise toplam riskini (bilesik riskini)
artirmamak i¢in borgla finansman oranim diisiirebilmektedir (Benarje & De, 2014: 40).
Dolayisiyla dengeleme teorisi geregince faaliyet kaldiraci yiiksek olan isletmelerin finansal
sikinti maliyetlerini azaltmak igin bor¢ kullanimimi azalttigi kuramsal olarak
savunulmaktadir.

Degisken 7: Sanglardaki Dalgalanma

Dayanikli tiiketim mallari, sermaye mallari veya diger likks mallar iireten
firmalarin satiglar1 konjonktiir hareketlerinden, ulusal gelirlerdeki dalgalanmalardan 6nemli
Olciide etkilenir. Agir bir borg yiikii, finansman riskini artirarak faaliyetlerin canli olmadigt
donemlerde bor¢ 6deme konusunda s6z konusu firmalari giic durumda birakabilir. Satislar
yiiksek dalgalanma gosteren dolayisiyla karlari istikrarsiz olan firmalarin risklerini
azaltabilmek i¢in daha biiylik oranda 6z sermaye kullanmalar1 gerekmektedir. Boylece
firmalar yiiksek olan is risklerini diisiik finansman riski ile dengeleyebilmektedir (Akgiic,
2011: 507). Bu sebeplerden dolay1, dengeleme teorisi geregince satiglarindaki dalgalanma
yiiksek olan igletmelerin finansal sikinti maliyetlerini azaltmak i¢in bor¢ kullanimini azaltigi
savunulmaktadir (Moosa & Li, 2012: 6; Psilakki & Daskalakis, 2008: 326). Ancak
satiglardaki dalgalanmasi yiiksek olan firmalarin nakit akiglarindaki dalgalanmaninda
yiiksek olacagi gerekgesiyle, finansman hiyerarsisi teorisi bdylesi firmalarin daha yiiksek
oranda dis kaynaklara ihtiya¢ duyacagini iddia etmektedir (Frank & Goyal, 2009: 10).

Degisken 8: Bor¢ Dist Vergi Kalkam

Borcun igletmelere vergi avantaji (vergi kalkani) sagladigi bilinmektedir. Ancak
vergilendirilebilir kar1 ¢ok diisiik veya negatif olan isletmeler bu avantajdan yeteri kadar
yararlanamamakta ve faiz 6ddemelerinin yiikiinii daha fazla hissetmektedir. Amortisman
giderleri de (bor¢ disi vergi kalkaniy) isletmelere vergi avantaji saglamakta ve borgla
finansmandaki vergi kalkaninin ikamesi olarak nitelendirilmektedir (Sheikh & Wang, 2011:
122). Bu nedenle hem finansman hiyerarsisi hem dengeleme teorisi geregince, diger kosullar
sabitken bor¢ dis1 vergi kalkami yiliksek olan firmalarin borcun daha maliyetli hale
gelmesinden dolayr daha az borglanacagi kuramsal olarak kabul edilmektedir (Cortez &
Susanto, 2012: 125). Literatiirde yapilan galismalarda sermaye yapist ile borg dis1 vergi
kalkan1 arasinda genellikle negatif yonlii iliskiler tespit etmistir (Sarioglu vd. 2013: 485;
Cortez & Susanto, 2012: 125). Ancak ayni1 yonli iliski bulan ¢alismalar da mevcuttur
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(Sheikh & Wang, 2011: 122). Calismada kullanilan bagiml ve bagimsiz degiskenler ve bu

degiskenleri temsil eden oranlar Tablo 2’de liste olarak gosterilmistir.

Tablo: 2

Calismada Kullanilan Degiskenler

Degiskenin

Kalkani (Xg)

Toplam Varliklar TA/TV

Degisken Tiirii Kullanilan Degisken Kullamldigi Cahsmalar
Sheikh, Wang (2011)
< . Basaran (2008)
Kaldirag (y) Bagimli | Toplam Borg / Toplam Pasif Cortez, Susanto (2012)
Elitas, Dogan (2013)
Sheikh, Wang (2011),
- Maddi Duran Varlik / Cortez, Susanto (2012)
Varlik Yapist (x) Bagimsiz | 1 o lam Varlik (MDV/TV) Basaran (2008)
Elitag, Dogan (2013)
Karlilik (x2) Bagimsiz Faiz ve Vergi Oncesi Kar / gg;ﬁzlns(g?)%nfﬁt;) o
) .
Toplam Varlik (FVOK/TV) Sarioglu vd. (2013)
Ty ] fe s < . Shah ve Kausar, 2012,
Bityiikliik (x5) Bagimsiz ﬁl(('?\f/ ])Suyuklugunun Dogal Logaritmasi 1844
Elitas, Dogan (2013)
Likidite (x4) Bagimsiz | Asit Test Oran1 Bagaran (2008)
- - Toplam Varliklardaki Artig Cortez, Susanto (2012)
Biiyiime (Xs) Bagimsiz (TVA/TVs) -1 Bagaran (2008)
vy Giilsen, Ulkiitas (2012)
. _ Briit Kar (BK) /
Faaliyet Kaldiraci (xg) | Bagimsiz Faiz ve Vergi Oncesi Kar (FVOK) Bagaran (2008)
. 5 yil i¢in; Satislarin Toplam Varliklara
SDé;zls;;?]ﬁ; () Bagimsiz | Oraninin Standart Sapmasi Sheikh, Wang (2011)
9 7 Std. Sap. (SAT/TV)
Borg Dis1 Vergi Bagmsiz Toplam Amortisman ve Itfa Pay1 / Sanioglu vd. (2013)

3.4. Metodoloji

Bu caligmada 8 farkli bagimsiz degisken (X, ..., xg) ile sermaye yapist bagiml
degiskeni (y) arasinda dogrusal bir iligkinin varhigmi test eden asagidaki model

kullanilmistir:

Vi =bh, +b1X1f't +b2X2f't +b3X3f’t +b4X4f’t +b5X5H +b6X6f't +b7X7“+b8X8f’t +¢&

Y herbir firma (f) ve yil (t) i¢in sermaye yapisini; X1: varlik yapisi, xo: karlilik, x3:
biiytikliik, x4: likidite, Xs:biiylime, xs:faaliyet kaldiraci, x7: satislardaki dalgalanma, xs: borg
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dis1 vergi kalkanimi gostermektedir. Herbir degiskenin tanimi 3.2. bdlimde yapilmigtir.
Modelde ayric1 herbir alt sektor i¢in sektor kuklalar1 olusturulmus ve toplam 8 sektor kuklasi
modele eklenmistir. Varlik yapist ve biiyiiklilk disindaki degiskenlerin dagilimlarindaki
carpikliklarindan dolay1 (skewed) bu degiskenler %1 seviyesinde winsorize edilmistir.

Modelin testi i¢in rassal etkiler panel analizi kullanilmigtir. Rassal etkiler modeli,
gozlemlenemeyen rassal firma etkilerinin kontrol edilmesini saglamaktadir. Firmalar
arasindaki farkliliklarin, bagimli degiskeni etkileyebilecegi varsayildigindan bu model
kullamlmugtir. ilk olarak, Breusch and Pagan (1980) Lagrange Multiplier (LM) testi
yapilarak rassal etkilerin varhigi tespit edilmeye g¢aligtlmigtir. Rassal firma etkilerinin
varyansinin sifira esit oldugunu 6ngéren null hipotezi reddedilmistir. Bu sonuca gore rassal
etkiler modelinin OLS modeline tercih edilecegi sonucuna varilmistir. Ikinci olarak,
Hausman testi yapilarak rassal etkiler modelinin sabit etkiler modeline tercih edilecegi
sonucuna varilmistir. Ayrica Variance Inflation Factors (VIF) analizi yapilarak test
sonuglarinda multicollinearitenin bir etkisinin olup olmadig1 arastirilmis ve bu egilim i¢in
bir kanit bulunamamuistir. Son olarak regresyonda heteroskedasticity robust standard hatalar
kullanilarak, zaman serisinde herhangi bir bagimlilik ihtimali kontrol edilmistir.

Tablo: 3
Tammlayic istatistikler
Degiskenler N Ortalama SD p25 p50 p75
Kaldirag 884 0,49 0,26 0,3 0,47 0,64
Karlilik 884 0,06 0,10 0,00 0,05 0,10
Biiyiikliik 884 19,03 1,66 17,89 19,04 20,03
Likidite 884 1,60 2,08 0,71 1,04 1,63
Varlik Yapisi 884 0,36 0,18 0,22 0,36 0,48
Faaliyet Kaldiraci 704 4,57 8,50 1,53 2,29 3,99
Biiyiime 884 0,15 0,33 -0,01 0,09 0,21
Borgdis1 Vergi Kalkan 884 0,03 0,02 0,02 0,03 0,04
Satiglardaki Dalgalanma 884 0,21 0,21 0,09 0,14 0,26

N: gozlem sayisi, Ortalama:aritmetik ortalama, SD:Standart sapma, p25:25.yiizdelik deger, p50:medyan,
p75:75.yiizdelik deger

4. Ampirik Sonuglar

4.1. Tammlayici Istatistikler
Tablo 3, bu calismada kullanilan degiskenlerin tanimlayici istatistiklerini

gostermektedir. Bu sonuglara goére, imalat sanayi sektoriindeki sirketler ortalama %49
oraninda kaldiraca sahiplerken, bu sirketler i¢in karlilik oram1 %6°dir. Ortalama firma
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biiyikligii 19.03, likitide 1.60, faaliyet kaldiract ise 4.57dir. Maddi duran varliklarin toplam
varliklar igindeki orani ortalama %36’dir. Toplam varliklardaki artis (bliylime) %15
seviyesinde iken bor¢ digi vergi kalkani ortalama %3’tiir. 2009-2013 yillar1 arasindaki
satislardaki dalgalanma orani ise %2 1°dir.

Tablo 4, bu calismada kullanilan tim degiskenler icin pearson korelasyon
katsayilarin1 gostermektedir. Degiskenler arasinda korelasyon probleminin olmadigi
goriilmektedir. Tablo 6’ya gore, bagimli degisken kaldirag ile karlilik, biiyiiklik, likitide,
varlik yapisi degiskenleri arasinda negatif bir iligki var iken, faaliyet kaldiraci, bilyiime, bor¢
dis1 vergi kalkani ve satiglardaki dalgalanma arasinda pozitif bir iligki vardir.

Tablo: 4
Korelasyon Matrixi

. Borgdisi .
Kaldirag | Karhilik | Biyiklik | Likitide | v Faaliyet | g | vergi | Seuslardaki
apis1 | Kaldiraci Dalgalanma
Kalkani
Kaldirag 1
Karlilik -0,1232 1
Biiyiiklik -0,0378 | 0,1843 1
Likidite -0,4959 | 0,1287 | -0,0822 1
Varlik Yapisi -0,0624 | -0,2788 | -0,0046 | -0,1745 1
Faaliyet Kaldiraci 0,0882 | -0,2337 | -0,0595 | -0,0848 | -0,0452 1
Biiyiime 0,0039 | 0,1105 | -0,0581 | 0,0948 | -0,0787 | -0,0139 1
Borgdis1 Vergi Kalkani 0,0282 | -0,0978 | 0,0535 | -0,0809 | 0,2064 | 0,0368 -0,152 1
Satiglardaki Dalgalanma 0,2115 | 0,1233 -0,2887 | -0,0118 | -0,1714 | 0,0165 0,2341 | -0,1296 1
Tablo: 5
Sektorlere Gore Sermaye Yapisi
Sektor N Ortalama SD | p25 | p50 | p75
Gida, Igki ve Tiitiin 142 0,58 0,33 | 0,33 | 0,55 | 0,75
Dokuma, Giyim Esyasi ve Deri 127 0,49 0,24 | 0,34 | 0,46 | 0,62
Kagit Uriinleri, Basim ve Yaymn 77 0,45 0,25 | 0,25 | 0,44 | 0,64
Kimya, Petrol, Kauguk ve Plastik Uriinler 148 0,49 0,24 | 0,33 | 0,46 | 0,61
Tas ve Topraga Dayali Sanayi 143 0,32 0,20 | 0,18 | 0,27 | 0,38
Metal Ana Sanayi 81 0,50 0,17 | 0,41 | 0,49 | 0,60
Metal Egya, Makine ve Gere¢ Yapimi 149 0,59 0,25 | 0,44 | 0,59 | 0,73
Orman Uriinleri ve Mobilya 17 0,41 0,27 | 0,14 | 0,38 | 0,51
Ortalama 0.48

Tablo 5’de imalat sanayi sektoriindeki sekiz alt sektore ait ortalama sermaye
yapist (Toplam bor¢/ Toplam pasif oranlari) verilmistir. Tablo 5’den goriildiigii iizere en az
borg oranina sahip olan sektorler, tag ve topraga dayali sanayi (0,32) ve Orman iiriinleri ve

208



Abdioglu, N. & D. Deniz (2015), “Borsa Istanbul’da Islem Goren imalat Sanayi Sirketlerinin
Sermaye Yapilarinin Firmaya Ozgii Belirleyicileri”, Sosyoekonomi, Vol. 23(26), 195-213.

mobilya (0,41) sektorleridir. En yiiksek bor¢ oranina sahip sektorler ise Gida-igki ve tiitiin
(0,58) ve Metal esya-makine ve gere¢ yapim (0,59) sektorleridir.

4.2. imalat Sanayi Sirketlerinin Sermaye Yapilarinin Belirleyicileri

Asagidaki Tablo 6, imalat sanayi sirketlerinin sermaye yapilarmin
belirleyicilerini inceledigimiz rassal etkiler modelinin sonuglarin1 sunmaktadir. Bu
sonuglara gore; karlilik, likitide, varlik yapis1 ve satiglardaki dalgalanma ile kaldirag arasinda
anlaml iliskiler vardir. Karlilik ve likidite degiskenleri ile sermaye yapisi arasinda negatif
yonlii iligki bulunmustur. Kaynak kullanim sirasini i¢ kaynaklar, bor¢lanma ve hisse senedi
ihraci olarak siralayan finansman hiyerarsisi teorisine gore karlilik ve bor¢lanma arasinda
negatif bir iligski vardir (Shah & Kausar, 2012, 121). Bu nedenle karlilik i¢in buldugumuz
negatif katsayr finansman hiyerarsisi teorisini desteklemektedir. Diger yandan yine
finansman hiyerarsisi teorisine gore yiiksek likitideye sahip olan firmalar bu likitide ile
yatirimlarimi gergeklestireceklerinden daha az borglanmak isteyeceklerdir (Sarioglu vd,
2013, 485). Negatif katsayiya sahip olan likitide bu nedenle finansman hiyerarsisi teorisini
desteklemektedir.

Tablo: 6
Rassal Etkiler Modeli Regresyon Sonuclari
Kaldirag
Karlilik -0.273***
[0.000]
Biiyiikliik -0.006
[0.369]
Likidite -0.057***
[0.000]
Varlik Yapisi -0.173%**
[0.000]
Faaliyet Kaldiraci 0,0002
[0.758]
Biiyiime 0.015
[0.511]
Borg Dist Vergi Kalkani 0.193
[0.457]
Satiglardaki Dalgalanma 0.166***
[0.000]
Constant 0.589***
[0.000]
R-squared 0,36
N 704

N: gozlem sayisi, ***: %1 derecesinde anlamlilik, parantez icindeki sayilar p degerlerini géstermektedir.
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Isletme riskinin 6nemli bir bileseni olan satislardaki dalgalanma ile sermaye
yapisi arasinda pozitif yonlii iliski bulunmustur. Bu sonug da finansman hiyerarsisi teorisini
desteklemektedir. Zira finansman hiyerarsisi teorisi nakit akisi daha oynak (volatil) olan
firmalarin daha yiiksek oranda dis kaynaklara ihtiya¢ duyacagimi iddia etmektedir (Frank,
Goyal, 2009: 10).

Varlik yapisi ve sermaye yapisi arasinda negatif bir iligki bulunmustur. Buna gore
varliklar1 i¢erisinde maddi duran varlik orani fazla olan firmalar daha az bor¢lanmaktadirlar.
Ancak dengeleme teorisine gore borg verenler risk derecelendirmesini varlik yapisina gore
yaparlar ve varlik yapisi ve kaldirag arasinda pozitif bir iligki beklenmektedir. Ancak yapilan
amprik caligsmalarda genellikle bu durumun tersi goriilmektedir. Bunlara Acaravci (2004),
Terim ve Kayali (2009), Sheikh ve Wang (2011), Psillaki ve Daskalakis (2009)’in
caligmalar1 Ornek olarak verilebilir. S6z konusu negatif iligkiyi Terim ve Kayali (2009)
temsil sorunu cergevesinde agiklamistir. Buna gore, teminat gosterilecek varlik oraninin
fazla olmasi, yoneticilerin optimalin tizerinde bor¢lanmasiyla sonuglanabilir. Bu durumun
iflas riskini arttirir ve bor¢ verenler tarafindan daha yakindan takip edilen yoneticilerin
bor¢lanma istegi azaltir. Bu nedenle varlik yapisi ve kaldirag arasinda negatif bir iliski
bulmak miimkiindiir. Acaravci (2004) ise bu durumu maddi duran varlik orani yiiksek olan
firmalarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan 6z sermaye artisinin Toplam borg/Oz
sermaye ve Toplam bor¢/Toplam pasif oranini diisiirmesine baglamustir.

Bagimsiz degiskenler ile sermaye yapisi arasindaki beklenen iligkiler ve tespit
edilen iligkiler Tablo 7°de 6zetlenmistir.

Tablo: 7
Bagimsiz Degiskenler ve Sermaye Yapisi Arasindaki Iliski
Bagimsiz Sermaye Yapusi ile Beklenen - Sermaye Yapisi ile
Degisken iliski Yonii Destekleyen Teori Tespit edilen iliiski
. -, Finansman Hiyerarsisi*/ :
*
Karlilik Negatif*/Pozitif* Dengeleme Teorisi** Negatif
. - o, Finansman Hiyerarsisi*/
* * -
Biiyiikliik Negatif*/Pozitif* Dengeleme Teorisi**
- . i, Finansman Hiyerarsisi*/ :
*
Likidite Negatif*/Pozitif* Dengeleme Teorisi** Negatif
Varlik Yapist Pozitif Dengeleme Teorisi Negatif
Faaliyet Kaldiraci Negatif Dengeleme Teorisi -
- . . Dengeleme Teorisi*/
* -
Bilylime Negatif*/Pozitif* Finansman Hiyerargisi**
Borg Dis1 Vergi - Dengeleme Teorisi ve )
Kalkani Negatif Finansman Hiyerarsisi
Satislardaki e . Dengeleme Teorisi*/ -,
Dalgalanma Negatif* / Pozitif Finansman Hiyerargisi** Pozitif

210




Abdioglu, N. & D. Deniz (2015), “Borsa Istanbul’da Islem Goren imalat Sanayi Sirketlerinin
Sermaye Yapilarinin Firmaya Ozgii Belirleyicileri”, Sosyoekonomi, Vol. 23(26), 195-213.

5. Sonug

Bu calismada BIST’te islem goren imalat sanayi sektdriine ait 188 isletmenin
sermaye yapis1 2009-2013 donem verileriyle incelenmistir. Sermaye yapisinin firmaya 6zgii
belirleyicilerinin tespit edilmesi c¢aligmanin Ozlinii olusturmaktadir. Sermaye yapisi
degiskenini temsilen (bagimli degigsken) toplam bor¢/ toplam pasif orani kullanilmistir.
Aciklayict degisken olarak karlilik, biiyiiklik, likidite, varlik yapisi, faaliyet kaldiraci,
biiylime, bor¢ dis1 vergi kalkam ve satiglardaki dalgalanma degiskenleri kullanilmustir.
Bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki iliski rassal etkiler regresyon analizi ile tespit
edilmistir. Bagiml degiskendeki degisimin %36’lik kisminin firmaya 6zgii degiskenler ile
aciklandigi goriilmiistiir. Bagimsiz degiskenlerin her birinin bagimli degiskenle olan iliskisi
incelendiginde sonuglarin genellikle finansman hiyararsisi teorisini destekledigi
gorilmiistiir.

Karlilik ve likidite degiskenleri ile sermaye yapisi arasinda bulunan negatif yonlii
iligki, hemen tiim amprik caligmalardaki gibi finansman hiyerarsisini destekleyen bir
sonugtur. Satiglardaki dalgalanma ile sermaye yapisi arasindaki pozitif iligki de finansman
hiyerarsisi teorisni desteklemektedir. Varlik yapis1 ve kaldira¢ arasindaki negatif iliski ise,
aktifleri igerisinde maddi duran varliklar: fazla olan sirketlerin, dengeleme teorisinin aksine
daha az bor¢landigi gostermektedir. Bu sonug amprik ¢alismalarla rtiismektedir.

Biiyiikliikk ve bliylime degiskenleri ile sermaye yapisi arasinda anlamli bir iligki
bulunamamustir. Bu sebeple 2015-2017 orta vadeli mali programda planlanan iiretim ve
biiylimede imalat sanayi payinin artirilmasina yonelik uygulamalarin 6niimiizdeki yillarda
sektoriin sermaye yapisinin herhangi bir yonde etkileyecegi sdylenememektedir.

Calisma 2009- 2013 donem giincel verileriyle yapilmistir. Ancak sermaye
yapisini belirleyen firmaya 6zgii faktorlerin sermaye yapisi ile arasindaki iligkiler daha
onceki yillarda yapilan ¢alismalardakine benzer sonuglar tiretmistir. Bu noktada 6nemli bir
degisiklik gbze carpmamustir. Ancak imalat sanayi sektoriin Toplam borg/ toplam pasif orani
1993-2007 donemi i¢in %60,7 (Okuyan & Tas¢i, 2010: 113) iken bu oranin 2009-2013
donemi igin 6nemli bir gerileme gosterdigi goriilmiis ve %48 olarak l¢ililmiistiir.
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Ekonomik koordinasyonun saglanmasi, makroekonomik etkileri olan politikalarin
yonetilmesi bakimindan olduk¢a Onemlidir. Makroekonomik etkileri bakimindan en temel
politikalardan olan para ve maliye politikalarinin koordinasyonu son yillarda daha fazla
vurgulanmaktadir. Calismada para ve maliye politikalarinin koordinasyonu ¢er¢evesinde ekonomik
koordinasyonun gereklilikleri izerinde durulacak ve son yillarda genis uygulama alani bulan enflasyon
hedeflemesi ile mali disiplin arasindaki iliski Tiirkiye’nin 2006-2014 yillar1 arasindaki hazine

miistesarlif1 ve merkez bankasi aylik verileri kullanilarak Granger nedensellik analiziyle ortaya
konmaya ¢alisilacaktir.
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1. Giris

Son yillarda gelismis ve gelismekte olan {ilkelerin para otoriteleri tarafindan
enflasyon hedeflemesi sistemi temel para politikast rejimi olarak kullanilmaktadir. Fiyat
istikrarin1 saglama nihai hedefine yonelik olarak uygulanan enflasyon hedeflemesi
sisteminin kullaniminin geniglemesi, diger politikalar ile olan iligkisini daha dnemli hale
getirmektedir.

Enflasyon hedeflemesi sistemi merkez bankalarinin bagimsizligi ile birlikte daha
fazla on plana ¢ikan bir uygulama olmakla birlikte, ortaya konan enflasyon hedefinin
tutturulabilmesi agisindan makroekonomik etkileri olan basta maliye politikasi olmak {izere
diger politikalarin da s6z konusu hedefi engelleyici degil, destekleyici olmalarini
beklenmektedir.

Para ve maliye politikalarinin farkli amaglara sahip olmalar1 beklenmektedir.
Ancak politikalarin amaglar1 arasinda ¢ikan ¢atisma nedeniyle uygulana politikalarin
etkinliklerinin azalmasi, koordinasyon agisindan ortaya konan temel problemlerden biridir.
Bu bakimdan merkez bankasiin bagimsizligi enflasyon hedeflemesi sistemini uygulayan
30 iilke i¢in 6nemli olmakla birlikte, bu bagimsizlik nedeniyle ortaya ¢ikan koordinasyon
sorunlar1 da vurgulanmaktadir.

Calismanin ilk bolimiinde ekonomik koordinasyon para ve maliye politikalar1
Ozelinde gerekgeleri ile birlikte ortaya konulmaktadir. Teorik olarak para politikasi rejimi
olarak ortaya konan enflasyon hedeflemesi sistemi ve maliye politikasinin temel
ciktilarindan biri olan mali disiplinin ardindan Tirkiye’de 2006-2014 yillar1 arasindaki
veriler kullanilarak bu iligki somut olarak degerlendirilecektir.

2. Ekonomik Koordinasyon

Demokratik tilkelerde modern yonetim siirecinin temel konularindan biri olarak
kamu politikalarinin koordinasyonu, aragtirmacilarin ilgisinin yogunlastigi alanlardan
biridir. Etkinligi olmayan programlarin azaltilarak uygulanan programlara yonelik etkinlik
diizeyinin arttirilabilmesi i¢in iilkeler kurumlar arasi koordinasyona 6nem vermektedir
(Matei & Dogaru, 2013: 66). Ulkeler tarafindan yiiriitiilen kamu politikalar1 toplumsal
tercihlerin farkliligi, toplumsal ve ekonomik yapidaki degisim ve hatta teknolojik ilerleme
ile birlikte farklilasmis, cesitlenmis ve daha karmagsik bir yapiya biirlinmiistiir. Ayni
toplumsal hedefe yonelik uygulanan farkli kamu politikalar1 arasinda esgilidiimiin
saglanmasinin, hedefin ger¢eklesmesine yonelik olasiliklar1 arttirmasi ve biitlin bu siireg
sonunda uygulanan kamu politikalarinin etkinliginin artmasi beklenmektedir.
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Politika koordinasyonu para ve maliye politikalarmin koordinasyonunu ifade
etmektedir ve bunun dar anlamdaki ifadesi, fiyat istikrarin1 zaafa ugratacak uygulamalarin
onlenmesidir. Daha genis bir ifade ile politika koordinasyonu, iilkeler i¢in ortaya konmus
olan ortak hedefler dogrultusunda gerekli uygulamalarin hayata gecirilmesini ifade
etmektedir (Ferre, 2008: 223). Politika koordinasyonu genis anlamda ele alindiginda,
yalnizca bir iilkenin 6zellikle para politikas1 hedeflerine uygun bigimde para ve maliye
politikalarinin koordinasyonunu degil, uluslararasi entegrasyonlar ve entegrasyona dahil
olan iilkeler agisindan ele alinmasini gerektirmektedir. Ancak ¢alismamizin kapsamu, iilke
icinde uygulanan para ve maliye politikalarimin koordinasyonunu ifade edecek sekilde
belirlenmistir.

Ekonomik biiyiimenin saglanmasi, fiyat istikrar1 ve Odemeler dengesinin
saglanmasi gibi makroekonomik hedefler, s6z konusu politikalarin uygulayicilari arasindaki
koordinasyonun 6nemini arttirmaktadir. Makroekonomik hedeflere yonelik politikalarin
etkinligi, yalnizca kendi amacina yonelik sonuglar ile degil, s6z konusu politikanin diger
alanlar {izerindeki etkisi ile de degerlendirilmelidir (Laurens & Piedra, 1998: 5). Politika
uygulayicilar sorumlu olduklar1 politikalar ile ilgili olarak, kendi uygulamalarinin
sonuglarint degerlendirirken, diger politikalar ile karsiliklt etkilesimi g6z Oniinde
bulundurmak durumundadir. Politikalar arasi etkilesimin, etkinlik iizerinde olumlu veya
olumsuz etki olusturabilmesi politikalar arasindaki koordinasyona iligkin beklentileri
artirmaktadir.

Ekonomi politikasina iliskin araglar temel olarak parasal ve mali araglar olmak
lizere iki gruba ayrilabilir. Para otoritesi olarak genellikle merkez bankalari tarafindan
uygulanan para politikasi araclari ile maliye bakanligi tarafindan yiiriitiilen maliye politikasi
araglarinin belli bir igbirligi iginde yiiriitiilmesi zorunludur (Hanif & Arby, 2003: 1). Bu
zorunlulugun arkasindaki temel neden her iki politikanin ulagmak istedigi amaclar arasinda
uyumun saglanmasinin gerekli olmasidir. Her iki politika i¢in ortaya konan hedefler ¢ogu
kez ortak olmakla birlikte, politikalarin koordinasyonuna iligkin yasanan asil sorun, amaglar
arasinda ¢atigmanin oldugu politikalar arasinda koordinasyonun saglanmasidir. Bu durumda
oncelik sirasinin belirlenmesi gerekmekte ve firsat maliyeti ortaya ¢ikmaktadir.

Para ve maliye politikalarinin koordinasyonuna iligkin yapilan agiklamalar
dogrultusunda, para ve maliye politikalar1 arasinda yapilacak bir koordinasyonun
gerekeelerini Laurens ve Piedra (1998) asagidaki sekilde siralamigtir (Laurens & Piedra,
1998: 5-6)

- Ekonomik koordinasyon, finansal istikrarin saglanmasina, yiiksek faiz, doviz
kuru baskist ve yiliksek enflasyonun oOnlenmesine katki saglayarak
stirdiirtilebilir bir ekonomik biiylimeyi saglayabilir,
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- Politika koordinasyonu ile para ve maliye politikalar1 arsindaki zaman
gecikmesi problemi ortadan kaldirilabilir.

- Ekonomik koordinasyon, para ve maliye politikalarint etkinligini ve
basarisini arttiracaktir.

- Koordinasyon ile makro ekonomik performans yukariya dogru ¢ikacaktir.

- Nordhaus (1994) Nash dengesi yardimi ile ortaya koydugu calismasinda,
koordinasyon ile biit¢e agiklariin azalacagini ve yiiksek faizlerin diisecegini
belirtmistir (Nordhaus, 1994: 150).

- Halag (2007) ozellikle mal ve sermaye akimlarinin serbest oldugu
ckonomilerde koordinasyonun siirdiiriilebilir bir ekonomik biiyiime, fiyat
istikrar1 ve ddemeler bilangosunda denklik i¢in gerekli oldugunu belirtmistir
(Halag, 2007: 34).

- Para ve maliye politikalarinin koordinasyonu deflasyonist soklarla
miicadelede olumlu katki sunabilecektir (Eggertsson, 2010: 2).

- Para maliye politikalarin arasinda koordinasyonun yoklugu, toplumsal
refahin azalmasina neden olacaktir (Blinder, 1982: 8).

Para ve maliye politikalarinin koordinasyonuna iligkin sayilan gerekgelerin genel
yaklasimi  koordinasyonun  yoklugunda ortaya c¢ikabilecek sorunlar  iizerine
yogunlagmalaridir. Bu noktadan hareketle koordinasyon ile politikalarin etkinliginin
artmasi, ekonomik performansin yiikselmesi ve sosyal refahin arttirilmasi gibi katkilariin
olmas1 beklenmektedir.

Geligmis ve gelismekte olan birgok iilkede son yirmi yilda para politikasi rejimi,
enflasyon hedeflemesi sistemi {izerine kurulmaktadir. Tiirkiye'nin de para politikasi rejimi
olarak kendisine sectigi bu sistem, politikanin etkin bigimde uygulanabilmesi bakimindan
maliye politikasi ile i¢ icedir. Maliye politikasinin kullandig1 araglardan birisi olarak mali
disiplinin saglanmasi, merkez bankalari tarafindan uygulanan enflasyon hedeflemesinin
etkinligini dogrudan etkilemekte ve bu nedenle maliye politikalar1 ile uyumlu ¢alismasi 6n
sart olarak ortaya konmaktadir.

Politikalar arasinda saglanacak koordinasyon, para ve maliye politikalarmin
basaris1 ve her iki politikanin karsilikli olarak birbirine katkisi agisindan son derece
onemlidir. Para ve maliye politikasinin koordinasyonu, politikalarin kisa dénemli
uyumlarimi ifade etmekle birlikte, makroekonomik performans iizerinde etkili olacak sekilde
uzun donemli olarak da analiz edilebilir (Laurens & Piedra, 1968: 6). Para ve maliye
politikalarmin esasen temel hedefi makroekonomik performansa olumlu yonde katki
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saglayabilmektir. Bu nedenle politikalar arasindaki koordinasyonu uzun dénemli olarak ele
almak, bu baglamda koordinasyona yonelik olarak ortaya konan uygulamalarin bu
makroekonomik hedeflere uygun olmasina odaklanmak olduk¢a 6nemlidir.

Esasen ekonomik koordinasyon, makroekonomik hedeflere odaklanmis biitiin
politikalarin uyumlu ve koordineli bigimde uygulanmasini ifade etmekte iken, genel olarak
para ve maliye politikalarinin koordinasyonu iizerine odaklanilmaktadir. Bu baglamda
tilkemizde de para politikasi rejimi olarak uygulama alani bulan enflasyon hedeflemesi ile
maliye politikasinin en 6nemli amaglarindan olan mali disiplin arasindaki iliski ele alinmaya
calisilacaktir.

3. Enflasyon Hedeflemesi ve Mali Disiplin Iliskisi

Enflasyon hedeflemesi hiikiimet, merkez bankasi veya her ikisinin birlikte
belirledigi ve kamu oyuna ilan ettigi spesifik sayisal bir enflasyon hedefinin veya sayisal bir
enflasyon hedef araliginin saglanmasi i¢in merkez bankasinin ¢alismasidir (Bernanke &
Mishkin, 1997: 98). Enflasyon hedeflemesi rejimi, merkez bankasinin kendisine nihai hedef
olarak sectigi fiyat istikrarinin saglanmasi amaci ile ilgili olarak sayisal olarak kendisine bir
enflasyon hedefi belirlemesi ve bunu kamuoyuna agiklamasi seklinde uygulama alani bulan
bir para politikasi rejimidir (Alparslan & Erdonmez, 2000: 16). Enflasyon hedeflemesi
sisteminde nihai hedefe yonelik olarak uygulanan ara hedefler yerine, dogrudan sayisal bir
enflasyon oran1 veya araligi belirlenmekte ve kamuoyu ile paylasilan bu hedefe yonelik para
politikalart uygulanmaktadir. Esasen bu sistemde hedeflenen enflasyon orani, bizatihi nihai
hedefin kendisi olmaktadir. Ortaya konan enflasyon hedefinin belli bir say1 olmasinin yani
sira, belli bir aralik olarak da secilebilmektedir. Merkez bankasi kamuoyuna ilan edilen
hedefin yakalanabilmesi veya hedeften uzaklasilmamasi i¢in elindeki politika araglarimni
kullanirken en ¢ok tercih ettigi arag¢ kisa vadeli faiz oranlaridir.

Ik kez 1990 yilinda Yeni Zelanda'da, onu takiben 1991 yilinda Kanada'da ve
1992 yilinda ingiltere'de uygulanan enflasyon hedeflemesi sistemi son yillarda oldukga
popiiler hale gelmistir (Gosselin, 2007: 2). Enflasyon hedeflemesi sistemi bugiin 30 merkez
bankasi tarafindan uygulanan ve popiilerligi siirekli artan bir para politikasi rejimidir (Roger,
2009: 6). Ulkemizde de enflasyon hedeflemesi sistemi 2002 y1lindan itibaren uygulama alani
bulmus, ancak heniiz sistemin gerekliliklerinin saglanamamasi ve ekonominin istikrarli bir
yapiya kavusabilmesi i¢in enflasyon hedefi kamuoyuna ilan edilmemis ve ortiik enflasyon
hedeflemesi bigiminde uygulanmistir. 2006 yilindan itibaren ise para politikasi rejimi olarak
kullanilan enflasyon hedeflemesi sistemi kamuoyuna ilan edilmis ve agik enflasyon
hedeflemesi seklinde uygulanmigtir. Dennis (2010) ve Sherwin (2000) enflasyon
hedeflemesi yaklagiminda sayisal enflasyon hedefinin veya araliginin kamuoyuna
aciklanmasini ve tiim para politikalarinin bu hedefe yonelik formiile edilmesini gerekli bir
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sart olarak belirtmektedir (Dennis, 2010; Sherwin, 2000: 3). Bu baglamda Tirkiye'de
enflasyon hedeflemesi sisteminin 2006 yilindan itibaren uygulama alani buldugu
sOylenebilir.

Enflasyon hedeflemesi, para politikasin1 nihai hedefi olan fiyat istikrarimnin
saglanmasina ve siirdiiriilmesine yonelik modern bir para politikasi rejimidir (Sahin, 2014:
116). Mishkin (2000) ve Mishkin ve Savastano (2000) enflasyon hedeflemesinin temel
cercevesini su sekilde belirtmislerdir. Sayisal bir enflasyon hedefinin kamuoyuna deklare
edilmesi; politikanin fiyat istikrar1 {izerine oturmasi; etkin bir bilgilendirme servisinin
kullanilmas1 ve yiiksek seviyede hesap verebilirligin ve seffafligin olmasi (Amato &
Gerlach, 2002: 782). Bu kriterler enflasyon hedeflemesi sisteminin anlasilabilmesi igin
gerekli gergeveyi ortaya koymasi bakimindan olduk¢a dnemlidir. Enflasyon hedeflemesi
sisteminde merkez bankasindan daha geffaf, hesap verebilir olmasi beklenmekte, sayisal
hedefin kamuoyuna sunulmasindan baglayarak, bu sayisal hedefe ulasmak i¢in uygulanan
politika siireglerinde seffaflik ve hesap verebilirligin dnemine vurgu yapilmaktadir.

Teorik c¢aligmalar ve bu teorik ¢aligmalar1 destekleyen uygulamali ¢aligmalar,
enflasyon hedeflemesi sisteminin enflasyon, faiz ve ¢ikti miktar1 gibi makroekonomik
degiskenlerin gelistirilmesinde olduk¢a 6nemli oldugu ortaya koymaktadir (Kadria & Aissa,
2014: 1077). Enflasyon hedeflemesinin makroekonomik degiskenler tizerindeki etkisi, ayni
degiskenlere odaklanmis olan maliye politikasimin, enflasyon hedeflemesi ile birlikte
kullanilmasinin gerekliligini ortaya koymaktadir. Enflasyon hedeflemesi stratejisinin
odaginda fiyat istikrarmnin saglanmasit ve siirdiiriilebilmesi bulunmaktadir. Maliye
politikalart agisindan temel amaglardan biri olan mali disiplinin saglanmasi da benzer
sekilde fiyat istikrarinin gergeklesmesi ve siirdiiriilebilmesine katki sunmaktadir.

Esasen Tiirkiye'de 2002 yilinda kamuoyuna agiklanmadan ortiikk enflasyon
hedeflemesi seklinde uygulanan rejimin, 2006 yilinin basindan itibaren agik enflasyon
hedeflemesi seklinde uygulanmasinin arkasinda, 10.12.2003 tarihli 5018 sayili Kamu Mali
Yonetimi ve Kontrol Kanunu {izerinde, Avrupa Birligi miiktesebatina uygun hale getirilmesi
amaciyla 22.12.2005 tarihli 5436 sayili Kanun ile yapilan degisikliklerin yapilmasi
yatmaktadir. 5018 sayili Kanun ile yapilan koklii degisikliklerin s6z konusu kanunun ruhunu
yansitacak sekilde yirirlige girmesi ancak 2006 yilinin basinda miimkiin olabilmistir.
Kamu Mali Yo6netimi ve Kontrol Kanunu ile ulagilmak istenen amaglardan birisi kaynaklarin
stratejik onceliklere dagitiminin saglanmasi ile kamu hizmetlerinin sunumunda ¢ikt1 odakl
anlayisla etkinligin arttirilmas: ve hesap verebilirlik ve mali saydamlik anlayisinin
yerlesmesi ile mali disiplinin saglamasidir. Bu baglamda 5018 sayili Kanun'un bu amaglar1
icinde barindiracak sekilde hayata gegcmesinin 2006 yilindan itibaren baslamasi, enflasyon
hedeflemesi sisteminin kamuoyuna ilan edilerek agik bir sekilde ortaya konmasini da
geciktirmistir.
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Davig ve digerleri (2011) anlamli bir maliye politikasi olmaksizin, enflasyon
hedeflemesinin saglanmasinin zor olacagim belirtmistir (Davig vd., 2011: 46). Svensson
(1996), enflasyon hedeflemesi sisteminin uygulanabilirligine iliskin problemlerden biri
olarak, para politikas1 diginda enflasyon iizerinde etkili olan araglari géstermistir (Svensson,
1997: 1113). Enflasyon hedeflemesi sisteminin etkinligi i¢in koordinasyonun 6nemi
biiyiiktiir, zira enflasyon hedefinin tutturulamamas: politika uygulayicisi olarak merkez
bankasinin hesap verebilirligini olumsuz etkileyecektiir (Meri¢ & Biilbiil, 2013: 291). Biitiin
bu degerlendirmelerden sonra enflasyon hedeflemesi sisteminin tek basina para politikasi ile
ilgili olmadigi, enflasyonu etkileyen farkl araglarin da bulundugu ve para politikasi ile bu
araglar arasinda bir uyumun olmasi gerektigi dnemli bir sorun olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Maliye politikas1 uygulamalar1 gelir ve harcama boyutlar1 agisindan oldukca
genistir. Fiyatlar genel diizeyindeki siirekli artis olarak tanimlanan ve basit bir sekilde
ekonomideki toplam talep diizeyinin toplam arzi agmasi olarak ifade edilen enflasyon ile
maliye politikas1 arasindaki iliskinin temelinde, maliye politikasi uygulamalar1 ile
ekonomideki toplam talep diizeyinin artig yoniinde etkilenmemesi bulunmaktadir. Maliye
politikas1 uygulamalarinin toplam talep diizeyi iizerindeki etkisini 6lgen en dnemli gosterge
mali disiplindir. Mali disiplinin ile yani belli bir doneme iliskin olarak kamu gelirlerinin
kamu giderlerini karsilamasi ile toplam talep iizerinde kamunun etkisi azaltilmig olacak ve
enflasyon hedefinin tutturulabilmesine destek olacaktir.

Tablo: 1
Kamu Net Bor¢ Stoku Miktar1 ve GSMH'ya Oram
Kamu Net Bor¢ Stoku
Yillar GSMH Oram Milyar TL
2007 39,9 2484
2008 40 268
2009 46 309,9
2010 42,3 317,8
2011 39,1 290
2012 36,2 240,6
2013 36,2 197,7
2014 34,1 177,9

Kaynak: Hazine Miistesarligi.

Mali disiplinin gostergesine iligkin genel olarak kabul edilen goriis birincil
acik/fazla, yani faiz disi fazla/agik kavramidir. Faiz 6demeleri disarida birakildiginda
biitgenin fazla veriyor olmasi, borglarin ddenebilirligi ve kredibilite agisindan oldukca
onemli bir gostergedir. Elbette mali disiplin faiz dis1 fazla ile sinirlandirilamaz, bunun yani
sira bor¢ stokunun GSMH'ya orani agisindan durumu da mali disiplin agisindan bir
gostergedir. Ancak calismamizin uygulama kisminda kullandigimiz Tiirkiye 6rneginde borg
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stoku dikkate alinmamistir. Bunun temel nedeni Tiirkiye'de 2006-2014 yillar1 arasinda 2008
kiiresel kriz donemi sonrasindaki 2 yillik artis haricinde toplam kamu net bor¢ stokunun ve
GSMH'ya oraninin siirekli diigiiyor olmasidir (Tablo 1). Bu durumda borg stokundaki
degisimin mali disiplin {izerinde olumsuz bir etkisinin olmadig: diisiiniilmektedir. Faiz dis1
fazla, enflasyon hedeflemesi sistemindeki sayisal enflasyon hedefi olarak ortaya konan
parasal kurala benzer sekilde, mali disiplinin saglanmasina yonelik ortaya konan bir mali
kuraldir. Bu iki kuralin makroekonomi iizerindeki etkileri diginda, birbirleri {izerinde
olusturacag: etki, her iki politikanin etkinligini ortaya koyma agisindan olduk¢a dnemlidir.

Enflasyon hedeflemesi sistemini uygulayan para politikast ile maliye
politikasinin belli bir koordinasyon i¢inde ¢alismasi ekonomik koordinasyonun en 6nemli
orneklerinden birini olusturmaktadir. Bu baglamda enflasyon hedeflemesi sistemine uygun
bir maliye politikasinin yiriitiilmesinin, uygulanan sistemin nihai hedefi olan fiyat
istikrarina katki saglamasi beklenmektedir.

4. Literatiir Taramasi

Ekonomik koordinasyona ve daha dar gercevede para ve maliye politikalarinin
koordinasyonu ile ilgili olarak oldukca genis bir uygulamali literatiir bulunmaktadir. S6z konusu
caligmalar i¢inde, enflasyon hedeflemesi sistemi ve maliye politikasinin temel ¢iktilarindan biri olan
mali disiplin veya biitge dengesi arasindaki iliskiyi ortaya koyan ¢alismalarda bulunmaktadir.

Minea ve Tapsoba (2014) 84 iilkenin 1985-2007 donemine iligkin olarak
verilerini kullanmigs ve 84 iilkeden 30'unu olusturan enflasyon hedeflemesi uygulayan
iilkeleri gelismis ve gelismekte olan iilkeler olarak siniflandirarak, enflasyon hedeflemesi ile
mali disiplin arasindaki iligkiyi ortaya koymaya calismislardir. Mali disiplin gostergesi
olarak birincil biitce dengesini kullanmislar ve enflasyon hedeflemesi ile mali disiplin
arasinda pozitif yonlii bir iliski sonu¢ elde ettikleri i¢in para maliye politikalarini
koordinasyonuna vurgu yapmuslardir.

Kadria ve Aissa (2014) 1990-2010 yillar1 arasindaki donem i¢in 20'si enflasyon
hedeflemesi kullanan 41 gecis ekonomisini ele alarak, enflasyon hedeflemesi ile biitge agigi
arasindaki iligkiyi, egilim skoru eslestirme metoduyla (Propensity Score Matching Method)
ortaya koymaya calismistir. Caligmada enflasyon hedeflemesi sisteminin biitge agiginin
azaltilmasina 6nemli bir katki sundugu sonucu elde edilmistir.

Miles (2015) gegis ekonomilerinde enflasyon hedeflemesinin mali disiplin
tizerindeki etkisini panel analizini kullanarak 6lgmeye calismistir. Miles (2015) maliye
politikasini bes degisken iizerinden 0l¢tiigli ¢aligmasinda gecis ekonomilerinde enflasyon
hedeflemesinin mali disiplini gelistirme yoniinde bir katki sunmadigi sonucunu elde etmistir.
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Aktas ve digerleri (2010) 1999-2006 yillar1 arasinda Tiirkiye ekonomisi verilerini
kullanarak, para politikasi ve maliye politikast arasindaki iligkiyi ortaya koymaya calismis
ve maliye politikast degeri olarak bor¢ stoku degerlerini ele almistir. Calismada maliye
politikasina iligkin dinamiklerin, para politikasinin etkinligi iizerinde oldukga etkin oldugu
sonucu elde edilmistir.

Tapsoba (2010) panel veri analizini kullanarak 22 tanesi enflasyon hedeflemesi
sistemini kullanan iilke olmak iizere 58 iilkenin 1980-2003 yillari arsindaki verilerine
dayanarak enflasyon hedeflemesinin mali disiplin iizerindeki etkisini ortaya koymaya
caligmugtir. Tapsoba (2010) enflasyon hedeflemesinin gelisgmekte olan iilkelerde mali
disiplin iizerinde pozitif etkiye sahip oldugu sonucunu elde etmistir.

Combes ve digerleri (2014) gelismis ve gelismekte olan iilkelerin 1990-2009
yillar arsindaki verilerini kullanarak yaptiklari ¢alismada, enflasyon hedeflemesi ve mali
kurallarin, enflasyon ve mali davranislar iizerindeki etkisini agiklamaya g¢aligmiglardir.
Calisma ile mali kurallarin ve enflasyon hedeflemesinin kombinasyonunun,
makroekonomik performansin saglanmasi bakimindan olduk¢a 6nemli oldugu sonucuna
ulagilmistir.

Lucotte (2012) 19 tanesi enflasyon hedeflemesin sistemini kullanan iilke olmak
iizere 59 iilkenin 1980-2009 yillar1 arsindaki verilerini kullanarak yaptig1 calismada, merkez
bankasinin bagimsizlig ve diisiik enflasyon hedefi ile kullanilan enflasyon hedeflemesinin
senyoraj gelirlerini azaltmasi ve bu azalmanin vergi gelirleri {izerinde arttirict yonce bir
baski olusturup olusturmayacagimni ortaya koymaya calismistir. Calisma sonucunda
enflasyon hedeflemesinin vergi gelirleri {izerinde olduk¢a 6nemli diizeyde pozitif etkiye
sahip oldugu belirtilmistir.

Enflasyon hedeflemesi ve mali disiplin ile dogrudan ilgili olan s6z konusu
caligmalarin yani sira, enflasyon hedeflemesinin etkinligini ve etkinligin saglanmasi igin
maliye politikasinin gereklili§ine vurgu yapan ¢alismalar bulunmaktadir. Ancak burada
dogrudan enflasyon hedeflemesi ve mali disiplin iligkisine vurgu yapan caligmalar ele
almmis ve ¢aligmamizin uygulama kismi buna odaklanmustir.

5. Veri ve Yontem

Calismanin genis anlamda bakis acis1 ekonomik koordinasyon olmakla birlikte,
dar anlamda odak noktasi enflasyon hedeflemesi sistemi ile mali disiplin arasindaki iligskinin
vurgulanmasidir. Caligmada Tiirkiye’de mali disiplinin gostergesi olarak faiz dis1 fazla/agik
ile enflasyon hedeflemesi arasindaki iligki zaman serisi ve Granger nedensellik yontemiyle
analiz edilmektedir. Bu amagla, Tiirkiye i¢cin 2006-2014 yillar1 arasinda hazine miistesarlig1
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tarafindan hazirlanan aylik faiz dis1 fazla (birincil fazla) ve merkez bankasi tarafindan
yaymlanan aylik enflasyon verileri kullanilmistir. Hedeflenen enflasyondan sapmalar,
merkez bankasi tarafindan yayinlanan enflasyon hedef rakamlari ile aylik enflasyon
rakamlar1 karsilastirilarak tarafimizdan hazirlanmistir. Calismada kullanilan degiskenler
Tablo 2°de gosterilmektedir.

Tablo: 2
Degisken Tanimlari
Degisken Tanim Kaynak
fdf Faiz dis1 fazla (milyon TL) Hazine Miistesarlig
enf Hedeflenen enflasyondan sapma Merkez Bankasi

Enflasyon hedeflemesi ve mali disiplin arasindaki iliskinin otaya konmasina
yonelik ¢aligmada kullanilan model asagidaki sekilde gosterilmektedir:

fdf = o+ fienf +ut )

enf =go+ o1 fdf + &t 2

Zaman serileriyle nedensellik olup olmadig1 arastirilirken ilk olarak serilerin
mevsimsellik tasiyip tasimadigina bakilmaktadir. Caligmada kullanilan degiskenlerden faiz
dis1 fazla mevsimsel oOzellik tagidigi icin census X12 yoOntemiyle mevsimsellikten
armdirilmistir. Ikinci asamada zaman serilerinin duraganlik gostermeleri dnemlidir. Bir
zaman serisinin ortalamasi ile varyansi zaman i¢inde degismiyor ve iki donem arasindaki
ortak varyanst bu ortak varyansin hesaplandigi doneme degil de yalnizca iki donem
arasindaki uzakliga baglh ise seri duragandir (Gujarati 1999: 713). Ekonometrik testlerin
¢ogu icin duragan seri varsayimi nedeniyle, duragan olmayan regresorlerin varligi
durumunda birgok standart testi gecersiz olacaktir. Bu nedenle galisilacak serilerin 6ncelikle
duraganliginin test edilmesi gerekmektedir.

6. Analiz Sonuglari

Bir zaman serisinin duragan olup olmadigina iliskin olarak en ¢ok kullanilan
yontem, birim kok testleridir. Birim kokiin varligina iliskin olarak Dickey Fuller (1979) ve
Genisletilmig Dickey Fuller (1981) (Augmented Dickey Fuller) testleri hata terimlerinin
bagimsiz ve ayni dagilima sahip olduklar1 varsayimi iizerine kurulmustur.
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Dickey-Fuller testi hata terimlerinin istatistiksel olarak bagimsiz ve sabit
varyanslt olduklarini varsayar. Bu yontem kullanilirken hata terimleri arasinda korelasyon
olmadigina ve sabit varyansli olduklarina emin olmak gerekir. Phillips ve Perron (1988),
Dickey ve Fuller’in (1979) hata terimleri ile ilgili varsayimini genisletmiglerdir.

Serilerin arasinda duraganligi 6lgmek amaciyla Dickey-Fuller (1979) tarafindan
gelistirilen Genisletilmis Dickey-Fuller birim kok testi (ADF) ve Phillips-Perron (1988)
tarafindan gelistirilen Phillips-Perron birim kok (PP) testlerinden yararlanilmistir.

Tablo: 3
ADF ve PP Birim Kok Test Sonuclari

ADF (diizey degeri) PP (diizey degeri)
-5.7107* -11.7581*

fdf Kritik Degerler Kritik Degerler
%1 (-3.49) %1 (-3.49)
-2.5893* -2.5473*

enf Kritik Degerler Kritik Degerler
%1 (-3.49) %1 (-3.49)

Not: * degiskenlerin %1 diizeyinde anlamliliklarini gostermektedir.

Birim kok testi sonuglarina gore serilerin ikisi de duraganlik gostermektedir.
Seriler duragan oldugu igin es biitiinlesme analizine gerek kalmaksizin degiskenler
arasindaki iligki incelenebilmektedir. Ciinkii Granger nedensellik testi igin serilerin duragan
olmas1 gerekmektedir. Tki degiskenden birinin tahmini, diger degiskenin gecmis degerleri
kullanildiginda o degigkenin ge¢mis degerleri kullanilmadig1 duruma goére daha basarili ise
ilk degisken digerinin nedenidir. Eger iki degiskende de ayn1 durum s6z konusuysa iki tarafli
nedensellik s6z konusu olmaktadir (Granger, 1988: 554).

Granger nedensellik testinde ilk olarak bagimli degiskenin gecikmeli degerleri
daha sonra bagimli degiskenin optimal gecikmelerinin oldugu model igerisinde, bagimsiz
degiskenin optimal gecikme uzunlugu belirlenmektedir. Son olarak ise F testi ile iki zaman
serisi arasinda Granger nedensellik iligkisi olup olmadigina bakilmaktadir.

Tablo 4’te mali disiplin degiskeni olarak ele aldigimiz faiz dis1 fazla degiskeniyle
enflasyon hedeflemesini gosteren hedeften sapma degiskenleri arasindaki iligki Granger
nedensellik yontemiyle incelenmektedir. Calismanin sonucunda faiz dis1 fazla ve enflasyon
hedefinden sapma degiskenleri arasinda iki yonlil iliski ikinci gecikmeli donemde yani 2
aylik siiregte ortaya ¢ikmaktadir. Yani mali disiplin enflasyon hedeflemesini etkilerken,
enflasyon hedeflemesi de mali disipline neden olmaktadir.
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Tablo: 4
Granger Nedensellik Testi Sonuglari
Nedensellik Yoni F istatistigi Prob
Mali disiplin/Enflasyon hedeflemesi 5.051 0.0081
Enflasyon hedeflemesi/Mali disiplin 4.9287 0.0091
7. Sonug

Ekonomik koordinasyonun nihai hedefi, makro degiskenler iizerinde etkili olan
politikalarin koordinasyonu yoluyla sosyal refahin arttirilabilmesidir. Temel iki politika
olarak para ve maliye politikalarinin koordinasyonunun saglanmasi ile her iki politikanin
etkinliginin arttirilmasi ve her iki politika yoluyla sosyal refah iizerinde ortaya ¢ikacak
etkinin maksimize edilmesi amaglanmaktadir. Politikalar arasinda yasanabilecek amaclar
arasi veya araglar arasi ¢atismalarin dnlenmesi ile her iki politikanin etkinliginin artmast
beklenmektedir.

Calismada 2006-2014 yillar1 arsinda Tiirkiye’de aylik faiz disi fazla ve enflasyon
hedefinden saplamalar kullanilmistir. Mali disiplinin gostergesi olarak kabul ettigimiz faiz
dis1 fazla ile enflasyon hedeflemesi arasinda iki yonlii etki elde edilmistir. Teorik olarak
enflasyon hedeflemesi sisteminin gerekliliklerinden biri olarak kabul edilen mali disiplinin
saglanmasi hususu ¢aligmamizin sonuglari tarafindan desteklenmektedir. Buna bagli olarak
Tiirkiye’de enflasyon hedeflemesi para otoritesi ve maliye politikasini elinde bulunduran
hiikiimet tarafindan belirlenmektedir ve calismamizda elde ettigimiz enflasyon hedeflemesi
ile mali disiplin arasindaki giiglii iliski, her iki uygulamanin devam ettirilmesinin faydali
olacagini gostermektedir. Mali disiplinde ortaya ¢ikacak bir gevseklik, para politikasi rejimi
olarak ortaya konan enflasyon hedeflemesinin basarisin1 olumsuz etkileyecektir.

Mali disiplinin olumsuz sonuglar1 ekonomide talep cephesinde bir artis ortaya
cikaracak, talepteki artis ile birlikte enflasyon yiikselecek ve temel politika araci olarak
kullanilan kisa vadeli faiz oranlarinin artmasina neden olacaktir. Faiz dis1 fazla hedefinin
devam ettirilmesi kamu net bor¢ stokunu olumlu ydnde etkilerken, bir yandan merkez
bankasinin enflasyon hedefini yakalamasina yardimc olacaktir.

Tiirkiye’de para maliye politikas1 arasindaki uyumun saglanmasina yonelik en
somut kurumlardan olan Ekonomi Koordinasyon Kurulu’nun aldig: kararlarin uygulamaya
gecirilmesinin olduk¢a 6nemli oldugu calismamiz sonucunda elde edilen bulgularlar
1s181nda daha net bir sekilde ortaya ¢cikmaktadir. Ekonomi Koordinasyon Kurulu’nun tavsiye
niteligini agan baglayici kararlarinin  makroekonomik performans: arttiracagi
diigiinilmektedir.
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institutional affiliation(s) of the author(s); (iv) an abstract of not more than 100 words in both
English and Turkish; (v) keywords; (vi) JEL codes. The name, address, e-mail address, phone and
fax numbers, affiliated institution and position, and academically sphere of interest of the author(s)
should be indicated on a separate page.

4. Tables, figures and graphs should be numbered consecutively and contain full references. The
titles of the tables, figures and graphs should be placed at the heading of them; the references of
tables, figures and graphs should be placed at the bottom of them. Decimals should be separated by a
comma. Equations should be numbered consecutively. Equation numbers should appear in
parentheses at the right margin. The full derivation of the formulae (if abridged in the text) should be
provided on a separate sheet for referee use.

5. Footnotes should be placed at the bottom of the page.

6. All references should be cited in the text (not in footnotes), and conform to the following
examples:

It has been argued (Alkin, 1982: 210-5)....

Griffin (1970a: 15-20) states....

(Gupta et.al., 1982: 286-7).

(Rivera-Batiz & Rivera-Batiz, 1989: 247-9; Dornbusch, 1980: 19-23).

7. References should appear at the end of the text as follows:
Books: Kenen, P.B. (1989), The International Economy, Englewood Cliffs, N.J.: Prentice-Hall, Inc.

Periodicals: Langeheine, B. & U. Weinstock (1985), “Graduate Integration”, Journal of Common
Market Studies, 23(3), 185-97.

Articles in edited books: Krugman, P. (1995), “The Move Toward Free Trade Zones”, in: P. King
(ed.), International Economics and International Economic Policy: A Reader, New York: McGraw-
Hill, Inc., 163-82.

Other sources: Central Bank of the Republic of Turkey (2003), Financial Stability, Press Release,
March 24, Ankara, <http://www.tcmb.gov.tr>.

Chang, R. (1998), “The Asian Crisis”, NBER Discussion Paper, 4470, National Bureau of Economic
Research, Cambridge, Mass.

8. Cited web pages should exist at the References with their full address and certain cited date as
follows:

.................................... , <http://www.pegem.hacettepe.edu.tr/dergi.htm>, 18.12.2006.
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YAZARLARA DUYURU

1. Sosyoekonomi dergisinde sadece Tiirkce ve Ingilizce makaleler yayimlanmaktadir. Dergiye
gonderilen makaleler bagka bir yerde yayimlanmamis veya yayimlanmak izere génderilmemis
olmalidir.

2. Yazilar A4 boyutunda kagidin bir yiiziine tek aralikla, Times New Roman karakterinde, 11 punto
ile ve 20 sayfay1 gegmeyecek sekilde yazilmalidir. e-Posta digindaki gonderiler kesinlikle kabul
edilmemektedir.

3. Yazinin ilk sayfasinda su bilgiler yer almalidir: (i) yazinin basligy; (ii) yazar(lar) 1n ads; (iii)
yazar(lar)m bagli bulundugu kurumun adresi; (iv) en gok 100 kelimelik Tiirkce ve Ingilizce 6zet, (v)
anahtar sozciikler ile (vi) ¢aligmanin JEL kodlari. Ayr bir sayfada yazarin ad, adresi, e-mail adresi,
telefon ve faks numaralari, ¢alistigi kurum ve bu kurumdaki pozisyonu ile akademik ilgi alanlart
belirtilmelidir.

4. Tablo, sekil ve grafiklere baslik ve numara verilmeli, bagliklar tablo, sekil ve grafiklerin iizerinde
yer almali, kaynaklar ise tablo, sekil ve grafiklerin altina yazilmalidir. Rakamlarda ondalik kesirler
virgiil ile ayrilmalidir. Denklemlere verilecek sira numarasi parantez i¢inde sayfanin en saginda ve
parantez i¢inde yer almalidir. Denklemlerin tiiretilisi, yazida agik¢a gosterilmemisse, hakemlerin
degerlendirmesi i¢in, tiiretme islemi biitiin basamaklariyla ayri bir sayfada verilmelidir.

5. Yazilarda yapilan atiflara iligkin dipnotlar sayfa altinda yer almalidir.

6. Kaynaklara gondermeler dipnotlarla degil, metin iginde, sayfa numaralarini da igererek, asagidaki
orneklerde gosterildigi gibi yapilmalidir:

........ belirtilmistir (Alkin, 1982: 210-5).

.......... Griffin (1970a: 15-20) ileri siirmektedir.

(Gupta vd., 1982: 286-7).

(Rivera-Batiz & Rivera-Batiz, 1989: 247-9; Dornbusch, 1980: 19-23).

7. Metinde gonderme yapilan biitiin kaynaklar, sayfa numaralari ile birlikte, kaynakcada asagida
orneklenen bigim kurallarma uyularak belirtilmelidir:

Kitaplar: Kenen, P.B. (1989), The International Economy, Englewood Cliffs, N.J.: Prentice-Hall,
Inc.

Derqiler: Langeheine, B. & U. Weinstock (1985), “Graduate Integration”, Journal of Common
Market Studies, 23(3), 185-97.

Derlemeler: Krugman, P. (1995), “The Move Toward Free Trade Zones”, P. King (ed.),
International Economics and International Economic Policy: A Reader i¢inde, New York: McGraw-
Hill, Inc., 163-82.

Diger Kaynaklar: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (2001), 2002 Yilinda Para ve Kur Politikas:
ve Muhtemel Gelismeler, Basin Duyurusu, 2 Ocak, Ankara, <http://www.tcmb.gov.tr>.

Chang, R. (1998), “The Asian Crisis”, NBER Discussion Paper, 4470, National Bureau of Economic
Research, Cambridge, Mass.

8. Kaynakg¢a’da web sitelerine yapilan atiflar muhakkak, giin, ay, yil olarak alindigi tarih itibariyle ve
tam adresleriyle birlikte belirtilmelidir. Ornegin:

.................................... , <http://www.pegem.hacettepe.edu.tr/dergi.htm>, 18.12.2006.
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